ENFLASYON

TUFE Eyliil'de aylik bazda %4,75 artis gosterdi (Beklenti: %4,80).

Ulagtirma ve gida fiyatlari enflasyondaki yiikseliste basi gekmeyi siirdiirdii.
TUFE Eyliil ayinda yillik bazda %58,94’den %61,53e yiikseldi.

UFE aylik %3,40 artarken yillik bazda %49,41’den %47,44’e geriledi.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eylil ayinda aylik bazda %4,75 artis ile
beklentilerle uyumlu gergeklesti (Beklenti: %4,80). Boylece yillik enflasyon
%58,94'den %61,53’e yiikseldi.

Ulastirma ve gida fiyatlar enflasyondaki yiikseliste basi cekmeye devam
etti. Bu dénemde tiim ana harcama gruplari aylik bazda TUFE’ye yukari
yonli katkida bulundu. Gida ve alkolsiiz igecekler grubu aylik bazda %3,32
artarak enflasyona 88 baz puan katkida bulundu. Petrol fiyatlarindaki artis
sebebiyle giincellenen akaryakit fiyatlarinin yansimasiyla Eylil ayinda
enflasyona en ¢ok katki veren 2. grup, ulastirma grubu oldu. Bu grup ayhk
%4,35 artisla TUFE’yi 78 baz puan yukari itti. Kiralardaki artisla beraber gaz
ve kati yakit fiyatlarinin etkisiyle konut ana harcama grubu bir 6nceki aya
gére %5,76 artarak TUFE’'ye 71 baz puan katkida bulundu. Okullarin
aclimasiyla birlikte egitim kalemindeki tarihsel ortalamanin Ustiinde artig
dikkat cekti. Universite egitim masraflari aylik bazda %127 artarak egitim
ana harcama grubundaki ayhk %30,27’lik artisa en ¢ok katkida bulunan
kalem oldu. Sonug olarak egitim ana harcama grubu TUFE’ye 49 baz puan
katkiyla TUFE’ye en cok etki eden 4. kalem oldu.

Talepteki canlilk ve Ucret artislarina bagh olarak hizmet fiyatlarindaki
katihk devam etti. TCMB’nin para politikasi kararlarinda takip ettigi
cekirdek enflasyon aylik %5,28 artarken vyillik bazda %64,85'den %68,93'e
yukseldi (Beklenti: %67,95). Bu donemde mal fiyatlari aylik %3,42 ve hizmet
fiyatlari %7,88 artis gosterdi. Boylelikle TCMB'nin enflasyon ana egilimi
agisindan takip ettigi temel mal fiyatlarinda yillik artis hizi %53,23 (6nceki
ay: %51,97) olurken fiyatlarin daha yapiskan oldugu hizmet grubunda
%86,46 artis goriildi (6nceki ay: % 79,57). Hizmet grubunun alt kalemi olan
ulastirma hizmetleri aylik bazda %15,23 artarak akaryakit fiyatlarinin hizmet
fiyatlar Gizerindeki etkisini gozler dniine serdi.

Uretici enflasyonu (UFE) Eyliil ayinda aylik bazda %3,40 artarken yilhik UFE
%49,41'den %47,44‘e geriledi. Akaryakit zamlar, emtia fiyatlarindaki
yukselis ve kurdaki artisin gecikmeli etkisi sebebiyle yiikselen Uretim
maliyetleri UFE’ye yansidi. UFE’nin tiim alt kalemleri bir énceki aya gére
artis gosterdi. Gida driinleri UFE’ye 87 baz puan katkida bulunarak UFE’ye
en ¢ok etki eden kalem oldu. Kok ve rafine petrol iriinleri UFE’ye 37 baz
puan; Elektrik, gaz tretim ve dagitim maliyetleri UFE’ye 35 baz puanla en
¢ok katkida bulunan 2. ve 3. kalemler oldu.

Enflasyon kademeli bir sekilde tarihsel ortalamasina yodneliyor. Para
politikalarindaki sikilasmanin etkileri dikkate alindig§inda; gegici faktorlerin
(vergi artislari) etkilerinin ortadan kalkmasiyla birlikte aylik TUFE rakamlari
gelecek aylarda kademeli sekilde normalize olmaya devam edebilir. Ote
yandan hizmet fiyatlarindaki katihk (yillik: %86,5) ve yilbaginda artmasi
beklenen (cretler enflasyondaki normallesmenin yavas ger¢eklesmesine
neden olabilir. Ayrica konut kaleminde dogalgaz fiyatlarinin kisa dogru
hesaplamaya dahil olmasi enflasyonda ek yukari yonli etki yaratabilir.

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.S., bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda
gerekli 6zen ve dikkat gosteriimesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin
ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, géris ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim
veya satim onerisi olarak kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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