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Saat  Yurtigi Onceki Beklenti
11:.00  Biitge Dengesi (Haziran, Milyar TL) -134
14:30  Konut Fiyat Endeksi (Mayss, yilk, %) 32,39

Yurtdisi
12:00  Euro Bélgesi TUFE (Haziran, nihai, yilk, %) 2,0 19
12:00  Euro Bélgesi Cekird. TUFE (Haziran, nihai, ylllik, %) 1,0 09
12.00  Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Mayis, milyar €) 10,9 -
15:30  ABD Perakende Satislar (Haziran, aylk, %) -1,3 04
17.00  ABD Michigan Uni. Tikk. Giiv. End. (Temmuz, 6nci) 85,5 86,5

ABD’de iiretici fiyatlar enflasyonu 10,5 yilin zirvesinde.

Kiiresel piyasalarda salgin ve enflasyon endiseleri hakim.
Salginda bolgesel gelismeler ve enflasyon endiseleri risk istahini
baskilayan unsurlar olarak 6éne ¢ikiyor. Avrupa borsalari diin %1’in
Uzerinde deger kaybetti. ABD’de ise Nasdag %0,7 ve S&P 500
endeksi %0,3 geriledi. Bu sabah Asya hisse senedi piyasalari da
zayif bir gériinim gizdi. Ote yandan Kanada Merkez Bankasi
beklentiler dahilinde politika faizini %0,25'te sabit tutarken, tahvil
alim miktarini ise haftalik 3 milyar Kanada dolarindan 2 milyar
Kanada dolarina indirdigini duyurdu. Ekonominin hedeflerine
ulagilana  kadar faiz oranlarinda degisiklige gidilmemesi
kararliliginin vurgulandigi agiklamada, bu durumun ise 2022'nin
ikinci yarisinda gerceklesmesinin beklendigi ifade edildi.

Fed Bagkani Powell’'in sunumunun ardindan ABD 10 yil vadeli
faizler %1,30 diizeyinin altina indi. Powell’in Temsilciler Meclisi ve
Senato’daki sunumunun ardindan ABD’de faizlerin duslk
seyredecegi beklentisi olustu. Powell enflasyonda ytiksek seyrin bir
sire devam edecegini ancak fiyat artislarinin ikinci el otomobiller
gibi kisith yerlerde toplandigini belirterek yiksek enflasyonun
gegici olacagini yineledi. Powell ayrica, istihdamin hedeflenen
seviyenin gerisinde oldugunun altini gizdi. ABD 10 yil vadeli faizler
diin %1,30’un altina inerken bu sabah %1,32'den islem goriyor.

ABD’de TUFE’nin ardindan UFE de son vyillarin zirvesine cikti.
Uretici fiyatlari endeksi (UFE) Haziran’da bir dnceki aya kiyasla %1
artarak beklentileri asti. Béylece yillik UFE %6,6'dan %7,3’e
yikseldi. Uretici fiyatlarindaki artisin  ¢ogunlugunu hizmet
maliyetlerindeki artis olusturdu. Degisken gida ve ener;ji fiyatlarini
icermeyen cekirdek UFE ise Haziran’da aylik yiizde 1 ve yillik yiizde
5,6 artti. Yari iletken madde tedariginde slregelen sikintilar sanayi
Uretimini dogrudan etkiliyor. Sanayi Uretimi Haziran’da %0,4 ile
beklentilerin altinda yiikselis kaydetti. Fed’in Bej Kitap Raporu’nda
ABD ekonomisinin Haziran’da ivme kazandigina bununla birlikte
isglicti piyasasinda ve tedarik zincirindeki kesintilere dikkat gekildi.

Hisse Senedi Piyasalari

Giinliik Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
1,5 -7,4
-0,5 13,1
0,8 4,4
-0,3 16,1
-0,9 14,3
-1,1 8,5
-1,0 17,0
-1,0 13,9
-0,7 7,1
1,0 2,0
-1,2 2,0

Kapanis

BIST 100 1.367
MSCI GU Borsalan 3.044
MSCI GOU Borsalari 1.348
S&P 500 4.360
Euro Stoxx 600 456
FTSE 7.012
CAC 40 6.493
DAX 15.630
Bovespa 127.468
Sangay 3.542
Nikkei 28.003
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Do6viz Kurlar
Guinluk Yilbasina Gore

Degisim (%) Degisim (%)
USD/ TL 8,5676 -0,3 15,1
EUR/ TL 10,1349 -0,4 11,5
Doviz Sepeti 9,3554 -0,3 13,2
EUR / USD 1,1812 -0,2 -3,3

GBP / USD 1,3829 -0,2 1,2
USD/ Yen 109,83 -0,1 6,4
Dolar Endeksi 92,62 0,2 3,0

Kapanig
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TL’de hafta basindan bu yana degerlenme egilimi gozleniyor.

BIST 100 endeksi Carsamba giinii kayiplarini telafi etti. Hafta
basindan beri deger kaybeden BIST endeksi Carsamba giinii %1,5
deger kazandi. Turkiye’nin 5 yillik CDS’leri 4 bp azalisla 384 baz
puana geriledi. Diin hafif deger kazanarak 92,6 seviyesine ylikselen
Dolar endeksi bu sabah yatay. TL'de degerlenme egilimi ise dikkat
gekiyor. USD/TL kuru, bu sabah %0,3 dustsle 8,53 seviyesinde
islem goruyor. Turkiye 10 yillik devlet tahvilinin getirisi %17,35
seviyesinde sabit durumda. Hazine 2,5 milyar dolar tutarinda ig
borglanma gergeklestirdi. Hazine 2,3 milyar dolarlik 2 yil vadeli
dolar cinsi devlet tahvili ve 233 milyon dolar tutarinda dolar cinsi
kira sertifikasi ihrag etti.

TCMB PPK toplantisinda 1 hafta vadeli repo faiz oranini,
beklentiler dogrultusunda %19,00°da sabit birakti. TCMB bu
toplantida sahin tonunu korudu ve siki para politikasinin kararllikla
devam edecegini ifade etti. TCMB, yaz aylarinda enflasyonda
gorulebilecek oynakliklardan bahsederek enflasyon (zerindeki
risklerin aynen devam ettigini belirtti. Cari dengeye iligkin
beklentilerini daha da pozitif tarafa kaydiran TCMB, ihracat ve
turizm faaliyetlerinin katkisiyla cari dengenin yilin geri kalaninda
fazla verecegini metne ekledi.

Cin’in ikinci geyrek biiyiimesi beklentilerin altinda kaldi. Cin
ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %7,9 buytdi. Yiksek ham madde
fiyatlari ve arz problemleri Cin ekonomisini asagiya g¢ekiyor. Cin
ekonomisi ilk geyrekte yillik bazda %18,3 genislemisti. Buna karsin
perakende satiglar Haziran ayinda yillik bazda %12,1 ile
beklentilerin tGzerinde artti ve ig tiketimin gliglendigini isaret etti.
Sanayi Uretimi yillik %8,3 artarak beklentilerin Gzerinde gelse de
aylik bazda yavagladi. Diger taraftan Japonya 2021 yili biylime
tahminini %4’ten %3,8’e revize etti. Japonya Merkez Bankasi (BoJ)
bu sabahki para politikasi toplantisinda getiri egrisi kontroll
kapsaminda kisa vadeli faiz hedefini %-0,1'de, 10 yil vadeli tahvil
getirileri igin hedefi ise %0'da sabit tuttu.

Devlet Tahvilleri ve CDS

Kapanis Ginluk Yilbasina Gore
(%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
Tiirkiye 2 Yillik 18,41 =
Tiirkiye 10 Yillik 17,35 =
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 384 ]
ABD 10 Yillik 1,30 [ ]
Almanya 10 Yillik -0,34 ]

Faiz Oranlari

Gecelik 3 Ay
TRLIBOR 19,95 19,95
TL REF 19,04 -
LIBOR 0,09 0,13
EURIBOR -0,58 -0,55
TL Swap 18,43 18,90
* Burada kullanilan veriler satis oranlaridir.

Diger raporlarimiza ulasmak igin



https://www.halkbank.com.tr/tr/yatirim/Raporlar/halkbank-gunluk-bulten.html
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwjq1bbQ--bxAhUrgf0HHfceCLoQFnoECAIQAA&url=https://tr.investing.com/central-banks/bank-of-canada&usg=AOvVaw0ZimV3C4-mh-sfCZNfAi22
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwjq1bbQ--bxAhUrgf0HHfceCLoQFnoECAIQAA&url=https://tr.investing.com/central-banks/bank-of-canada&usg=AOvVaw0ZimV3C4-mh-sfCZNfAi22
https://www.halkbank.com.tr/tr/yatirim/Raporlar/makro-ekonomik-raporlar.html

Giinliik Biilten [MIHALKBANK

Dolar Endeksi ve 10 Yil Vadeli Hazine Tahvil Faizi BIST-100 Endeksi
95 ) 1700
94

1600
93

92 1500

91 1400

90
1300

89

38 1200

Aralk 20 Ocak21 Subat21 Mart21 Nisan21 Mayis21 Haziran Temmuz
21 21 1100
e Dolar Endeksi ——— ABD 10 Yil Vadeli Tahvil Faizi (%-sag eksen) Aralk 20 Ocak21 Subat21 Mart21 Nisan21 Mayis21 Haziran Temmuz
21 21

MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri Tiirkiye 2 Yilllk Gosterge Tahvil ve TCMB Agirhkl
3200 Ortalama Fonlama Maliyeti
3100 22%

3000 20%
2900

18%
2800

2700 16%
2600 14%

2500
12%

2400 1100 Aralk 20 Ocak21  Subat21 Mart21 Nisan21 Mayis21 Haziran21 Temmuz
Arallk 20 Ocak21  Subat21 Mart21 Nisan21 Mayis21 Haziran Temmuz 21

21 21
e MISC| Gelismis Ulkeler ~ =====MSCIGelismekte Olan Ulkeler (sag eksen) e 2 Yillik GOsterge Tahvil ~ =====TCMB AOFM

Altinve Petrol Fiyatlar Tirkiye 5 Y1l Vadeli CDS Spread (Baz Puan)

80 550
75

70 500

65 450
60

55 400
50
45
40 300
35

Aralk 20 Ocak2l  Subat2l Mart21  Nisan21l Mayis21 Haziran21 Temmuz 250
21

350

200
===Brent Petrol (USD/varil) === Altin (USD/ons-sag eksen) Aralk 20 Ocak21  Subat21 Mart21 Nisan21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21

UYARI: Tirkiye Halk Bankasi A.S., bilgilendirme amaciyla sunulan bu Ekonomik Arastirmalar Boliimii
yayinin hazirlanmasinda gerekli ézen ve dikkat gosterimesine ragmen
olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan
dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yorum ve Ebru USTA 0216 503 8681
tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir
yatirim aracini alim veya satim onerisi olarak kabul edilemez. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi  beklentilerinize  uygun sonuglar  dogurmayabilir. ~ Yatirim Mustafa Can BASMACI
danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat

kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatiim Cihangir DINGER 0216 503 5826
danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.

arastirma@halkbank.com.tr

Muharrem BAYKARA 0216 503 5394

0216 503 5348
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