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Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi

Kiresel piyasalarda fiyatlamalar: Powell’in destekleyici politikasinin devam edecegini
onlindeki mesajlarinin destegiyle kayiplarini kismen toparladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din gin icinde sert disusler kaydeden ABD piyasalari, Fed Baskani Powell'in yaptii konusmada varlik alimlarinda degisiklige
gidilmeyerek destekleyici politikalarin sirdurilecedi mesajini vermesi ile kayiplarini kismen toparlayarak glini karisik seyirle tamamladi.
Powell demecinde ayrica enflasyonun tehlike yaratmayacak seviyelerde bulundudunu ifade ederek, bu konuya iliskin endiseleri de kismen
sakinlestirme yoluna gitti. Boylelikle giin iginde kayiplar %2’ye yaklasan S&P 500 endeksi, Powell'iln sunumunun ardindan toparlanarak
%0,13 artisla 3.881,37 puandan kapanirken, Dow Jones endeksi de yatay seyir izleyerek 31.537,35 seviyesinden giini tamamladi. Gin
icinde disuslerin %3'U astigi Nasdaq endeksi de kayiplarini blyik o6lglide geri alarak %0,5 de@er kaybi ile 13.465,20 seviyesinden
kapandi. Sektdrler cephesinde, ekonomik buylme temasina yiksek hassasiyeti bulunan enerji ve finans sektort hisseleri ginu alicil
seyirle tamamladi.

Tahvil faizleri cephesinde de, gln iginde %1,3890 seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil faizlerinin bu sabah %1,33 seviyesinde
bulundugunu izliyoruz. MOVE endeksi de %1,11 disusle 61,73 seviyesine geriledi. Bu paralelde VIX endeksi de %1,5 gerileme ile 23,11
seviyesine geldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah ise GOU piyasalari, Fed Baskani Powell'in verdigi ilimli mesajlara karsin, yeniden enflasyon endigelerinin fiyatlamalarda éne
cikmasiyla saticili seyir gérltyor. ABD vadeliler tarafinda da hafif negatif gérinim hakim.

Bugiin yurt diginda veri akisi sakin seyredecek. Fed Baskani Powell'in buglnki konferansi da, dunki agiklamalarinin - ardindan daha
sakin seyredebilir.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin geri kalaninda ABD’de Uretim cephesinde Chicago PMI, dayanikli mal siparigleri verileri izlenecek. Diger yandan, gekirdek
tiiketim harcamalari, kisisel gelirler, kisisel harcamalar ve tiiketici giiveni verileri de takibimizde olacak. Uretim cephesinde dayanikli mal
siparigleri Ocak ay1 6ncl verisinin manset ve gekirdek bazda aylik olarak sirasiyla %1,4 ve %0,6 artislar kaydetmesi bekleniyor. Chicago
PMI Subat ayi verisinin ise 2,8 puan duslsle 61 puan seviyesine gerilemesi bekleniyor. Kisisel gelirler ve harcamalar tarafinda piyasa
beklentileri verilerin aylik bazda sirasiyla %9,4 ve %0,5 artislar kaydedecegi yoniinde. Fed tarafindan énemle takip edilen kritik enflasyon
indikatori cekirdek kisisel tiketim harcamalari Ocak ayi verisinin aylik bazda %0,1 artis gdstermesi bekleniyor. Diger yandan, Michigan
tlketici gliveni verisinin ise 76,2 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. Hatirlanacagi tizere 6ncl veri piyasa beklentilerinin aksine aylik 2,8
puan azaligla 76,2 degerine gerileyerek 6 ayin en dusuk seviyesini kaydetmisti. Euro Bolgesi’nde de tliketici gliveni verileri izlenecek. Aia

cephesinde ise Japonya’da enflasyon, sanayi lretimi ve perakende satislar verisini izleyecegiz. I I

i



24.02.2021
Acihis Raporu

Degisimler Kapanig Gunliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilik deg
S&P 500 38814 & 013% W -127% & 248% & 334%
Nasdaqg 13,4652 W -050% W -358% & 096% 4  4.48%
S&P 500 Vadeli* 38603 W -046% W -172% & 214% & 297%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Gunliik deg. Haftallkk deg. Aylik deg. Yilik deg
Dax 13,8648 W -061% W -032% & 146% &  1.06%
FTSE 100 66259 & 021% W -127% & 153% & @ 256%
MSCI Europe 1,886.8 W -0.23% W -009% & 232% & 253%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Kospi 30023 W -221% W -419% W -217% & 4.48%
S&P BSE Sensex - Hindistan 50,1820 & 087% W -294% & 7.06% &  509%
IDX Composite - Endonezya 6,257.3 W -025% & 047% & 465% A 4.65%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilik deg
BIST 100 - Tiirkiye 15179 W -211% W -148% & 1.30% & 2.79%
WIG - Polonya 57,0292 W -194% W -335% W -133% & 0.01%
Prag SE - Prag 1,0422 W -005% W -167% & 139% A& 1.46%
S&P/BMV IPC - Meksika 45,268.3 & 0.72% & 046% & 223% A 2.73%
FTSE/JSE All - Endonezya 65,9216 W -214% W -177% & 430% & 10.96%
*Haftalik degis onceki hafft: son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

|| %l" H A I_ TI Rl M giiniine gore degisimi ifade eder.
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Diin piyasalarda neler oldu?

Diin endeks kiresel benzerlerindeki olumlu atmosferin destegiyle %0,48 yukselisle
1.558 puandan baslangi¢ yapti. Kiresel risk algisinda devam eden baskilanmanin
yansimalariyla 1.515 seviyesini test eden endeks, %2,11 duslsle 1.518 puandan
kapandi. Sanayi endeksi %2,57 gerilerken, bankacilik endeksi de %1,34 disus
kaydetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt igi piyasalara iliskin olarak, diin %2’yi asan distsin ardindan, endeks bugtin
hem potansiyel tepki alimlari hem de bugin TCMB tarafindan agiklanan zorunlu
karsilik adiminin TL Uzerindeki yansimalarinin destegiyle toparlanma egilimi ile
baslayabilir. Ancak kiiresel piyasalarda hakim olan negatiflik sebebiyle giin iginde
tekrar satis egilimi 6ne gikabilir.

Bugtin yurt icinde veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek glindemde neler var?

Haftanin geri kalaninda yurt iginde dis ticaret dengesi verisi takip edilecek. Aralik
ayinda dis ticaret acigi, 4,53 milyar dolar ile gecen yilin Aralik ayina ait 4,67 milyar
dolarin hafif altinda gergeklesti. Béylece de son doért aydir artista olan yillik agik
gerilemis oldu ve Kasim sonundaki 50,1 milyar dolardan Aralik sonunda 49,9
milyar dolara disus gosterdi.

Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Kiiresel baski devam edebilir

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 1,517.9 1,401.2 2,640.8
Giinliik Deg. v -2.11% W-134% W -257%
Haftalik Deg. W -185%  W-155% W -2.93%
Yilik Deg. & 2.79% W-10.05% 4 12.85%
Hacim (milyar TL) 39.3 54 236
Giinliik Deg. A& 14.56% W -9.11% A& 12.33%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 31.9 6.1 16.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 23.21% Ww-11.14% & 39.12%

New York Agiligi Sonrasi Degisim W -0.65% ¥ -062% W -1.01%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL #NIA 7.0758 #N/A
€3 1.2147 1.2146 v -0.01%
Atin 1,804.6 1,808.1 & 0.19%

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/02/21  Giinliik de§. Haftalik deg. Ayiik deg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 2253 @ 066% @ -064% @ -150% @ 114%
Tiirkiye 5 Yillik 2804 @ 048% @ -048% @ -113% @ -49%

Tiirkiye 10 Yilik 327.1 ® 038% @ 042% @ 85% @ -7.8%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

GOU para birimleri diin ABD dolari karsisinda karisik seyir
izlerken, Turk Lirasi en gok deger kaybeden para birimi olarak
glint 7,08 seviyesi ile tamamladi. Yurt ici tahvil piyasasinda
ise toplam islem hacmi 300 milyon TL ile sinirh kalirken,
faizlerde kayda deger bir degisim izlenmedi. Hazine
ihalelerinin takip edildigi ginde 2 yil vadeli gosterge tahvil
bilesik faizi Onceki kapanisa goére degismeyerek %14,89
olurken, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 1 bp
yukselerek %13,06 bilesik faiz seviyesi ile glini tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 41 milyar TL donlsinin oldugu
glinde haftalik repo ihalesini 38 milyar TL olarak yenilerken,
ihaleye gelen toplam teklif tutari 89,6 milyar TL oldu. Toplam TL
fonlama tutari 304 milyar TL'ye gerilerken, AOF maliyeti %17,00
ile ayni kaldi. TLREF orani ise Onceki giine gore 15 bp
yukselerek %16,96 ile TCMB politika faizinin altinda kalmaya
devam etti. MB ayrica haftallk vadede actigi Dolar/TL ve
Altin/TL swap islemleri ile de 3,1 milyar TL ilave fonlama
sagladi.

Hazine din Nisan 2022 vadeli kuponsuz tahvil ile Temmuz
2027 vadeli TUFE’ye endeksli tahvillerin yeniden ihraglarini
dizenledi. Kuponsuz tahvilde yillik bilesik faiz %215,54
olurken, TUFE'ye endeksli tahvile ise ilgi yiiksek oldu. Her iki
ihracta 7,4 milyar TL satis yapilirken, ay icinde yapilan doéviz
ve altin cinsi ihraglarla beraber 56,5 milyar TL borglanma
gerceklestiren Hazine’nin Subat aylr programi tamamlandi.
Boylece Subat ayi igin i¢ bor¢ g¢evirme orani %125
seviyesinde olusurken, Agustos ayindan bu yana ilk defa
ittanin Uzerinde borglanma yapilmis oldu.

TLREF & TCMB Politika Faizi (%)

0O008e002820R82982222282222288

(OO I M B O @~ 08

~

8888883505 08085528

e
080008828880 0808mn bl

B S T R T RS e e e R S R R R TR
o= o= o= Politika Faizi e TLREF Faizi
Doénem Ekim20 [ Kasim20 | Aralik 20 Ocak21 | 23.02.21
Dénem Sonu TLREF Endeksi|  1194.07 1208.76 1225.17 1243.09 1256.52
Dénemsel Degisim 1.10% 1.23% 1.36% 1.46% 1.08%
Yilliklandirlmis Degisim 13.00% 14.98% 15.98% 17.22% 17.07%
PPK Toplanti Tarihi 18.03.2021 Persembe Glinlik TLREF Orani 16.96%
Hazine itfa/ihrag Tablosu ( milyar TL)
80
mitfa mihrag

70

50

40

30

20

10

E}
Nis20 T
I

Mar.20

o
&
=
g
b3

|
I
Tem.20 —

Haz.20

A 2 o —

Bv20

L —

Kas20

Ara.20

Oca.2] —

[y



24.02.2021
Acilis Raporu
Haber-Glundem

) HALK YATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55

Yurt ici Haberler

Fitch'in kidemli direktorii ve Tirkiye analisti Morales, Tirkiye'nin dis kirilganliklarinda azalmanin kredi notu igin olumlu olacagini sdyledi.
Hatirlanacag lzere Fitch, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, not gériinimiini "Negatif‘ten "Duragan”a yikseltmisti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanimiz Sayin Dénmez, Ocak ayinda riizgardan elektrik tretiminin ilk defa toplam elektrik tretimi icindeki payinin %10'u
gectigini agikladi.

Yunanistan Hava Kuvvetlerine ait 4 F-16, Kuzey Ege'nin uluslararasi sularinda bilimsel ve teknik arastirmalar yapan "TCG Cesme" gemisini taciz etti.

Hazine 6 yil vadeli TUFE endeksli tahvil ve 14 ay vadeli kuponsuz tahvilde toplamda 7,43 milyar TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanhgrnin alti yil
vadeli, alti ayda bir %1,45 reel kupon &demeli, TUFE'ye endeksli devlet tahvili ihalesinde 5,25 milyar TL'lik teklife karsilik 5,23 milyar TL net satis
gergeklestirildi. Tahvilde reel bilesik faiz %2,40’ta olustu. 14 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinde 1,11 milyar TL'lik teklife karsi 196,9 milyon TL net satis
yapildi. Bilesik faiz %15,54'te olustu.

Foreks anketine gore, ekonomistlerin 4C20 icin GSYH medyan tahmini yillik %7,00; 2020 yili igin ise %2,30 ve 2021 tahmini ise %4,8 biylme
yoénunde olustu. Biylme verisi 1 Mart Pazartesi guinu agiklanacak.

AK Parti Sézciisii Omer Gelik, merkez bankasi rezervleri hakkinda simdiye kadar yapilmis gizli sakli bir islem olmadigini ve her seyin kanun ve piyasa
kurallarina uygun bir sekilde yapildigini belirtti.

Yurt Dig1 Haberler

ingiltere Bagbakani Johnson, salgin nedeniyle uygulanan karantinanin, vaka ve asilama sayilar dikkate alinarak 8 Mart'tan itibaren kademeli olarak
kaldirilacagini bildirdi. Johnson, Ulkesinde pandeminin sonunun ufukta g6zuktigini ve gelecek dort aylik siregte kisitlayici dnlemlerin kademeli olarak
kaldirimasini hedefledigini soyledi.

ingiltere Maliye Bakani Sunak, gelecek haftaki biitge ile istihdam planinin bir sonraki asamasini ortaya koyacaklarini belirtti. ingiltere'de issizlik 2020
yilinin son g¢eyreginde %5,1 olarak yaklasik 5 yilin en yiksek seviyesine c¢ikti. Sunak ayrica, agiklanacak butcenin pandeminin kalan déneminde
saglanacak destekleri ortaya koyacagini da sdzlerine ekledi.

Japonya medyasinda yer alan iddiaya gore, Japonya hiikimeti azalan vaka sayilari ve hastaneye yatis oranlarini dikkate alarak Tokyo disinda kalan
bdlgelerde olaganistu halin planlanandan erken sonlandiriimasini planliyor.

Giiney Kore, kriptopara ticaretinden yilda 2,5 milyon wondan (2.260 dolar) fazla kazang saglayan yatirnmcilardan %20 vergi alacak.

AB Komisyonu, salgin nedeniyle sinirlarinda siki kisitlamalar uygulayan Almanya'nin da iginde bulundugu 6 AB llkesine mektup géndererek serbest
dolagimin engellenmemesi gagrisinda bulundu.

ABD'de bankacilik sektoriiniin kari, koronavirlis salginin ekonomik etkileri nedeniyle 2020'de bir 6nceki yila kiyasla %36,5 diserek 147,9 milyar
dolara geriledi.
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Yurt Dig1 Haberler

ABD Baskani Biden'in bas ekonomi danismani olan Deese, enflasyonun takip edilmesi gereken bir risk oldugunu, ancak su anda daha buyik tehlikenin
is glict piyasasinin uzun vadeli zarar gérmesi oldugunu soyledi.

Standard Chartered Bank, ABD-Cin iligkilerinin iliskilerin gelecek 12-24 ay iginde iyilesmesini bekliyor.

Dallas Fed Baskani Kaplan, daha fazla mali destek ve asilama olasilg dikkate alindiginda ABD ekonomisine yonelik %5 olarak ortaya koyduklari
GSYH biyime tahmininin olmasi gerekenin altinda kalmis olabilecegini soéyledi.

iran, Nikleer Silahlarin Yayilmasinin Onlenmesi Anlasmasi (NPT) kapsaminda 2016'dan bu yana géniillii olarak uyguladigi ve Uluslararasi Atom
Enerjisi Ajansi (UAEA) miifettislerine 6zel denetim izinleri verdigi Ek Protokol'den ayrildi. Iran’in Birlesmis Milletler Viyana Ofisi Daimi Temsilcisi
Buyikelgi Garibabadi, bundan sonra Givenlik Denetim Anlasmasi'nin 6tesinde herhangi bir yukimlilik olmadigini belirtti. Garibabadi ayrica, nikleer
tesislere de gerekli talimatlar verildigini s6zlerine ekledi.

AMB iiyesi de Galhau, Euro bolgesi ekonomisinin asiri 1sinmasi riski bulunmadigini, enflasyonda kalici ve sirekli bir toparlanma riski gérmediklerini
belirtti. Diger bir AMB Uyesi Visco ise, euronun ancak Euro bélgesi Uyesi Ulkelerinin federal bir hikiimet olusturmaya karar verdikleri takdirde ayakta
kalabilecegini 6ne surdu.

Reuters'in AB tarafindan G20'nin bu haftaki toplantisi igin hazirlanan belgeye dayandirdigi habere gore, birlik, G20 finans yoneticilerinden
ekonomik toparlanmadan emin olunana kadar tesviklerin devam ettirilmesini isteyecek.

Almanya Ifo ihracat Beklentileri Endeksi Subat ayinda 10,7 puana yiikseldi. Ocak ayi endeksi ise 6,0 puandan 7,5 puana revize edildi. Bdylece
endeks 2018 Eylil ayindan bu yana en yiksek seviyesini gérmis oldu. Ifo, yikselisin nedeni olarak Cin'in ekonomik toparlanmasi, ABD'deki Uretim artisi
ve Almanya kimya sektoriindeki iyilesmeyi gosterdi.

ingiltere Bagbakani Johnson, 21 Haziran'da iilkedeki tim koronaviriis kisitlamalarinin tamamen kaldirilabilecedi konusunda umutlu oldugunu ancak
hicbir seyin garanti edilemeyecegini sdyledi.

Fed Basgkani Powell, Fed'in Yaryilhik Para Politikasi Raporu'na iliskin ABD Senatosu'ndaki sunum metninde, ABD ekonomisinin bu yilin sonlarinda
daha normal ve iyilesmis bir faaliyete donls beklentilerini aktarmasina ragmen, Fed'in salgindan zarar géren ABD ekonomisine verdigi destegi
surdlrecegine isaret etti. Powell sunumunda toparlanma goriniminin dizensiz ve tamamlanmaktan uzak oldugunu vurguladi. Powell, hizmet
sektorlerine yonelik hanehalki harcamalarinin dusik kalmaya devam ettidini, konut sektériiniin ise tamamen toparlanmis durumda oldugunu ifade
ederken, yatinm ve imalat uretiminin de arttigini da s6zlerine ekledi. Para politikasinda gecgen yil bazi degisikliklere gittiklerine dikkati ceken Powell,
uzun vadeli %2 enflasyon hedefini degistirmediklerini, istihdam hedefiyle ilgili olarak ise maksimum istihdamin genis ve kapsayici bir hedef oldugunu
vurguladiklarini sdyledi. Powell, para politikasi cephesindeki degisikligin yalnizca gicli bir is glici piyasasina yanit olarak sikilastirici politikaya
gecilmeyecegdi anlamina geldigini belirtti. Fiyat istikrari hedefiyle ilgili olarak zaman iginde ortalama %2 enflasyona ulasmaya calisacaklarini belirttiklerini
dile getiren Powell, bunun enflasyonun %2'nin altina diistigu dénemleri takiben uygun para politikasinin bir siire igin %2'nin biraz tGzerinde enflasyona
ulasmayi hedefleyeceg@i anlamina geldigini ifade etti. Powell, federal fon oraninin mevcut destekleyici hedef araligini bir sire daha siirdirmenin uygun
olacagini distnduklerini belirterek, bankanin hedefleri dogrultusunda 6nemli bir ilerleme kaydedilene kadar tahvil alimlarina en azindan mevcut hizda
devam edeceklerini bildirdi.
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Haber_Gundem * ABD Baskani Biden'in Hazine Bakan Yardimcisi Adayr Adeyemo, Hazine Bakani Yellen'in kendisini onay almasi halinde kendisinden yaptirim
politikalarini bagtan sona gdzden gecirmesini istedigini belirtirken, Biden'in kurumlar vergisi oranini artirma planinin ABD'ye stratejik ve hedefli
yatirimlarin fonlanmasina yardim edecegini ifade etti.

_* * ABD Conference Board tiiketici giiveni verisi Subat'ta aylik 2,4 puan artisla 91,3 seviyesine gikarak son ¢ ayin en yliksek seviyesini kaydetti. Piyasa
beklentilerinin tGzerinde gergeklesen verinin 90 degderini alacagdi tahmin ediliyordu.
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv (DOAS, Sinirh Negatif): Dogus Otomotiv yilin son
ceyreginde, bizim beklentimiz olan 388,2 milyon TL’'nin %23,7, ortalama
piyasa beklentisi olan 341,0 milyon TL'nin de %13,2 altinda, yillik bazda
%276,8 artigla 296,2 milyon TL net kar acikladi. Personel giderlerinde tek
seferlik yasanan artis dolayisiyla beklentimizin altinda gergeklesen
operasyonel kar, tahminimizin altinda agiklanan net karda etkili oldu. 4C20’de
net satig gelirleri, bizim tahminimiz ve ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu,
yillik %83,5 artarak 6.830 milyon TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK ise yilin
son geyreginde, bizim beklentimiz olan 564,8 milyon TL'nin %8,1 altinda,
ortalama piyasa beklentisi olan 508,4 milyon TL ile genel olarak uyumlu, yillik
bazda %151,5 artisla 519,0 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Ayrica, sirket
temettl dagitim kararini da agikladi. Sirket, 2020 yili faaliyetleri sonucu elde
edilen karin dagitiminin 30 Nisan ve 30 Kasim tarihlerini asmamak utzere iki
esit taksitte yapilmasi teklifinin Genel Kurul'un onayina sunulacagini bildirdi.
Genel Kurula sunulacak hisse basina brit 2,7272726 TLlik kar payi
(1,3636363 TL'lik iki esit taksit halinde), %7,4 seviyesinde temettu
verimliligine isaret ediyor.

Skor kart igin tiklayiniz.

Tat Gida (TATGD, Notr): Sirket, brit hisse basina 0,25 TL'lik kar payi
dagitim teklifinin Genel Kurul’a sunulmasina karar verildigini ve teklif edilen
nakit kar payl hak kullanim tarihinin 26 Mart olarak belirlendigini acikladi.
Buna gore, temettl verimliligi %2,3’e isaret ediyor.

Skor kart igin tiklayiniz.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan
FIK 7,9

Hisse Kodu DOAS

Cari Fiyat (TL) 37,08 FD/FAVOK 6,1
52H En Yiksek (TL) 40,50 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusik (TL) 4,92 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 8.157,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.166,4 4,7%
Halka Agiklik Orani (%) 15% S1A 15,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 6,9%
Temettl Verimi 6,3% S1Y 204,4%
3A Hacim (mn TL) 87,8 YB 26,2%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari
FIK 8,7

Hisse Kodu TATGD

Cari Fiyat (TL) 10,70 FD/FAVOK 11,3
52H En Yiksek (TL) 13,12 FD/Satiglar 2,0
52H En Disiik (TL) 4,23 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 1.455,2
Piyasa Degeri (mn USD) 208,1 -4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A -3,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -18,8%
Temetti Verimi 2,0 S1Y 28,3%
3A Hacim (mn TL) 39,0 YB -12,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/DOAS?HisseKod=DOAS&Tarih=2021-02-24
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/DOAS?HisseKod=DOAS&Tarih=2021-02-24
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TATGD?HisseKod=TATGD&Tarih=2021-02-24
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TATGD?HisseKod=TATGD&Tarih=2021-02-24
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Sinirh pozitif): Aselsan yilin son ¢eyreginde yillk bazda
%7 artigla 1,46 milyar TL net kar acikladi. Agiklanan rakam, kurum
beklentimizin %12, piyasa beklentisinin %19 Uzerinde gergeklesti (Kurum
beklentimiz: 1,30 milyar TL, piyasa beklentisii 1,23 milyar TL).
Beklentilerimizin Uzerinde gergeklesen net karda beklentimizin (zerinde
gerceklesen ciro ve operasyonel performans etkili oldu. 4C20’de Aselsan’in
konsolide satis gelirleri yilhk bazda %43 artisla 7,68 milyar TL seviyesinde,
kurum beklentimizin %19, piyasa beklentisinin de %8 Uzerinde gercgeklesti. Bu
donemde sirketin satis kompozisyonunda kar marji yuksek Urlinlere
yogunlagmasiyla FAVOK, yillik bazda %63 artisla 2,11 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %45, piyasa beklentisinin
de %35 Uzerinde gergeklesti. 4C20 finansallarinin genel olarak beklentiyi
asmasina karsin net kar marjindaki disis nedeniyle hisse performansi
Uzerindeki etkisinin ‘sinirli pozitif’ olacagini distnuyoruz.

Skor kart igin tiklayiniz.

Cimsa (CIMSA, Negatif): Cimsa yilin son ¢eyreginde hem piyasa ortalama
beklentisi olan 65 mn TL hem de beklentimiz olan 55 mn TL'nin altinda 40,2
mn TL net kar acikladi. Net satis gelirleri de yilin son geyreginde piyasa
ortalama beklentisinin %30, beklentimizin %34 Uzerinde yillik vazda %51,7
artisla 444 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK tarafinda ise beklentimiz
olan 110 mn TL’nin Uzerinde piyasa ortalama beklentisi olan 131 mn TL ile
benzer 130,3 mn TL FAVOK rakami kaydedildi. Beklentilerin altinda
gerceklesen net kar rakamindan dolayl sonuglarin hisse performansina
etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

Skor kart i¢in tiklayiniz.

Hisse Verileri

F/IK 8,8

Hisse Kodu ASELS

Cari Fiyat (TL) 17,08 FD/FAVOK 9,9
52H En Yiksek (TL) 19,75 FD/Satislar 2,4
52H En DusUk (TL) 9,98 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 38.942,4
Piyasa Degeri (mn USD) 5.568,0 -0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -5,5%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A -21,2%
Temettl Verimi 0,7% S1Y -10,5%
3A Hacim (mn TL) 587,8 YB -9,2%

Hisse Verileri

Plyasa Carpanlari

Hisse Kodu CIMSA 17,5
Cari Fiyat (TL) 22,74 FD/FAVOK 8,4
52H En Yiksek (TL) 26,70 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusik (TL) 5,49 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 3.071,8
Piyasa Degeri (mn USD) 439,2 -0,4%
Halka Agiklik Orani (%) 40% S1A 2,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 29,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 109,2%
3A Hacim (mn TL) 71,5 YB 25,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/ASELS?HisseKod=ASELS&Tarih=2021-02-24
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/ASELS?HisseKod=ASELS&Tarih=2021-02-24
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/CIMSA?HisseKod=CIMSA&Tarih=2021-02-24
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/CIMSA?HisseKod=CIMSA&Tarih=2021-02-24
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

AN Son3Ay  Son1vil
/ w\ Kapanig 9.18x
Minimum 8.05x 5.89x
A Maksimum 10.10x 10.10x
Ortalama 9.27x 7.86x

/_/'/V W v Minimuma Uzakiik 1.13x 3.20x
v Maksimuma Uzaklik -0.92x -0.92x
w Performans 13.0% 12.0%

o o o o o o o o o o o o o o o — - —

g gg g8 83 g g8 48 8889499 " .

S 3 3 T ZT 88353 FgIIg 3T S8 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ve son bir yillik
—FK en yiiksek ¢arpan seviyesinin hafif altindayiz.

220 Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil

20.0 Kapanis 0.51x Kapanis 16.85x

18.0 Minimum 0.51x 0.42x Minimum 14.69x 8.26x

16.0 Maksimum 0.71x 0.71x Maksimum 20.33x 20.33x

140 Ortalama 0.63x 0.54x Ortalama 17.80x 13.25x
Minimuma Uzaklik 0.00x 0.09x Minimuma Uzakhk 2.16x 8.59x

120 Maksimuma Uzaklik ~ -0.20x -0.20x Maksimuma Uzaklik ~ -3.48x -3.48x

10.0 Performans -16.2% -14.8% Performans 17.1% 53.2%

8.0

6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ve son bir yillik

carpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama N I
en yiiksek ¢arpan seviyesine %20.6 yakiniz.

|l %I’I H A I.. K Y I R l M ——XBANK PD/DD —— XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %6.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -18.63
Minimum -28.2 -36.9
Maksimum -14.4 0.8
Ortalama -20.4 -16.5
Minimuma Uzaklk 9.6 183
Maksimuma Uzaklik -4.2 -19.5
Performans 16.6% 35.5%

o o =] o o o (=1 (=] o (=1 [=] o (=1 o o - - —
S 8 8 8 8888888888 =8 = "
I @ I T A ¥ PRI X S I I I I I Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 83T L8858 8g 39338 38 9 h !
e Fark Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdey --------- -1stdev -------- -2stdev seviyeye 1.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 2.1 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
15 60
Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
50 Kapanis 213 Kapanis 421
0 40 Minimum 235 29.3 Minimum 43 9.9
30 Maksimum 93 1.0 Maksimum 49.3 49.3
Ortalama -16.6 135 Ortalama 25.2 5.2
s 2 Minimuma Uzakiik 22 50 Minimuma Uzaklik 37.7 520
10 Maksimuma Uzaklik -12.0 222 Maksimuma Uzaklik 7.3 7.3
0 Performans 8.6% -1.6% Performans 13.2% 18.9%
-10
6 0 0 9 6 0 0 0 0 9 6o oaaoaa 2 Meveut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevecut durumda, son ii¢ aylik ve son bir
o N I o I N o I o N I o I I o o o o H . H
e I - seviyeye 4.6 puan; son bir yillik ortalama yillik en yiiksek carpan seviyesindeyiz.

|l‘%’l H A I.. K Y I RIM = XBANK - MSCI GOU == XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) seviyeye 7.7 puan yakiniz.
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22 Subat 2021 Pazartesi

Tarih Saat Ulke Dénemi Beklenti Onceki
22.Sub  |10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Subat - 75,4%
22.5ub  [10:00  |[Tiirkiye imalat Giiveni Subat - 107,0
22.Sub  |11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Ocak - -67,4%
22.5ub  [18:30 ABD B=|Dallas Fed imalat isletme Endeksi Subat - 7,0

23 Subat 2021 Sali

Beklenti

Onceki

23.Sub Japonya ® [Tatil - Imparatorun Dogum Guinl - - -

23.5ub  |13:00 Euro B (TUFE (Yillik) Ocak 0,9% 0,9%
23.Sub  |13:00 Euro B [ Cekirdek TUFE (Yillik) Ocak 1,4% 1,4%
23.5ub  |18:00 ABD El&:nference Board Tuketici Gliveni Subat 90,0 89,3

Donemi

Beklenti

24.Sub  |00:30 ABD B=|Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) |- - -5,800
24.5ub  [18:00 ABD = |yeni Konut Satislari (Aylik) Ocak 2,1% 1,6%
24.5ub  [18:30 ABD B=|Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - -7,258

Donemi

Onceki

25.5ub  |10:00 Turkiye KSM|Ekonomik Giiven Endeksi Subat - 96,2
25.5ub  [13:00 Euro Wl |Tiketici Giveni Subat - -15,5
25.5ub  |14:00 ABD E=[GSYH (Yillik) 4. Ceyrek 4,3% 4,0%
25.5ub  |14:00 ABD = |payanikli Mal Siparisleri (Aylik) Ocak 1,3% 0,5%
25.5ub  |16:30 ABD B=|Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik) Ocak 0,6% 1,1%
25.5ub  |16:30 ABD = |Haftal k issizlik Bagvurulari (bin kisi) - - 861
25.5ub  |18:00 ABD = | Askidaki Konut Satislari (Aylik) Ocak - -0,3%

Donemi

Beklenti

Onceki

26.Sub  |02:30 Japonya ® [Tokyo TUFE (Yillik) Subat -0,4% -0,5%
26.Sub  |02:50 Japonya ® [Perakende Satislar (Aylik) Ocak -1,4% -0,7%
26.Sub  |02:50 Japonya ® [Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 3,9% -1,0%
26.5ub  |10:00 Turkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ocak - -4,53
26.5ub  |16:30 ABD | cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (Aylik) Ocak 0,1% 0,3%
26.5ub  |16:30 ABD = [cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalar (Yillik) Ocak - 1,5%
26.5ub  |17:45 ABD = Chicago Satin Alma Mudiirleri Endeksi Subat 61,0 63,8

Hafta basinda giincellenmektedir.




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %15 ve Uzeri artig TUT: %0 ile %15 aralidinda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 81

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktor BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88
flknur HAYIR TURHAN Yonetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90 212 314 81 85
Ayseglil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90 212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma

Ugur BOZKURT Uzman UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90 212 314 87 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya, Petrol&Gaz, Petrokimya

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhig hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

|| %ﬂ“ HALKY RIM Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirliigii giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde
belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.




