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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 01.07.2024

Ortalama saatlik kazanglar verisinin Mayis ayinda da %4 seviyesi
yakinlarindaki seyrini siirdirdiigii 6ngoéruliyor

Gecen hafta ABD’de Fed'’in yakindan takip ettigi PCE Deflator verisi 5000 798
ile Kigisel gelir ve harcamalar aciklandi. PCE Deflator verisi Mayis’ta Y\\

beklentilere paralel olarak aylik bazda degisim gdstermezken, yillik -100 |9 N N -~ 665
bazda %2,7'den %2,6'ya geriledi. Mayis ayinda Cekirdek PCE ise

aylik %0,1 artisla yillik bazda %2,6 seviyesinde gergeklesti. Boylelikle 5200 532
son Uc¢ yilin en dlsuk seviyesine geriledi. Nisan’da yillik veri %2,8

seviyesinde bulunuyordu. Beklentinin %0,4 oldugu kisisel gelirler 389
Mayis ayinda %0,5, beklentinin %0,3 oldudu kisisel harcamalar verisi -10300 J

ise %0,2 artis kaydetti. Tahvil faizleri cephesinde hafta igerisinde ] | 280
%4,76 seviyesini test eden ABD 2 yillik tahvil faizi %4,75 15400 T Tenmdstistihdam (i kis)
seviyesinden kapandi. 10 yillik tahvil faizi de %4,40 seviyesine 133
yUkseldi. Faiz patikasina iliskin olarak, veri sonrasinda Fed'in ilk faiz S acaanslar

indiriminin %58 olasilikla Eylil ayinda gergeklesecegi fiyatlaniyor. VIX -20500 0
endeksi gegctigimiz Cuma gini 0,20 puan artisla 12,44 seviyesine
yukselirken, tahvil piyasalarindaki volatiliteyi gésteren MOVE endeksi
2,90 puan yukselisle 98,59 seviyesinden kapandi. Hisse senedi
piyasalari da haftayr ekside tamamladi. Yeni haftada ABD’de
istihdam, fiyat, Uretim ve hizmet verilerine ek olarak FOMC toplanti
tutanaklari takip edilecek
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Piyasa beklentileri gegen ay Euro Bodlgesi’nde c¢ekirdek

enflasyonun katihgini siirdiirdiigiine isaret ediyor 1.0% 6.0%

10,0% 5,5%
Gegen hafta Fransa’da gerceklesen erken genel secgimin ilk turunda 0.1% 5.0%
asirt sagin oylarini artirarak ilk siraya yerlesmesinin, merkez ve sol 8,1% 4,5%
partileri  ikinci  turda  igbirligi yapmaya  zorlayabilecegi 7.2% 40%
degerlendiriliyor. ilk sonuglar ilk turda agir sagci Ulusal Birlik (RN) :zu//: 2’2:/’:
partisinin %34 civarinda oyla énde oldugunu gésterirken, merkez sag 43% 2.5%
ve soldaki partiler adina yapilan ilk degerlendirmeler, Pazar gini 33% 2,0%
dizenlenecek ikinci turda asirn saga kars! isbirligi yapilacagini ortaya 24% 1,5%
koydu. RN liderlerinden Bardella, Fransizlarin secimin ilk turunda RN ;:://: ——Euro Bolgesi Yillk Cekirdek ;»‘5’:’/:
ve muttefiklerinin adaylarini 6ne cikararak degisim isteklerini net 05% Enflasyon (sag eksen) 00%
sekilde gosterdiklerini sdyledi. Bardella, asirn solcularin yiksek oy 8 8§ 8
ylzdesinin endiseye yol actigini belirterek destekgilerini ikinci turda
sandik bagina gitmeye cagirdi. Yeni haftada Euro Bélgesi'nde TUFE,
UFE ve perakende satiglar verileri takip edilecek.

==Euro Bolgesi Yillik Manset Enflasyon
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Yeni haftada yurt iginde enflasyon verisi izlenecek

Gegen hafta gergeklesen PPK toplantisinda TCMB, beklendigi gibi,

politika faizini %50’de ayni biraktl. Ancak, enflasyon ve i¢ talebin
gorinumunde iki degisiklige gittigini izliyoruz. Aylik enflasyonun ana

egiliminde zayiflamanin gegici kesintiye ugradigi belirtilirken; yurt ici 000
talebin yavaslamakla birlikte hala enflasyonist diizeyde oldugunun alti " | ===Turkiye Yilk Manset Enflasyonu (%)
giziliyor. Hizmet enflasyonunda yiiksek seyir ve katilik, enflasyon ' ——Tarkiye Yillik Cekirdek Enflasyonu (%)
beklentileri, jeopolitik riskler ve gida fiyatlari enflasyonda baski
unsurlar olarak kalirken; enflasyonda yukari risklere karsi ihtiyatli
durus yineleniyor ve goérinimde kalici bozulma olmasi durumunda ek
stkilagsma olasihgr guindemde kaliyor. Faiz disi enstrimanlarin para
politikasinda kullaniima alaniyla ilgili olarak ise, 'likidite fazlasI'
durumunun 'likidite gelismeleri'nin izlenmesi olarak degistirildigini ve
ancak gerektiginde sterilizasyon adimlarinin gindeme gelebilecegini
anliyoruz. Diger yandan, gectigimiz Cuma gini Mali Eylem Gorev
Glcl (Financial Action Task Force-FATF) Turkiye'nin gri listeden
gikarildigini duyurdu. Yeni haftada yurt icinde imalat PMI, TUFE ve
Hazine nakit dengesi verileri izlenecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Kuresel piyasalarda énemli veriler tarafinda ABD’de 1.Ceyrek Biyiume verisi
%1,4 ile beklentilerin altinda agiklanirken, Mayis ayi Dayanikli Mal Siparigleri
verisi %0,1 ile beklentilerin Gzerinde agiklandi. ABD’de Haziran ayi Tuketici
Gulven Endeksi verisi beklentilerin hafif Gzerinde 100,4 olarak agiklandi. Fed’in
favori enflasyon verisi Cekirdek PCE Mayis ayinda aylik bazda %0,1, yillhk
bazda %2,6 ile beklentilere paralel agiklandi. Mayis ayi Kisisel Tuketim
Harcamalari verisi aylik bazda %0,2 ile beklentilerin altinda aciklanirken,
Kisisel Gelirler verisi %0,5 ile beklentilerin hafif (zerinde aciklandi. Agiklanan
veriler sonrasi ABD’de 4.Ceyrekte faiz indirim olasiligi yikseldi. Veri sonrasi
aciklamalarda bulunan Fed yetkilisi Daly, enflasyon verilerinde sojuma
oldugunu ve politikalarin dogru calistigini belirtirken enflasyonun hala yuksek
oldugunu belirtti. Ayrica %2 enflasyon hedefini yineledi. Bu gelismelerle,
haftanin son igslem guni fiyatlamalarina goére haftalik bazda ABD 10 yillik
gbsterge tahvil faizi 4 bp artigla %4,29, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 3 bp artisla
%4,11, Almanya 10 yilhk tahvil faizi 7 bp artisla %2,47 seviyesinden iglem
gordu. TCMB doviz rezervlerinde artis egilimin stirmesinin etkisiyle Turkiye’nin
5 yilhk Dolar cinsi ve Eurobond faiz getirileri yatay seyir izledi. Turkiye’nin 5
yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artisla 278 bp’dan islem goérirken, Mayis
2034 vadeli 10 yilik Eurobond cinsi gosterge tahvil faizi 3 bp artigla %7,46
seviyesinden haftayr tamamladi. Turkiye - ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil
faizi farki 317 bp seviyesine geriledi.

Doéviz tarafinda, haftalik bazda majér para birimleri ABD Dolar’i kargisinda
deger kaybetti. Dolar/ Japon Yeni paritesi 160,6 ile son yillardaki en yiksek
seviyesine yukseldi. Dolar Endeksi 105,882 seviyesine yukselirken, Euro /
Dolar paritesi 1,0699 seviyesine yukseldi. Dolar/ TL kuru 32,81 seviyesinden
islem gordu.

Yurt igi tarafta, TCMB politika faizini beklentilerin dahilinde %50 seviyesinde
sabit birakti. Karar metninde ‘Kurul, parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini
de g6z 6niinde bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle
birlikte enflasyon risklerine kargi dikkatli bir durus sergileyeceklerini ve
enflasyonda belirgin bir bozulma 06ngorilirse, para politikasi durusu
sikilastirilacaktir ifadesine yer verildi. Kara para aklama ve terGrizmin
finansmaniyla muicadele politikalarini koordine etmek ve degerlendirmekle
gorevli uluslararasi kurulus olan Mali Eylem Goérev Gucu (FATF) Turkiye'yi gri
listeden c¢ikardigini duyurdu. Gelismeler sonrasi TL tahvil piyasalari alicili
seyir izledi. 18 Subat 2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftahk
bazda 121 bp azalisla %41,59’a gerilerken, 10 yilhik gosterge tahvil bilesik
faizi 50 bp azalisla %28,28 seviyesinden haftayl tamamladi.

Hazine, Temmuz ayinda toplam 116,6 milyar TL’lik i¢ borg itfasina karsilik
toplam 174,9 milyar TL'lik i¢ borglanma hedeflerken, borglanma takvimine
gore Carsamba gini Temmuz 2026 vadeli Altin tahvilinin dogrudan satigini
ve Temmuz 2026 vadeli Altina Dayali Kira Sertifikasinin dogrudan satisini
gerceklestirecek.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari dnceki haftaya goére
128 milyar TL artisla 162 milyar TL'ye yukselirken, swap fonlamasi 164 milyar
TL azahsla 150,1 milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL fonlamasi
36,9 milyar TL azalarak 312,1 milyar TL'ye geriledi. BIST Repo Pazarr'nda
ortalama faiz orani %49,56-52,60 bandinda olusurken, ortalama islem hacmi
557,1 milyar TL’ye yukseldi.

ABD 10 yillk tahvil faizi bu hafta %4,30-4,50 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,40-2,60 bandinda hareket edebilir.
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DIBS Verim Egrisi
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e 23.09.20 16 (Mo ody's Not indirimi)

Euro Tahvil Verim Egrisi
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil) ||
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2019 2018
Hisse Degisim
DIiBS Degisim
16,425 4,880 -2,429 775 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

Hisse
Senetleri m (Ters Repo) | (Teminat)

Hisse
Senetleri |(Kesin Alim) |(Ters Repo)

OSBA

OsBA

116.7 34.5 -31.1 7.1 40,662 11,132 1,707 4,107 397

21 Haziran ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 34,5 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 7,1 Milyon Dolar artis
gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku 10,1 Milyar TL artarak 3,9 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIiBS stoku ise 7,6 Milyar TL artigla ile 369,1 Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payr %9,45'e yukseldi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
negatif bir seyir gorildi. Kolombiya Ulke risk primi

%3,4 ile en cok azalis gosteren ilke risk primi Tirkiye CDS'leri
olurken, Meksika’'nin llke risk primi %5,6 artis ile en 27.06.2024 | Haftahik
cok artis gosteren Ulke risk primi oldu. Eurotahvil (Bps) Degisim

verim egrisinde haftalik bazda yatay bir seyir izlendi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gegctigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de Dayanikli Mal Siparisleri, Kisisel Gelir ve Harcamalar, Michigan Universitesi beklenti
anketi ve PCE Deflator verisi takip edildi. Dayanikli mal siparisleri Mayis'ta bir énceki aya kiyasla ylizde 0,1 artisla 283,1 milyar
dolara ¢ikti. Dayanikli mal siparislerine dair piyasa beklentisi, yliizde 0,5 azalacadi yoniundeydi. Ulasim hari¢ siparisler ise bu
donemde ylzde 0,1 azalirken, savunma hari¢ siparislerde ylizde 0,2 gerileme oldu. Kisisel Gelirler Mayis ayinda piyasa
beklentisinin hafif Gizerinde %0,5 artis gosterirken, kisisel harcamalar piyasa beklentisinin altinda %0,2 artis gosterdi. PCE Deflator
verisi ise piyasa beklentisine paralel aylik bazda degisiklik gostermeyerek yillik %2,6 seviyesinde gerceklesti. Son olarak, Michigan
Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Haziran ayinda piyasa beklentisinin lizerinde 68,2 seviyesinde agiklandi. 1 yillik enflasyon
beklentisi %3,0 ile beklentilerin altinda kalirken, 5-10 yillik enflasyon beklentiside %3,0 seviyesinde agiklandi. Gegtigimiz hafta yurt
icinde ise Konut Fiyat Endeksi, Dis Ticaret Dengesi ve TCMB Haziran ay1 PPK toplantisi takip edildi. TCMB konut fiyat endeksine
iliskin Nisan ay! verilerini agikladi. Nisan'da konut fiyatlari yillik ylzde 48,42 ile Ekim 2021'den bu yana en yavas artisi kaydederken,
Nisan ayinda konut fiyatlarinda aylik artis ise ylizde 2,24 olarak kaydedildi. TCMB endeksine gore Nisan ayinda reel olarak ylzde
13,3 oraninda gerileme kaydedildi. TUIK tarafindan aciklanan Mayis ayi dis ticaret verilerine gdre dis ticaret yillik bazda %48
azalarak 6 milyar 502 milyon dolara gerilerken, ihracatin ithalati kargilama orani ise 15,4 puan iyilesme ile %78,7 seviyesine
yukseldi. Ocak — Mayis dénemine baktigimizda ise dis ticaret agig1 %34,3 azalarak 36,8 milyar dolar seviyesine gerilemis oldu.
Haziran ayl TCMB PPK toplantisinda ise politika faizi piyasa beklentisine paralel %50 seviyesinde sabit tutuldu. Toplanti metninde
aylik enflasyonun ana egiliminde zayiflamanin gegcici kesintiye ugradigi belirtilirken; yurt ici talebin yavaslamakla birlikte hala
enflasyonist dizeyde oldugunun alti giziliyor. Hizmet enflasyonunda yiksek seyir ve katilik, enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler
ve gida fiyatlari enflasyonda baski unsurlari olarak kalirken; enflasyonda yukari risklere karsi ihtiyatli durus yineleniyor ve
goérinimde kalici bozulma olmasi durumunda ek sikilagsma olasiliyi gindemde kaliyor. Son olarak, yurt ici talepte dengelenme,
TL’de reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde iyilesme ile aylik enflasyonun ana egiliminin dusurulecedi ve dezenflasyonun
yilin ikinci yarisindan itibaren gerceklesecegine dair beklentilerin devam ettidini gdzlemliyoruz. Gegtigimiz haftanin genelinde saticili
seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %1,15 azaligla haftayi 10.648 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK
bankacilik endeksi %2,71, XUSIN sanayi endeksi ise %0,80 deger kaydetti. BIST100 dolar bazinda %0,78 azalis gosterdi.

Endeksin geri cekilmelerinde 10.600 ilk destek seviyesi olarak izlenirken, bu seviyelerin altina geri cekilme yasanmasi durumunda
ise 10.500 ardindna 10.280 destek seviyeleri izlenecektir. Endeksin kisa vadede 10.600 destedi tzerinde kalmasi halinde ise ilk
hedef 10.800 direncine dodru ytikselis denemelerini sirdurmesi beklenebilir. Endeks 10.800 direnci hacimli bir sekilde asilabilirse
11.000 seviyelerine dogru yikselis denemeleri devam edebilir.
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BIST 100 Endeksi --- 50 giinliik basit hareketli ortalama
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Doviz ve Turev Piyasalari ||
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 105,25 — 106,20 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi yatay bir seyirle 105,849
seviyesinden tamamladi. USDTRY tarafinda ise hafta igerisinde takip edilen Haziran ayr TCMB PPK toplantisi ve
Tarkiye'nin gri listenin g¢ikarilmasi haber akislari paralelinde TL'de deder kazanci takip edildi. Boylelikle USDTRY
haftayr 32,72 TL seviyesinden tamamladi. Hafta igerisinde en ylksek 33,07 TL, en disik 32,63 TL seviyesini
goralda.

Teknik olarak bakildidinda; Dolar/TL kurunun 32,70 Uzerindeki fiyatlamalarinda dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 32,85 ardindan 33,00 seviyeleri test edilebilir. Dolar/TL kurunda 32,75 seviyesinin
asadisinda kalinmasi durumunda 32,60 ardindan 32,40 seviyesi destek olusturabilir.

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler W —wm
endeksine relatif dolar bazinda %0,3 negatif ayristigi bir haftay B0 | M M o
geride biraktik. 2024 yilinda MSCI Turkiye dolar bazinda S
%36,9, Dolar endeksi %4,5 ve MSCI GOU endeksi %5,7 pozitif o
seyir izledi. Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %15,56
seviyesinden %12,99 seviyesine geriledi (1 aylik volatilite 2023 0%
sonunda %7,86’yd1). 15%
10%
[=="""10K Put_ 25A Put_ 35A Put_ 50A [ATM]__ 35A Call_ 25A Call 10A Cal | 5%
Strike 324443 32.7038 32.8292 32.9883 331980 33.3982 33.9288 o
vol 9.29% 8.62% 8.92% 9.92% 11.06% 12.48%  16.24% 10p 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15¢C 10C
Premium(TL) 2,010 5870 9,590 18350 11,720 8370 3,450 )
Strike  32.6886 33.1150 33.4065 33.8125  34.4468 350194 364702 Haftallk ~ bazda ~ USD/TRY  opsiyon
vol 930% 11.32% 12.08%  12.99%  1519%  16.95%  19.68% primlerinde asagi yonlu bir seyir hakimdi.
Premium (TL) 4,250 16,410 27,730 50,480 33,380 23570 8690 Dolar/TL opsiyonlarinda alimin satisini riskli
Strike 33.3551 34.3429 350601 35.8894  37.6132 30.0685 42.8416 buluyoruz. Hafta genelinde ABD'de
< vol 12.31% 15.25% 16.35%  17.37%  20.26%  22.41%  25.78% agikianacak olan Tarim Dis! Istihdam verisi
Premium (TL) 9,860 39,060 66660 118400 74670 52,220 19,090 ‘ ’
Strike  34.4815 36.6005 37.9854 39.1348 426434 455072 53.5057 Issizlik orani, Fabrika Siparisleri ve ISM
vol 16.01% 18.69% 19.79%  20.62%  23.90%  26.49%  31.00% imalat verileri; Euro Bélgesi'nde ise Haziran
Premium (TL) 18,540 69,850 118,420 201,780 120,540 84,350 31,330 ayl TUFE verisi yakindan takip edilecek.
Strike 37.2177 41.2204 44.0230 44.9914  53.0743 50.4265 78.1757 Yurt iginde ise Haziran ayi TUFE verisi ve
vol 18.94% 22.53% 23.87%  24.28%  28.45%  3147%  36.46%

S&P Global imalat PMI verisi yakindan
takip ediliyor olacak.

Premium (TL) 32,230 126,210 216,550 342,820 192,930 134,480 49,470

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: ABD’de makro veri gindemi yodun seyrederken, agiklanan PCE Deflator verisinin beklentilere paralel
gelmesiyle birlikte gugli dolar temasinda uzaklasildigr goérildi. Boylelikle, parite haftayr %0,20 artigla 1,0715
seviyesinden kapatti. Parite, hafta icerisinde en disuk 1,0666, en yliksek ise 1,0748 seviyesini test etti.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinin 1,0750 Uzerindeki yukselislerinde 1,0780 ardindan 1,0820 direc
seviyeleri _glindeme gelebilir. Paritenin 1,0750 seviyesi asagisina sarkmasi durumunda 1,07 ardindan 1,0650
seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza cikabilir.

USD/TRY Forward 60

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 0 | o e Bt
yatay negatif bir gérinim izledi. Rus Rublesi %4,6 artisla en = USD/TRY 1 Aylik Zimni Yolafilite

fazla deger kazanan Ulke para birimi olurken, Glney Afrika 40

Randi %2,8 azaligla en fazla deger kaybeden gelismekte
olan Ulke para birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik
bazda asagi yonlu seyir izledi. Déviz kur riskini_forward 20
islemlerle yoneten yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih

edebilir.
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USD/TRY Volatilite
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Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin azahg 1 AYIKTV. - 1 Aylk ZV
seyrettigini ve tarih_sel volatiliteye goére yukarida kaldigi 150% | 1 Ayl Tarihsel Volatilite
goruliyor. Borsa Istanbul'da islem géren opsiyonlara ———
baktigimizda, acgik pozisyonlarin Temmuz'24 vadeli 34,50 100%

kullanim fiyath Call (Alm) ve Temmuz'24 vadeli 33,50
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Ons Altin: Gegtigimiz hafta piyasalarda Ons Altin, makro veri gindeminde 6ne ¢ikan PCE Deflator verisinin piyasa
beklentisine paralel seviyesinde gergeklesmesiyle birlikte dolarda gorilen hafif geri ¢cekilme paralelinde Ons Altin,
hafta genelinde pozitif bir seyir izleyerek 2.290 — 2.350 dolar araliginda hareket etti. Ons Altin, haftayr %0,25 artisla
2.326,66 dolar seviyesinden kapatti.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 2,320 dolar lizerinde tutunmasi 2,345 dolar direncinin gindeme gelmesine
neden olabilir. 2,345 dolar direncg seviyesi lzerinde ise 2,380 dolar direnc seviyesi hedefli yikselisler yasanabilir. Aksi
yondeki fiyatlamalarda ise 2,320 dolar altinda ons altinda 2,305 ardindan 2,280 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta Ons Altin tarafinda gorulen yatay pozitif seyre ragmen, USDTRY’de gorilen negatif
seyir esliginde Gram Altin haftayl %0,14 azaligla 2.447,86 seviyesinden kapatti. Yeni haftada, 2.440— 2.380TL/gram
bolgesi destek, 2.460— 2.520 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 0.2% 12.8%)
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) -0.3% 24.9%
3100 2500 Giimiis ($/ons) -1.3% 22.6%
i 0 0/
s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 0.1% 0.6%
Paladyum ($/ons) 2.5% -11.5%
2300
2600
2100 Brent ($/varil) 1.4% 12.2%)
2100 WTI ($/varil) 1.0% 13.8%
1900
1600 Seker ($/bu.) 7.2% 0.4%|
Bugday ($/bu.) -1.4% -11.9%
1700 [misir ($/bu.) -8.7% -15.7%)
1100
1500
600 1300
100 1100 Bakr ($/1b.) -3.68% 11.54%
e S N A A A A A Alliminyum (§/ton) -1.29% 4.37%
O T T e S S N I S S N oS inko ($/ton 1.74% 12.82%
HONLNN D =LA D =L N D =N D = NS D NS D NS D= =L gln ( )
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Beklenti
1Temmuz 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 2¢ 11
1Temmuz 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Digi Endeks 2¢ 33
1Temmuz 02:50 Japonya Tankan Biiyiik Tim Endustri Yatinm Harcamalari 2¢ 13,9%
1Temmuz 02:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Endeksi 2¢ -1
1Temmuz 02:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Digi Endeks 2¢ 13
1Temmuz 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Haziran -
1Temmuz 04:45 Cin Caixin China imalat PMI Haziran 51,5
1Temmuz 08:00 Japonya Tuketici Glven Endeksi Haziran 36,3
1Temmuz 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Haziran -
1Temmuz 11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Haziran 45,6
1Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
1Temmuz 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Haziran 51,7 51,7
1Temmuz 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Mayis 0,2% -0,1%
1Temmuz 17:00 ABD ISM imalat Haziran 49,1 48,7
1Temmuz 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Haziran 55,8 57,0
1Temmuz 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Haziran 49,0 45,4
1Temmuz 17:00 ABD ISM istihdam Haziran 50,0 51,1
1Temmuz 22:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
2 Temmuz 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
2 Temmuz 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Elderson'un Konusmasi - - -
2 Temmuz 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Onci) Haziran 0,2% 0,2%
2 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Oncii) Haziran 2,8% 2,9%
2 Temmuz 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -
2 Temmuz 16:30 Euro Bolgesi Fed Baskani Powell ve AMB Baskani Lagarde'in Konugmalari - - -
2 Temmuz 17:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlari Mayis 7864k 8059k
3 Temmuz Yarim Gln ABD ABD piyasalari tatil nedeniyle kapah - - -
3 Temmuz 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Haziran - 49,8
3Temmuz 04:45 Cin Caixin China Hizmet PMI Haziran 53,4 54
3 Temmuz 10:00 Tarkiye TUFE (Aylik) Haziran 2,23% 3,37%
3Temmuz 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Haziran 72,61% 75,45%
3 Temmuz 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Haziran - 1,96%
3Temmuz 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Haziran - 57,68%
3Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
3 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Haziran 52,6 52,6
3Temmuz 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmasi - - -
3Temmuz 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Mayis -0,1% -1,0%
3Temmuz 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Mayis -4,1% -5,7%
3Temmuz 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
3 Temmuz 14:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
3Temmuz 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 28.Haz - 0,8%
3 Temmuz 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Haziran 158k 152k
3 Temmuz 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis -76,0 -74,6
3 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 29.Haz 235k 233k
3Temmuz 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurulari 22.Haz - 1839k
3Temmuz 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Knot'un Konusmasi - - -
3Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Haziran 52,3 55,1
3Temmuz 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Mayis 0,3% 0,7%
3 Temmuz 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparisleri Mayis - 0,7%
3 Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmetler Endeksi Haziran 52,5 53,8
3 Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Haziran - 58,1
3 Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmetler istihdam Haziran - 47,1
3 Temmuz 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Mayis - 0,1%
3Temmuz 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mayis - -0,1%
3 Temmuz 17:00 ABD ISM Hizmetler Yeni Siparisler Haziran - 54,1
3 Temmuz 17:15 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
3 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 12.Haz - -
4Temmuz Tam Gun ABD ABD piyasalari tatil nedeniyle kapah - - -
4 Temmuz 17:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'in Konugmasi - - -
5Temmuz 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Yillik) Mayis 0,2% 0,5%
5Temmuz 08:00 Japonya Oncii Endeks Mayis - 110,9
5Temmuz 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
5Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Mayis 0,2% -0,5%
5Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Mayis 0,2% 0,0%
5Temmuz 12:40 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmas! - - -
5Temmuz 15:30 ABD Tarim Digl istihdam Haziran 190k 272k
5Temmuz 15:30 ABD issizlik Orani Haziran 4,0% 4,0%
5Temmuz 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Haziran 0,3% 0,4%
5Temmuz 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Haziran 3,9% 4,1%
5Temmuz 17:30 Turkiye Nakit Butge Dengesi (Milyar TL) Haziran - 234,7
5Temmuz 20:15 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirnm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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