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ABD TUFE enflasyonunun %6,5’e inerek diisiis egilimini sirdirmesi
bekleniyor

Gectigimiz hafta ABD'de tarim disi istihdam verisi ile FOMC toplanti
tutanaklar yakindan takip edildi. ABD’de istihdam piyasasi gugcli kalmaya
devam ediyor. Cuma giini agiklanan tarim disi istihdam verisi beklentilerin
Uzerinde 223K seviyesinde aciklandi. FED’in yakindan takip ettigi istihdam
verisi sonrasinda haftaya %2,88 seviyesinden baslayan ABD 10 yillik tahvil
faizleri haftayr %3,56 seviyesinden kapatt. FOMC Toplanti tutanaklarina
gore 2023 yilinda faiz indiriminin s6z konusu olmayacagi ve enflasyondaki
geri gekilmenin netlik kazanmadigi surece sikilastirici politikalara devam
edilecegi ifadeleri metinde 6n plana gikti. Boylelikle, FED’in daha uzun sire
faizleri yiksek tutatacadi beklentisi piyasalarda hakimiyet kazandi.
Haftasonu ayrica, ABD Temsilciler Meclisinin yeni baskani olarak Kevin
McCarthy segcildi. Bilindigi tzere meclis uyeleri llke tarihinde son 100 yilda
benzeri gérilmemis bir sekilde meclis baskanini se¢mek icin 4 giinde 15 kez
oylamaya gittiler. ABD piyasalari haftayr alicili seyirle tamamladi. Yeni
haftada ABD’de TUFE verileri, Haftalik Issizlik Basvurular, Reel Ortalama
Kazanglar, Biitce Dengesi, ithalat ve ihracat Fiyat Endeksleri ve Michigan
Universitesi 6ncii verileri yakindan takip edilecek. Bu gelismelere ek olarak,
EED vyetkililerinden Bostic, Powell, Harker ve Bullard konusmalari piyasalarin
odaginda olacak. Ayrica, FED Baskani Powell'in isvec Bankasi tarafindan
duzenlenecek olan paneldeki konusmasi piyasalar acisindan 6nemli olacak.

Euro Bolgesi’nde sanayi uretimi resesyon ihtimallerine yanit olacak

Gegen hafta Euro Bélgesinde acgiklanan TUFE beklentilerin altinda aylk
bazda %0,3 azaligla yillik %9,2’ye geriledi. UFE tarafinda ise aylik %0,91
gerilemeyle yillik UFE %30,8'den %27,1’e geriledi. Euro Bélgesi'nin
lokomotifi konumunda bulunan Almanya’nin da Aralik ayr enflasyon verisi
aciklandi. Aralik ayi enflasyonu beklentilerin tizerinde aylk %0,8 gerileyerek
yillik bazda %8,6 seviyesine geri ¢ekildi. Euro Bolgesi PMI verileride Ekim
ay! verisi sonrasinda yulkselis trendini koruyor. Hizmet PMI verisi 49,1’den
49,8%e yiikselirken imalat PMI verisi ise 47,8 seviyesinde sabit kaldi. AMB
yetkililerinden Nagel, Euro Bdlgesi'nde Ucret fiyat sarmalina dair bir isaret
olmadigini belirtirken, enflasyonu kontrol altina alinabilmesi icin sikilastirici
para politikasina devam edilmesi gerektigini sdyledi. Ek olarak, Hirvatistan 1
Ocak 2023 itibariyle Schengen ve Euro Bolgesi'ne dahil oldu ve Euro para
birimini kullanmaya basladi. Avrupa piyasalari gegen hafta alicili seyir izledi.
Yeni haftada Euro Bolgesi'nde Sentix Yatirimci Giiveni, issizlik Orani, AMB
Ekonomi Biilten, AMB Tiiketici Beklenti Anketi, Sanayi Uretimi ve Dis Ticaret
Dengesi verileri _yakindan takip edilecek. Ayrica, AMB _yetkililerinde
Schnabel, Cos, Holzmann ve Vujcic'in konusmalari yakindan takip edilecek.

Yeni haftada yurt i¢cinde sanayi Uretimi ve édemeler dengesi yakindan
takip edilecek

Gegen hafta agiklanan TUFE verisi yakindan takip edildi. Gegen yilin son
ayinda TUFE aylik artigi %1,18 ile ortalama piyasa beklentisi olan %2,5'in
altinda kaldi. Guglu bazin da etkisiyle, yillik enflasyon Kasim sonundaki
%84,39’dan Aralik sonunda %64,27’ye sert sekilde geriledi (Ekim sonunda
%85,51 seviyesinde tepe yapmistl). Haftaya 18,70'den baslangic yapan
USDTRY paritesi yatay seyrini sirdurerek 18,73'den kapandi. Ayrica,
haftasonu TCMB’nin Menkul Kiymet Tesisi Hakkinda Teblig'de yapilan
degisiklikler Resmi Gazete’de yayimlandi. Yapilan agiklamada Liralasma
Stratejisi neticesinde bankalarin genelinin 2022’de mevduatta %50 liralasma
hedefine ulastigi ifade edildi. Menkul kiymet tesis oraninin %5’ten %10’a
ciktigi, gercek kisi ve tizel kisi igin Tlrk Lirasi paylarinda %60 hedefini asan
bankalara menkul kiymet tesis oraninin indirimli olarak uygulanacagi
belirtildi. Agiklamada ayrica s6z konusu orandan disik olani, %60 ve %70
arasinda olan bankalar igin 5 puan, %70’ten biyuk olan bankalar i¢in 7 puan
menkul kiymet tesis oranindan indirim yapilacagdi belirtildi. TL paylarinda
%60 hedefinin altinda kalan bankalar icin ise daha 6nce belirlenmis olan
ilave oranlarin menkul kiymet tesis oranina eklenerek uygulanmaya devam
edilecegi belirtildi. S6z konusu uygulama 24 Subat’tan itibaren gegerli
olacak. Yeni haftada yurt icinde Sanayi Uretimi, Issizlik Orani, Odemeler
Dengesi ve Piyasa Katilimcilari Anketi yakindan takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gegtigimiz hafta basinda, ABD ve ingiltere piyasalarinin yeni yil
tatili sebebiyle kapali olmasi sonucu iglem hacimlerinde dusus
yasanirken, Avrupa tarafinda beklentilerden iyi gelen PMI verilerinin
ardindan Avrupa tahvil faizlerinde geri ¢ekilme izlendi. ABD ve
ingiltere piyasalarinin tatil sonrasi agildigi Sali ginii Almanya’da
oncu TUFE enflasyon verisinin beklentilerden iyi gelmesi, Carsamba
gund de ABD ISM imalat verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve
Fransa’da da TUFE verisinin de dusis kaydetmesi sonucu basta
Avrupa tahvilleri olmak Uzere kiresel tahvillerde alis egilimi devam
etti. Persembe ginu ise ABD'de FED FOMC Aralik ayi
tutanaklarinda 2023 yil igin faiz indirimi 6ngorilmemesi, ADP 6zel
sektor istihdam verisinin beklentilerden ¢ok daha iyi gelmesi ve FED
Uyesi George’'un sahin aciklamalarinin da etkisiyle kiresel
tahvillerde satiglar yogunlasti. Cuma giunu ABD tarim disi istihdam
verisi ile issizlik oranin iyi gelmesine ragmen, saatlik Ucretlerin
beklentilerin altinda artis gbstermesi FED’in faiz artirimlarinda
enflasyon baskisini  rahatlatabilecegi  beklentileriyle  kiresel
tahvillerde tekrar alis egilimi izlendi. Bu kapsamda, ABD 10 yil vadeli
gOsterge tahvil faizi haftalik bazda 32 bp azaligla %3,56, Almanya
10 yil vadeli gosterge tahvil faizi 36 bp azalisla %2,21, Ingiltere 10
yil vadeli gosterge tahvil faizi 20 bp azalisla %3,47 ve italya 10 yil
vadeli gosterge tahvil faizi 49 bp azalisla %4,22 seviyesinden
haftayl tamamladi. Tlrkiye’'nin 5 yillik CDS primi haftalik bazda 13
bp artisla 526 baz puan seviyesine yikselirken, Hazine’nin
eurobond verim egrisinde 2 yil ve Ustl vadelerde haftalik bazda
ortalama 6 bp azalis kaydedildi. Eyltl 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi
gOsterge tahvil faizi haftalik bazda 5 bp azalisla %8,87 seviyesine,
Turkiye-ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi farki da 531 bp’a
yiukseldi. Bu hafta ABD’de agiklanacak kritik enflasyon verisi tahvil
fiyatlamalarinda dalgalanma olusturabilir.

Yurt ici tarafta beklentilerden iyi gelen enflasyon verisi sonrasi
islemlerin yogunlastigi 2025 vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde
satiglar artti. Diger yandan emekli ve memurlar icin maas zammi ve
orta gelirler icin yeni konut finansman programi agiklanirken sabit
getirili  tahvil faizlerinde artis izlense de TCMB’nin liralasma
stratejileri  ¢cercevesinde devam eden menkul kiymet tesisi
dizenlemelerinin etkisiyle tekrar alis egilimi izlendi. Bu kapsamda 2
yilhk gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 67 bp azalisla %9,30,
10 yilhk gosterge tahvil bilesik faizi ise 126 bp azalisla %8,57
seviyesinden haftayl tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari
gunlik ortalama islem hacmi onceki haftaya goére azalarak 5,5
milyar TL seviyesinde olustu.

Hazine Ocak-Mart donemi 3 aylik i¢ bor¢glanma programina gore
Ocak ayinda toplam 46,3 milyar TL'lik itfaya karsilik toplam 55
milyar TL’lik bor¢clanma hedeflerken, takvime gore bu hafta 3 milyar
TL itfasina karsilik ihale programi bulunmuyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutar 6nceki haftaya gore 61 milyar TL artarak 240 milyar
TL seviyesinde olustu. Diger yandan swap ve haftalik repo dahil
toplam fonlama tutari yaklasik 58 milyar TL artarak yaklasik 1,12
trilyon TL seviyesine yiikseldi. BIST Repo Ters Repo Pazar’'nda
ortalama faiz orani %7,78-9,71 bandinda olusurken, gunlik
ortalama iglem hacmi 44,8 milyar TL seviyesine geriledi.

Bu cercevede, ABD 10 villik tahvil faizi bu hafta %3,45-3,70;
Almanya 10 vilhk tahvil faizi de %2,10-2,35 bandinda hareket
edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)

DIBS Yabanci Sahiplik Orani

OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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30 Aralik ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik
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Tarkiye Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda

yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari IFl HALKYATIRIM

Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarda, Cin’den Caixin imalat Endeksi, Almanya’dan Aralik ayi imalat PMI, issizlik orani ve
TUFE verileri, ingiltere’den imalat, hizmet ve bilesik PMI ile ABD’den Aralik ayi PMI ve tarim disi istihdam verileri izlendi.
Almanya’da imalat PMI beklentinin altinda 47,1 seviyesinde gerceklesti. Almaya’'da issizlik oranindaki degisim
beklentilerden iyi gelirken, Cin Caixin imalat endeksi beklentilerin Gzerinde 49,0 oldu. Haftaya %3,88 seviyesinden
baslayan ABD 10 yillik tahvil faizinin agsagida %3,55 seviyesini, yikselis yonli hareket eden dolar endeksinin ise
yukarida 105,63 seviyesini test ettigi gozlendi. Veri akigi ve giindemin gdrece yogun oldugu haftada yurt icerisinde ise
haftanin odak noktasi Aralik ayi enflasyon verileri, imalat PMI ve Hazine nakit dengesi verileri oldu. Gegtigimiz haftanin
genelinde asagdi yonlii bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %3,03 disisle haftayl 5.342 puandan
tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %6,00, XUSIN sanayi endeksi %3,96 dusus kaydetti. BIST-100
dolar bazinda %3,31 diiserken; ABD borsalari ortalama %31,28 ve Avrupa borsalari (Alm., ing. ve Fra.) ise %4,75
yukselisle kapandi.

Yeni haftada kiresel piyasalarda yogun bir giindem bizi bekliyor. FED bagkani Powell'inda konugsmasinin da izlenecegi
haftada, ABD ve Cin’den Aralik ayi enflasyon verileri, ingiltere’den yillik GSYiH, sanayi ve imalat tretimi izlenecek. Yurt
icerisinde ise Kasim ayi issizlik orani ve yillik sanayi Uretimi ile perakende satis ve ddemeler dengesi verileri takip
edilecek.

Endeksin 5.410 seviyesi altinda kaldikca tepki yikselisleri olussa da satis firsati olarak kullanilabilecegini ve 5.015
seviyesindeki fiyat boslugu altinda ilk hedef olmak lzere satis baskisinin 50 GHO’nin gectidi 4.900 ardindan 4.710
destek seviyesine dodru devam etmesi beklenebilir. Endeksin 4.900 seviyesi Uzerinde tutundukca tzerinde 5.345-5.410
aralidina dogru tepki yikselisi gerceklestirmesi beklenebilir. Teknik géstergelerdeki negatif gérinim ve haftalik periyotta
kisa vadeli gdstergelerin Sat konumuna gecmesi tepki yukselisleri olussa da satis firsati olarak kullanilacagina ve satis
baskisinin devam edecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 103,46-105,63 araliinda hareket eden dolar endeksi haftayl yikselisle 103,91
seviyesinde tamamladi. Hafta icerisinde EURUSD paritesinin asagdi yonli hareket ettigi gdzlendi. USDTRY paritesi
ise hafta genelinde yatay pozitif bir seyirle haftay1 18,72 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 18,7760 (zerindeki fiyatlamalarinda yukari hareket devam edebilir. Bu
durumda 18,80 ardindan 18,85 direnc noktalari test edilebilir. Kurun olasi geri cekilmelerinde ise 18,7310 ve 18,7080
seviyeleri destek olusturabilir.

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan ulkeler T . —m

endeksine relatif dolar bazinda %7,0 azaldig bir haftayi geride e v
biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %19,8 gerilerken, MSCI
Tarkiye dqlar bazinda %+77,2 Dolar Endeksi %+8,2 degisim .
gosterdi. Igeride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi %8,83 0%

seviyesinden %11,62 seviyesine yukseldi (1 aylk volatilite 2022 5%

sonunda %8,83’tu). 20%
o J
10%

5%

40%

Strike 18.4936 18.6340 18.7011  18.7907 189116 19.0280 19.3405

0%

vol 8.98% 9.03% 9.24% 9.97% 11.54% 13.09%  16.15% 10p 15p 25P 3P ATM  35C  25C 15C 10C
Premium (TL) 1,110 3,530 5,700 10,420 7,000 5,030 1,970

Strike 18.5377 18.8413 18.9917  19.1952 19.5184 19.8316 20.7238 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri

vol 9.59%  10.01% 10.52% 11.62% 13.76%  15.82%  19.95%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 2,510 8,300 13,810 25,790 17,370 12,630 5,050 ) . .
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 18.6856 19.2205 19.5713  19.9915 20.8771 21.6974 23.9528

3 vol 11.50% 13.66% 14.62%  15.86%  19.44%  22.29%  26.99% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana glindemi
Premium (TL) 5150 19,510 33,220 60,380 40,270 29,150 11,180 yurt disinda ABD ve Cin’den Aralik ayi
Strike 18.2807 19.7170 20.6302 21.2827 23.9658 26.2347  33.0642 enflasyon verileri, ingiltere’den y|II|k GSY]H,

vol 20.06% 23.03% 24.54%  25.64% 31.14%  35.40%  42.77%

) sanayi ve imalat Uretimi izlenecek. Yurt
Premium (TL) 13,330 49,530 84,760 144,990 86,760 62,100 23,760

Strike  19.5011 217737 23.6788 23.9053  30.6343 359205 514694 icerisinde ise Kasim ayi igsizlik orani ve
vol 21.84% 2840% 30.08%  30.27%  38.37%  42.69%  48.28% yillik sanayi uretimi ile perakende satis
Premium (TL) 21,590 94,230 162,710 251,670 142,050 99,500 35,970 verileri takip edilecek.

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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Doviz ve Turev Piyasalari

M L EURUSD | GUN | TL | LIN [KHN]|SVD [SYM|TMP|w| ESI=] AL saAT MATR:KS |—|=|mla
B =}
1.2
1,15
1.1
— 1,05
1,
EUR/USD Grafigi --- 50 giinliik basit hareketli ortalama i
(Giinliik) --- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama °==
—J 8o,
g W‘”‘H R
W&\A )'FW peia ™y Mm Y =J=0
MA.Conw. Div T ey 0,01
— 5 e S S h/r‘— _:‘
— =T — — I Wy e %01
— 105,
M?_::‘f:f:mmﬁ — fj‘l byay “N““\ oy PN TP et — '\-\—'J \" W"‘"ﬁ'u"h i, Nf'\\l.n"‘l\.\rw . 1100,
W ¥ R as
o n Ilil20 1 an | nn 1 n 1 - 1 i m 1 1 1 |22 1 mm n n L] 1 |I23
| P | ﬂl:

EUR/USD: Haftaya 1,0698 seviyesinden baslayan EURUSD paritesinde satislarin agirlikta oldugu gézlendi.
Gegtigimiz hafta en yiiksek 1,0795, en dustk 1,0484 seviyelerini test eden parite haftayi distsle 1,0644 seviyesinden
tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde yukari yonli ataklarda sirasiyla 1,0680 ve 1,0710 direnc noktalar
hedeflenebilir. 1,0710 seviyesi Uzerinde ise 1,0795 direnci hedefli yikselisler yasanabilir. Satislarin yogunlasmasi
halinde ise 1,0465 seviyesi test edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 1,0410 destedine kadar geri cekilmeler

yasanabilir.
920 - —
e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatili
USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatil

70

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatil|

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
yukselis gosterdi. Dolar karsisinda Tayland Bahti %2,4
artisla en cok deger kazanan, Arjantin Pezosu ise %1,4
duslsle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke para
birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yukari
yonli seyir izledi. Déviz kur riskini forward islemlerle y6neten
yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin diisiis ) ik Tarisel Volatlte
gosterdigi ancak tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi B0% | 1 Aylik zimni Volatilite

gorililyor. Borsa lIstanbul’da iglem gdren opsiyonlara 60%
baktigimizda, agik pozisyonlarin Ocak’23 vadeli 19,25 0%
kullanim fiyatli call (alim) ve Ocak’23 vadeli 18,90 kullanim
fiyatl call (alim) opsiyonlarinda yodunlastigini goriyoruz.
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Ons Altin: Gectigimiz haftaya 1.827 USD seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde als agirlikli bir seyir
takip ederek 1.869 USD seviyesini test etti. Degerli metale olan talebin arttigi haftada ons altin haftalik bazda %2,36
artisla 1.866 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, yukari yonli fiyatlamalarda 1,855 dolar seviyesi kirilmadigi siirece ons altinda satis
baskisinin devam etmesi beklenebilir. Aimlarin _etkili olmasi halinde 1,880 dolar noktasindan sonra 1,920 dolar
seviyesi direnc olusturabilir. 1,855 dolar seviyesinin asadi yonde kirilmasi durumunda ise 1,820 ve 1,775 dolar
seviyeleri test edilebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta gram altin, hem dolarTL’deki sinirli yikselis hem de ons altin tarafinda gozlenen yukari
yonlu hareketin etkisiyle pozitif bir seyir takip etti. Gram altin, 1.097 TL seviyesinden basladigi haftay1 %2,44 artisla
1.124 TL’den tamamladi. Yeni haftada, 1.120 — 1.080 TL/gram bélgesi destek, 1.135— 1.180 TL/gram bdélgesi ise
direnc olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 2.3% -1.6%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 2.6% 147.8%
1000 2100 Giimiis ($/ons) -0.6% -9.7%)|
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800 1900 ,
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Haftalik Veri Takvi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
9 Ocak 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim 0.1% -0.1%
9 Ocak 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim - 0.0%
9 Ocak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Guveni Ocak -18.0 -21.0
9 Ocak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Kasim 6.5% 6.5%
9 Ocak 20:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konugmasi
10 Ocak 02:30 Japonya Tokyo Gida digi Gekirdek TUFE (Yillik) Aralik 3.8% 3.6%
10 Ocak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Aralik 4.0% 3.7%
10 Ocak 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Aralik 0.5% 1.2%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim 0.30% 2.4%
10 Ocak 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim 0.10% 2.5%
10 Ocak 10:00 Tirkiye issizlik Orani Kasim 10.2%
10 Ocak 12:30 Euro Bolgesi FED Baskani Powell, BOE Bagkani Bailey ve AMB Yetkilisi Schnabel'in Konugmasi
10 Ocak 16:00 ABD FED Baskani Powell'in Konugmasi
10 Ocak 18:35 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Cos'un Konugmasi
11 Ocak 10:00 Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Kasim -3.8258  -0.36
11 Ocak 11:35 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
11 Ocak 12:40 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vujcic'in Konugmasi
12 Ocak 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yen) Kasim 471 64.1
12 Ocak 02:50 Japonya Dis Ticaret (milyar yen) Kasim -1647 -1875
12 Ocak 04:30 Gin TOFE (Yillik) Aralik 1.8% 1.6%
12 Ocak 04:30 Cin UFE (Yillik) Aralik -0.1% -1.3%
12 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomi Bilteni
12 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB Tuketici Beklenti Anketi
12 Ocak 15:30 ABD FED Yetkilisi Harker'in Konusmasi
12 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 7 Ocak - 204K
12 Ocak 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 31 Aralik - 1694K
12 Ocak 16:30 ABD TUFE (Aylik) Arahk 0.0% 0.1%
12 Ocak 16:30 ABD TUFE (Yillik) Aralik 6.6% 7.1%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Arahk 0.3% 0.2%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Aralik 5.7% 6.0%
12 Ocak 16:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Aralk - -3.0%
12 Ocak 16:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Aralik - -1.9%
12 Ocak 19:30 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konugmasi
12 Ocak 22:00 ABD Bitge Dengesi (milyar dolar) Aralik -243.5
13 Ocak Cin Dis Ticaret (milyar dolar) Aralik 74.60 69.84
13 Ocak Cin ihracattaki Degisim Aralik -12.0%  -8.7%
13 Ocak Cin ithalattaki Degisim Arahk -9.4% -10.6%
13 Ocak 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi - 12 aylik enflasyon beklentisi Arahk 34.92%
13 Ocak 12:00 Almanya Almanya GSYiH (Yillik) Yilhk - 2.6%
13 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim 0.5% -2.0%
13 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim 1.7% 3.4%
13 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Kasim -28.3
13 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik -0.9% -0.6%
13 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik - 2.7%
13 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik -0.7% -0.3%
13 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik - 6.3%
13 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncii) Ocak 60.5 59.7
13 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon (Oncii) Ocak
13 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Giiven 5-10 Yillik Enflasyon (Oncii) Ocak
13 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi (Oncii) Ocak
13 Ocak 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Oncii) Ocak

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlasmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari i¢in spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapl ("Cross Currency Swap”): Ddviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lcen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢clanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari zerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Uzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borclanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha disuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel ¢apta toplamda 75'i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir ulke piyasalarinda islem géren hisse
senetlerini iceren, farkli buyukluk ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece giclu; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda g6zlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir 6lcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yonune dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatirnm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6ntimizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Halk Yatirim Aragtirma

i¥4 ) Halkyatirimarastirma@halkyatirim.comtr (R ) +90 212 314 81 81

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ilknur TURHAN Muduar
Perakende, Cam, Gimento, ITurhan@halkyatirim.com.tr
GYO, Mobilya, Gida +90 212 314 81 85

Aysegiil BAYRAM Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik ABayram@halkyatirim.com.tr
Savunma, Yazilim, Teknoloji, +90 212 314 87 30

Tarim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman BBircan@halkyatirim.com.tr
Bankacilik, Dayanikh Tuketim +90 212 314 82 53

Emil ABDULLAYEV Uzman EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik, Petrol & Gaz +90 212 314 87 24
Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 212 314 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 0zel, imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhslidindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’'in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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