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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 24.04.2023

ABD’de kritik fiyat verilerinin takip edilecegi haftada bor¢ limiti
konusu da risk algisi Gizerinde belirleyici olacak

58

Gegen hafta ABD cephesinde ana gindem maddeleri bor¢ limiti . ——Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri (Yillik %)
konusu ve 1C23 bilango sezonuydu. Bor¢ limiti konusunda ABD
Temsilciler Meclisi Baskani McCarthy, Ulkede $31,4 trilyonluk borg
limitinin 1,5 trilyon dolar artirimasini dngdren yasa teklifini sundu.
Yasa tasarisinin borg¢ limitini gelecek yila kadar yetecek sekilde
artiracagini belirten McCarthy, vergi mikelleflerine $4,5 trilyondan
fazla tasarruf saglayacagini aktardi. McCarthy, teklifle ilk olarak
kamu harcamalarini kisitlayacaklarini vurgulayarak, harcama artigini
yilda %1 ile sinirlayacaklarini  kaydetti. Sinirlanan  kamu
harcamalarinin enflasyonu dlgslrecegini belirten McCarthy, mali
disiplini yeniden saglanacagini ifade etti. McCarthy, Bagkan Biden
ve Senato Cogunluk Lideri Demokrat Schumer'in bor¢ limitinin
artirlmasi  konusunu muizakere etmeleri ve krizi ele almalari
gerektigini dile getirdi. Temsilciler Meclisi'nde bu hafta oylanmasi
beklenen tasari ile borg limitinin $1,5 trilyon artiriimasi éngoériliyor.
Bu tutarin, ABD'nin temerriide diismesini 6nlemeye 31 Mart 2024'e
kadar yetecegi belirtiliyor. Cumhuriyetciler, miizakerelerde harcama
kesintilerinden yana tavir sergilerken, Demokratlar bor¢ limitinin
artinlmasinda israrci oluyor. ABD'de resesyon beklentileri artarken,
iki partinin borg¢ limiti Gzerindeki hesaplagsmasi her zamankinden
daha fazla risk tasiyor. Bilangolar cephesinde, Factset verilerine
gore S&P 500 sirketlerinin %76’sinin 1C23 karlari beklentiyi ast.
Bilangolar cephesinde Factset verilerine gore S&P 500 sirketlerinin
%76’sinin 1C23 karlari piyasa beklentisini asti. Yeni haftada ABD’de
yeni_konut satislari, CB tiuketici giveni, dayanikh mal siparisleri,
hafalik issizlik basvurulari, devam eden basvurular, GSYiH, Kisisel
gelir, Kisisel harcamalar, Michigan tiketici gliveni verileri takip  ,,44 140
edilecek. " | ——Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (%) '
185 ——Euro Bélgesi Blyume (%, sag eksel 108
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Yeni haftada Euro Bolgesi’nde biyiime verisi giindemimizde
olacak 7.4 4,0
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Gecen hafta Euro Bolgesi'nde AMB Uyesi Knot'un sahin aciklamalari -38 27
takip edildi. Knot, c¢ekirdek enflasyonun dismeye baslamamasi 93 60
halinde, bankanin Mayis ayinda beklenen 25 baz puanlik faiz 44
artinminin Uzerine faizi Haziran ve Temmuz'da yeniden artirmaya
ihtiyac duyabilecegini sOyledi. Yeni haftada Euro Bdlgesi'nde
tuketici guven endeksi, ekonomik guven endeksi ve 1. ceyrek
GSYiH verileri takip edilecek.
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Yeni haftada yurt icinde TCMB’nin PPK toplantisi takip edilecek

Gecgen hafta yurt icinde takip edilen TCMB Nisan ayi piyasa 25
katilimcilari anketinde yil sonu enflasyon beklentisi ise aylik bazda ——1TR Politika Faizi (%)
hafif artarak %37,72'den %37,77°'ye ulasti. 2023 yili icin blylme
tahmini ise %3,5 ve 2024 icin %4,4 olarak gergeklesti. Bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi ise %8,50’de sabit
kaldi. Turkiye tarihinin en 6nemli enerji projelerinden Karadeniz gazi,
Filyos Dogalgaz Isleme Tesisinde ilk kez karaya ulastirild.
Cumhurbaskanimiz térende mujdeyi acikladi. Cumhurbaskanimiz,
konutlarda bir ay dogalgazin ucretsiz olacagini, mutfak ve sicak su
icin tuketilen dogalgazin 25 metrekiipinden de bir yil boyunca Ucret
alinmayacagini sdyledi.Hafta icerisinde 20,56’y test eden USDTRY

paritesi, haftayl 20,46'dan tamamladi. Yeni haftada yurt icinde ToESCeSee e n 2222 RRERY
kapasite kullanim orani, reel sektdr given endeksi, TCMB faiz orani ©eOTYO9rYo0o00e0-0000 -0 - e oo

karari, dis ticaret verileri yakindan takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

ingiltere’de Mart ay1 enflasyon verisinin piyasa beklentilerinin stiinde
gelmesi sonucu kiresel enflasyon endiselerinin tetiklendigi haftada,
ABD’de Philadelphia imalat endeksi ve haftalik issizlik verileri ekonomik
zayiflama sinyali verdi. Oniimiizdeki hafta gerceklesecek 6nde gelen
merkez bankalari para politikalar toplantilari 6ncesi kiresel tahvillerde
satig egilimi izlenirken, haftalik bazda ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 6
bp artisla %3,57, ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi 9 bp artisla %3,76,
Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 4 bp artisla %2,48 ve Italya 10 yil
vadeli tahvil faizi 6 bp artisla %4,35 seviyesine yukseldi. Turkiye'nin 5
yillik Dolar cinsi risk primi haftallk bazda 29 bp artisla 555 bp’a
yukselirken, Hazine doviz cinsi tahvil verim egrisinde de ortalama 43 bp
artis izlendi. Eylul 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi gosterge tahvil faizi
haftalik bazda 33 bp artisla %8,97’ye, Turkiye-ABD 10 yil vadeli gosterge
tahvil faizi farki da 540 pb’a yukseldi.

TL tahvil piyasasinda satis baskisi sirerken, TCMB’nin geleneksel ihale
yontemiyle dogrudan geri alim destegi satislari bir miktar sinirlandirdi.
TCMB gegctigimiz hafta 6,8 milyar TL dogrudan alim gerceklestirirken,
sene basindan beri geleneksel ihale yontemiyle 60,2 milyar TL alim
gerceklestirmis oldu. Diger yandan, hatirlanacagdi Uzere, Subat ayinda
BES sisteminde devlet katkisi fonlarinda tahvilden hisseye geciste olusan
likidite acigini karsilamak amaciyla kotasyon ihale yontemi ile yaklasik
10,03 milyar TL tutarinda dogrudan alim gerceklestirmisti. TCMB’nin
geleneksel ihale yontemiyle dogrudan geri alimlara kisa vadeli kiymetleri
de eklemesiyle, verim egrisinde Ozellikle kisa vadede geri cekilme
izlendigi haftada, orta vadelerde artis devam etti. Aralik 2024 vadeli 2
yillik gdsterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 136 bp azaligla %14,19’a,
10 yilik gosterge tahvil bilesik faizi 15 bp azalisla %12,32’ye geriledi.
Enflasyondaki gerilemenin yaninda TCMB teminatlarinda iskonto
dezavantajinin da etkisiyle TUFE’ye endeksli kiymetlerde de satis egilimi
surdil. Islemlerin yogunlastigi Haziran 2025 vadeli TUFE'ye endeksli
tahvilde yillik bilesik faiz -%7,13 seviyesine yukseldi. Bu hafta TCMB’nin
PPK toplantisinda politika faizini sabit birakmasi beklenirken, tahvillerde
Hazine’nin Mayis ayi ihalelerinin etkisiyle satis baskisi devam edebilir.

Hazine’nin Nisan ayinda toplam 16,3 milyar TL’lik itfaya karsilik toplam 30
milyar TL’lik i¢ bor¢clanma hedefi bulunurken, program kapsaminda
gectigimiz hafta 3 adet ihale gergeklestirdi. Ekim 2029 vadeli degisken
faizli tahvilden %14,02 ortalama yillik bilesik faizle 1,636 milyar TL, Subat
2028 sabit kuponlu tahvilden %17,71 faizle 7,796 milyar TL ve Ocak
20233 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilden -%1,76 yillik bilesik faizle 2,171
milyar TL borglandi. Bdylece ihale sonrasi satiglar ve onceki haftaki
ihalelerle birlikte toplamda 43,5 milyar TL borg¢lanarak aylik programini
hedefinin Ustiinde tamamladi. Bu hafta ise 4,9 milyar TL itfasi bulunuyor.
Cuma gunu 3 aylik i¢ borglanma programini agiklayacak olan Hazine’'nin
onceki programa gére Mayis ayi i¢in  103,1 milyar TL'lik itfaya karsihk
toplam 85 milyar TL'lik i¢ bor¢glanma hedefi bulunuyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya goére 48,9 milyar TL artigla 337,6 milyar TL
seviyesine yukselirken, swap kanaliyla fonlamasi ise yaklasik 7,6 milyar
TL azalisla 653,2 milyar TL'ye geriledi. Boylece haftalik repo ve swap
fonlamasi toplami 990,8 milyar TL'ye yukseldi. Para politikasi hedefleri
cercevesinde piyasa fonlama komposizyonunda swap agirligi azalmaya
devam etti. Ayrica, BIST repo kanalindan gecelik vadede 55,3 milyar TL
ilave fonlama sagladi. BIST Repo — Ters Repo Pazari’'nda ortalama faiz
orani %9,44-9,98 bandinda olusurken, ginlik ortalama islem hacmi ise
66,7 milyar TL seviyesine geriledi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,45-3,75 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,40-2,65 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Hisse Degisim
4041 | 1250 | 4270 -1.009 3.340 -1.990 3.155

DiBS Degisim

DiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim | (Kesin Alim) | (Ters Repo) OSBA Portfoyii Alim) (Ters Repo) | (Teminat) OSBA
179,0 -6,0 0,0 -0,4 25.881 1.148 286 424 75

14 Nisan ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirilmis haftalik
degisimlere gore 6 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda 400 bin Dolar azalis kaydedildi.
ilgili haftada DIBS stoku 36,9 milyar TL artisla 2,29 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku
ise 109,2 milyon TL azahsla 19 ,60 milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi
%0,85'e geriledi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
asagl yonlu bir seyir goriildi. EM ilke CDS'lerinde Tiirkiye CDS'leri
CDS’ler asagi yonli hareket ederken, 14.04.2023 | Haftalik
Endeonezya’nin CDS’i %4,9 artisla en ¢ok yikselis (Bps) Degisim

gosterirken, Polonya’nin CDS'’i %2,1 azalisla en ¢ok
dislis gosteren EM llkesi oldu. Eurotahvil verim
egrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarda, ABD’de agiklanan Empire imalat Endeksi, FED Bej kitabinin yayimlanmasi veS&P
Global PMI verilerinin yanisira FED yetkilileri ve sirketlerin 1.ceyrek bilangolari yakindan takip edildi. FED Bej kitabinda
ekonomik aktiviteye iliskin olarak, genel ekonomik faaliyetin son zamanlarda c¢cok az degistigi ve bdylelikle buyime
beklentilerinin de blylk oranda degismedigi belirtildi. Tiketici harcamalarinin, hafif asagr dustigu ifade edilerek otomobil
satiglarinin ise genel olarak sabit kaldigi belirtildi. Gegctigimiz hafta ABD bankalarinin finansallari takip edildi. JP Morgan’in bu
yilin ilk ceyregindeki net kari, gegcen yilhin ayni dénemine kiyasla %52 artarak 12,6 milyar dolara ¢ikti. Citigroup’un ilk ¢eyrekte
net kari, gegen yihn ayni dénemine kiyasla %7 artarak 4,6 milyar dolara yukseldi. Wells Fargo’nun net kar ise gegen yilin
ayni donemine kiyasla %32 artarak 4,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Yurt icinde ise konut satislari ve TCMB piyasa
katilimcilari anketi takip edildi. TUIK verilerine gére, Tirkiye genelinde toplam konut satiglari Mart ayinda yillik bazda %21,4
azalis gostererek 105.476 adet seviyesinde gergeklesti. TCMB Nisan ayi piyasa katilimcilari anketinde ise 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentisi %31,02 olarak gergeklesti. Gegtigimiz haftanin genelinde saticili bir seyir izleyen BiST-100 endeksi
haftalik bazda %-1,58 azalisla haftayr 5.012 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %0,40 artarken,
XUSIN sanayi endeksi ise %-1,86 azalis kaydetti. BiST100 dolar bazinda %2,06 azalirken, ABD borsalari ortalama %0,25
azalis gosterirken, Avrupa Borsalari (Alm., ing ve Fra.) ise %0,57 yiikselis gosterdi.

Hisse Senedi Piyasalari IFl HALKYATIRIM

Hafta genelinde ABD’de agiklanacak olan Chicago FED Ulusal Faaliyeti, Konut Satislari, Dayanikli Mal Siparisleri, Haftalik Is
Giicui verileri, GSYIH ve Michigan Universitesi beklentileri agiklanacak. Yurt icinde ise TCMB PPK toplantisi, dis ticaret
dengesi ve kapasite kullanim orani verileri yakindan takip ediliyor olacak.

Endeks kisa vadeli disus trendi Uzerinde tutunmaya devam ederken, kisa vadede 5.000 seviyesi lUzerinde tutundukca geri
cekilmeler yasansa da tepki yikselislerinin olusabilecegini ve 5.190-5.290 aralidi ilk hedef olmak lizere yikselis egiliminin
etkili olmasi beklenebilir. Endeksin 5.000 seviyesi altina gelmesi ve bu seviye altinda kapanis yapmasi durumunda ise satis
baskisinin 4.860-4.990 araligina dogru giic kazanmasi beklenebilir. Teknik gdstergeler kisa vadede dalgal seyrin devam
edecedine isaret ederken, orta vadeli géstergelerde olusan pozitif egilim tepki ylkselisinin devamina isaret ediyor.
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Doviz ve Turev Piyasalari ||

IHALKYATIRIM
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 101,53-102,23 aralijinda hareket eden dolar endeksi haftayl yikselisle 101,72
seviyesinde tamamladi. Hafta icerisinde EURUSD paritesinin yatay negatif bir seyir izledigi gozlendi. USDTRY
paritesi ise %0,22 artisla haftayl 19,40 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda 19,4210 Uzerindeki fiyatlamalarinda 19,5260 ardindan 19,6042
seviyesi direnc olusturabilir. Olasi geri cekilmelerde ise 19,3640 destedine kadar geri ¢cekilmeler olabilir. 19,3020 ise
ikinci destek noktasi olarak takip edilebilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan Ulkeler W —m
. . o a P . 60% USD/TRY
endeksine relatif dolar bazinda degisim gostermedigi bir haftayi 55% VolatiitySmile
geride biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %2,5 artarken, MSCI 50%
Turkiye dolar bazinda %-9,0, Dolar Endeksi %-1,6 degisim 5%
gosterdi. igeride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi %33,49 -
seviyesinden %37,89 seviyesine yikseldi. (1 aylik volatilite 30%
2022 sonunda %8,83’tu). 25%
20%
15%
[0 Put_25A Put_35A Put_BOA[ATM]—35A Call_—25A Call_10A Call_| | —
Strike  19.1785 193774 19.4599  19.5565  19.6757 19.7883 20.0918 Z:
vol 11.19%  9.85% 9.50% 9.76% 10.87% 12.22%  15.17% 10p 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15¢C 10C
Premium (TL) 1,430 3,980 6,060 10,540 6,830 4,860 1,910
Strike 183823 19.4006 19.9389 205080  21.7672 22.7382 253986 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 32.65% 34.44% 35.99%  37.89%  4230%  46.03%  53.51%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 8,950 30,100 50,080 89,260 52,010 35,850 13,250 ) . .
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 19.2471 20.8759 21.9697  22.7154 25.9830 28.3437 34.8976

3 vol 3110% 3655% 38.83%  40.16%  4671%  50.92%  57.78% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana giindemi
Premium (TL) 15290 58350 99,620 171,240 94,760 65410 23,700 yurt disinda ABD’de agiklanacak olan
Strike 20.2605 22.6082 24.3157  24.8753  30.7012 34.8426 46.7782 Chicago FED Ulusal Faaliyeti Konut

vol 29.56% 35.80% 38.18%  38.85%  46.45%  50.71%  57.09%

Satiglari, Dayanikh Mal Siparisleri, Haftalik

Premium (TL) 21,170 84,700 146,470 239,720 128,080 88,480 31,880 . o . X . o
Is Gucu verileri, GSYIH ve Michigan

Strike 21.3880 25.5160 28.6018  27.8554 40.0951 48.8379  76.2467

vol 31.38% 37.72% 40.41%  39.78%  49.06%  53.49%  59.74% Universitesi beklentileri aciklanacak. Yurt
Premium (TL) 33,570 136,900 242,210 354,730 178,770 123,240 44,230 icinde ise TCMB PPK toplantisi, dis ticaret
Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir. dengesi ve kapasite kullanim orani

yakindan takip ediliyor olacak.
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EUR/USD: Haftaya 1,0991 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesinde yatay negatif bir seyir gozlendi. Gegtigimiz
hafta en yiksek 1,1001, en dusuk 1,0909 seviyelerini test eden parite haftayl yatay sekilde 1,0989 seviyesinden
tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde yukari yonli fiyatlamalarin devam etmesi halinde direng olarak
sirasiyla 1,1050 ve 1,1145 seviyeleri takip edilebilir. Paritenin 1,0936 asagisinda tutunmasi halinde ise 1,0818
seviyesine kadar geri cekilmeler gorilebilir.

90

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 AylikZimni Volatilite

USD/TRY Forward

70

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 60
hafif artis gosterdi. Dolar karsisinda Polonya Zlotisi %0,5 50
artisla en c¢ok deger kazanan, Brezilya Reali ise %2,8 20
duslsle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke para -

birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yukari
yonli seyir izledi. DOviz kur riskini forward islemlerle yoneten
yatinnmcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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gorililyor. Borsa lIstanbul’da iglem gdren opsiyonlara 8%

baktigimizda, acik pozisyonlarin Nisan’23 vadeli 19,50 60%

kullanim fiyath call (alim) ve Nisan’23 vadeli 19,50 kullanim 40%

fiyatli put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gériiyoruz. 20%
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Ons Altin Grafigi
(Gunlik)
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 2.004 USD seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde 1.969 - 2.015 araliginda
hareket etti. Degerli metal, satis baskisinda kaldigi haftada %1,04 azaligla 1.983 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda yukari yonli hareketlerin_etkili olmasi halinde 2.034 dolar direnci takip

edilebilir.

Bu seviyenin kirilmasi durumunda 2.070 dolar seviyesi ikinci _direnc olarak hedeflenebilir.

Satislarin

kuvvetlenmesi halinde ise sirasiyla 1,950 ve 1,886 dolar destekleri test edilebilir.

Gram Altin: Gectigimiz hafta gram altin, dolarTL’deki yUkselisin destegine ragmen ons altin tarafindaki satis agirlikli
seyrin etkisinde negatif bir seyir takip etti. Gram altin, 1.247 TL seviyesinden basladigi haftayr %0,90 azaligla 1.237
TL’den tamamladi. Yeni haftada, 1.230 — 1.205 TL/gram bdlgesi destek, 1.245 — 1.280 TL/gram bdlgesi ise direng

olarak izlenebilir.
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Altin ($/ons) 0.0% 5.7%
Altin (B/gram) 0.1% 175.3%
Giimiis ($/ons) 0.3% -4.1%
Platin ($/ons) 1.0% 2.6%|
Paladyum ($/ons) 1.3% -35.2%
Brent ($/varil) 4.3% 56.6%)|
WTI ($/varil) 4.4% 59.3%
Seker ($/bu.) 2.9% 65.3%)
Bugday ($/bu.) 4.3% 4.3%
[Misir ($/bu.) 2.0% 37.1%
Bakair ($/Ib.) -1.65% 14.46%

Aliiminyum ($/ton) 1.35% 24.41%

Ginko ($/ton) -0.86% 5.31%
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri i Beklenti  Onceki
24 Nisan 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - %73.5
24 Nisan 10:00 Turkiye Reel Sektdr Gliven Endeksi Nisan - 105.2
24 Nisan 11:00 Almanya IFO ig iklimi Anketi Nisan 93,4 93.3
24 Nisan 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Nisan 91,1 91.2
24 Nisan 11:35 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
24 Nisan 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Mart -0.20 -0.19
24 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi Nisan -11.0 -15.7
25 Nisan 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Mart %1.7 %1.8
25 Nisan 17:00 ABD CB Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 104.1 104.2
25 Nisan 17:00 ABD CB Mevcut Durum Nisan - 1511
25 Nisan 17:00 ABD CB Beklentisi Nisan - 73.0
25 Nisan 17:00 ABD Richmond imalat Endeksi Nisan -8 -5
25 Nisan 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Mart -%1.6 %1.1
25 Nisan 17.00 ABD Yeni Konut Satiglari Mart 630K 640K
26 Nisan 09:00 Almanya GfK Tuketici Glven Endeksi Mayis -28 -29.5
26 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mart %0.8 -%1.0
26 Nisan 15.30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mart -%0.2 -%0.1
27 Nisan 04:30 Cin Endustriyel Karlar (Kimulatif) Mart - -%22.9
27 Nisan 10:00 Tirkiye Ekonomik Guven Endeksi Nisan - 98.8
27 Nisan 14.00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi Nisan %8.5 %8.5
27 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi (Final) Nisan - -17.5
27 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Nisan 99.9 99.3
27 Nisan 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Gliven Endeksi Nisan 0 -0.2
27 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Giiven Endeksi Nisan 9.5 9.4
27 Nisan 15.30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 22 Nisan 250k 245k
27 Nisan 15.30 ABD Devam Eden Basvurular 15 Nisan 1884k 1865k
27 Nisan 15.30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri l.geyrek %4.7 %4.4
27 Nisan 15.30 ABD GSYiH (Yillik) 1.ceyrek %2.0 %2.6
27 Nisan 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.ceyrek %3.7 %3.9
27 Nisan 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 22 Nisan 250K 245K
27 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 15 Nisan 1884K 1865K
27 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Mart %1.0 %0.8
27 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Mart - -%21.1
28 Nisan 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Nisan %3.3 %3.3
28 Nisan 02:30 Japonya Tokyo Gida Dist TUFE (Yillik) Nisan %3.2 %3.2
28 Nisan 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Nisan %3.4 %3.4
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mart %0.3 %2.1
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Mart %6.5 %7.3
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Onci) Mart %0.4 %4.6
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Mart -1,2% -%0.5
28 Nisan Japonya BoJ Politika Faizi Nisan -%0.10 -%0.10
28 Nisan Japonya BoJ 10 Yillik Faiz Hedefi Nisan %0.0 %0.0
28 Nisan 10:00 Turkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart - -12.08
28 Nisan 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Mart - %21.4
28 Nisan 11:00 Almanya GSYiH (Geyreklik, Oncii) 1.ceyrek %0.2 -%0.4
28 Nisan 11:00 Almanya GSYiH (Yillik, Onci) 1.¢eyrek %0.8 %0.3
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 1.ceyrek %0.2 %0.0
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYIH (Yillik) 1.ceyrek %1.4 %1.8
28 Nisan 15:00 Almanya TUFE (Aylik, Oncii) Nisan %0.6 %0.8
28 Nisan 15:00 Almanya TUFE (Yillik, Oncii) Nisan %7.3 %7.4
28 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) Mart %0.3 %0.3
28 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) Mart %4.5 %4.6
28 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 43.5 43.8
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Final) Nisan 63.5 63.5
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Nisan - 68.6
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Final) Nisan - 60.3
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - %4.6
28 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - %2.9
28 Nisan Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlasmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari i¢in spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapl ("Cross Currency Swap”): Ddviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lcen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢clanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari zerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Uzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borclanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha disuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel ¢apta toplamda 75'i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir ulke piyasalarinda islem géren hisse
senetlerini iceren, farkli buyukluk ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece giclu; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda g6zlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir 6lcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yonune dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikce 6nimizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirnm Arastirma

Arastirma Direktoru

Maduar
Perakende, Cam, Cimento, GYO,
Mobilya, Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik,
Savunma, Yazilim, Teknoloji, Enerji,
Tarim

Uzman
Makroekonomi

Uzman
Bankacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.t
r
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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