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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 22.05.2023

Yeni haftada borg tavani goriismeleri ve FOMC toplanti
tutanaklar takip edilecek

Gecgen hafta ABD’de borg¢ tavanina iligkin agiklamalar takip edildi.
ABD Hazine Bakani Jennet Yellen borg limitinin Haziran ayi basina
kadar yukseltimemesi veya askiya alinmamasi halinde Hazine'nin
hiktumetin tim yUkumliliklerini yerine getiremeyebileceg@inin tahmin
edildigini belirtti. Yellen borg tavanina iliskin kongrenin mimkun olan
en kisa zamanda harekete gegmesi gerektigini agikladi. Agiklamada,
ABD'nin temerriide diismesinin ekonomik ve finansal bir felakete yol
acabilecegini belirtilerek ortaya gikacak gelir sokunun birgok is ve
isletmeyi yok edecek bir resesyona neden olabilecedine vurgu
yapildi. Bununla birlikte, Baskan Joe Biden hafta ortasinda Kongre
liderleriyle  borg limiti  konusunda verimli  bir  gorisme
gergeklestirdigini  belirtti.  ABD’nin  temerriide dismeden bir
anlagsmaya varacaklarindan emin oldugunu ekledi. Ayrica, ABD’de
perakende satislar ve sanayi (retim verileri takip edildi. Onceki ay
%0,7 geri gekilme yasanan perakende satiglar ortalama piyasa
beklentisi olan 9%0,8 artisin altinda %0,4 seviyesinde agiklandi.
Otomobil harig satislar beklentiye paralel olarak %0,4 artti. Sanayi
Uretiminde ise %0,5 artis gerceklesirken piyasa beklentisi Gretimin
yatay kalmasi yoninde bulunuyordu. Tim bu gelismeler
dogrultusunda, 2 yillik tahvil faizi %4,27 seviyesine, 10 yillik tahvil
faizi de %3,67 seviyesine yukseldi. Hisse senedi endeksleri ise
saticili seyir izledi. Yeni haftada ABD'de S&P Global imalat ve
hizmet PMI verileri, yeni konut satislari, Richmond imalat endeksi,
insaat izinleri, konut baslangiclar, FOMC toplanti tutanaklari,
cekirdek kisisel tilketim giderleri, bekleyen konut satislari, GSYiH,
dayanikli mal siparisleri ve Michigan Universitesi verilerine ek olarak
Fed lyelerinin konusmalari takip edilecek.

Euro Bolgesi’'nde cari denge verisi agiklaniyor

Gecgen haftada Euro Bolgesi'nde baglica sanayi Uretimi, bliylime ve
enflasyon verileri takip edildi. Sanayi Uretimi Mart ayinda yillik bazda
%1,4 daralma gosterdi. Beklenti yillik bazda %0,1 artis
gostermesiydi. Enflasyon yillik bazda beklentiler dahilinde %7 artis
gosterdi. 1l.ceyrek buylimesi ise oncl veride ceyreklik bazda
beklentiler dahilinde %0,1 y6ninde oldu. Yeni haftada Euro
Bolgesi'nde tiiketici gliven endeksi ve cari denge verilerine ek olarak
AMB lyelerinin konusmalari takip edilecek.

Yurt iginde TCMB PPK karari takip edilecek

Gegen hafta yurt icinde merkezi hikimet bltce dengesi Nisan
ayinda 132,5 milyar TL acik verdi. Onceki ay 47 milyar TL
seviyesinde acik verilmisti. Konut satislari Nisan ayinda yillik bazda
%35,6 azalis gostererek 85.652 adet seviyesinde gerceklesti. TCMB
piyasa katiimcilari anketine goére cari yil sonu TUFE beklentisi
gecen ay %37,8 iken bu ay %37,2 seviyesinde gerceklesti. Bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi gegen ay oldugu
gibi %8,5 seviyesinde oldu. Cari yil sonu ABD Dolar/TL kuru
beklentisi gegen ay 23,15 seviyesindeyken bu ay 23,09 seviyesinde
gerceklesti. Gegen hafta USDTRY paritesi 19,81'de kapatti. Yeni
haftada makro veriler cephesinde yurt icinde tiiketici gliven endeksi,
kapasite kullanim orani, reel sektér giiven endeksi, TCMB PPK
toplantisi ve yabanci turist girisleri takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Kulresel piyasalarda ABD bor¢ tavani goérismelerinin yakindan takip
edildigi haftada, FED Uyelerinin sahin séylemleri sonucu FED’den haziran
toplantisinda faiz artinm beklentileri ylkselirken; FED Baskani Powell’'in
faiz oranlarinin normalde olmasi gerektigi kadar ylkselmesinin
gerekmeyebilecegini ifade etmesinin ardindan faiz artinm beklentileri
tekrar geriledi. ABD’de 6ne ¢ikan ekonomik veriler tarafinda ise ikinci el
konut ve perakende satislar beklentilerin altinda kalirken, sanayi tretimi
ile haftalik issizlik maasi bagvurulari beklentilerden iyi geldi. Bor¢ tavani
acmazi ve faiz artis beklentileri arasinda ABD Dolar’i deder kazanirken,
tahvil faizlerinde ylkselis izlendi. Haftallk bazda ABD 10 yilhik gdsterge
tahvil faizi 22 bp artigla %3,67, ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi 21 bp
artisla %3,99, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 15 bp artisla %3,43
ve Italya 10 yil vadeli tahvil faizi 9 bp artisla %4,27 seviyesinden haftayi
tamamladi. Tarkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi risk primi haftalik bazda 160 bp
artisla 666 bp’a yukselirken, Hazine’nin déviz cinsi tahvil verim egrisinde
yakin vadelerde daha ¢ok olmak Uzere ortalama 197 baz puan artis
izlendi. Eyltl 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi gésterge tahvil faizi haftalik
bazda 175 bp artisla %9,97’ye, Turkiye-ABD 10 yil vadeli gdsterge tahvil
faizi farki da 630 pb’a yukseldi. Kuresel tarafta bu hafta mayis ayi FED
FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek.

Yurt icinde TCMB’nin menkul kiymet tesisi yukimldltklerini artirici yeni
ilave adimlarinin aciklamasi sonucu TL tahvillerde ralli yasandi. Ekim
2025 vadeli 2 yilhk goésterge tahvil bilesik faizi haftallk bazda 963 bp
azalisla %9,01, 10 yilhk gosterge tahvil bilesik faizi 450 bp azaligla
%9,85 seviyesine geriledi. TUFE’ye endeksli tahvillere de alim gelirken
islemlerin yogunlastigi Haziran 2025 vadeli tahvil faizi - %7,21 seviyesine
geriledi. TL tahvil islem hacmi ise kisa haftada gunlik ortalama 3,8 milyar
TL seviyesine geriledi. Bu hafta yurt ici tarafta TCMB faiz karari takip
edilecek olup, piyasa beklentisi faizin sabit birakilacagr yoninde
bulunuyor. TL tahvillerde bu hafta dengelenme egilimi izlenebilir.

Hazine Mayis ayinda toplam 103,1 milyar TL’lik i¢ bor¢ servisine karsilik
toplam 50 milyar TLlik i¢c borglanma hedeflerken, aylik programini
hedefinin altinda 48,5 milyar TL ile tamamladi. Bu dogrultuda takvime
gore bu hafta Hazine’nin 4,7 milyar TL itfasina karsilik ihale programi
bulunmuyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi fonlama
tutari énceki haftaya gore 9,6 milyar TL azahsla 331,3 milyar TL, swap
kanaliyla fonlamasi 5,7 milyar TL artisla 711 milyar TL, BIST kotasyon
repo kanalindan fonlamasi ise 162 milyar TL seviyesinde olusurken,
toplam fonlamasi 1,23 trilyon seviyesinde olustu. BIST Repo — Ters Repo
Pazar’'nda ortalama faiz orani %210 olurken, ginlik ortalama iglem hacmi
ise 178 milyar TL seviyesine yikseldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,55-3,75 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,35-2,55 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil) ||

DIBS Yabanci Sahiplik Orani
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OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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I DIBS degisim  ——DIBS portfoyii (sag eksen)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2019 2018 2017 2016

Hisse Degisim

-1,002 -4,041 -1,250 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155

DiBS Degisim

DiBS
(Kesin
Alim)

962

DiBS
(Teminat)
423

DiBS
(Ters Repo)
800

DiBS
(Ters Repo)
0.0

DiBS
(Kesin Alim)
-31.3

Hisse
Portfoyi
24,936

Hisse
Degisim
-135.1

OSBA
73

OSBA
1.1

12 Mayis ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gére 31,3 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektér borclanma araci stokunda 1,1 Milyon Dolar artig
izlenmedi. llgili haftada DIBS stoku 25,4 milyar TL artisla 2,35 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 125,5 milyon TL azalisile 18,62 milyar TL seviyesine gerilerdi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payl %0,79'a azaldI.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
asagdl yonli bir seyir gorildi. Turkiye’'nin CDS'i
%21,1 artisla en g¢ok ylkselis gosterirken, Sili'nin
CDS'’i %12,0 azalisla en g¢ok dusus gosteren EM
Ulkesi oldu. Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda
yukari yonli seyir yasandi.
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Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de, sanayi Uretimi ve perakende satis verilerinin yani sira FED yetkililerinin agiklamalari
takip edildi. ABD’de gectigimiz ay %0,7 geri ¢ekilme yasanan perakende satiglar, ortalama piyasa beklentisi olan %0,8 artigin
altinda %0,4 seviyesinde agiklandi. Otomobil hari¢ satislar beklentiye paralel olarak %0,4 artti. Sanayi Uretiminde ise %0,5 artis
gerceklesirken piyasa beklentisi Uretimin yatay kalmasi yoninde bulunuyordu. Ayrica, Cleveland Fed Baskani Mester katilmis
oldugu seminerde faiz beklentileri ile ilgili aciklama yapti. Enflasyonun kalici olabilecegine deginen Mester, faiz oranlarinin istenilen
etkiyi yaratmadigini ve para politikasinin daha da sikilastirimasindan yana oldugunu belirtti. Yurt icinde ise TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketi ve Konut Satigi verileri 6n plana gikti. Ankete gére, katiimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi bir dnceki anket doneminde %37,77 iken, bu anket doneminde %37,17 oldu. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani
cari ay sonu beklentisi bu anket déneminde de %8,50 olarak seviyesinde gerceklesti. Katihmcilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD
Dolari/TL) beklentisi bir 6nceki anket ddneminde 23,15 TL iken, bu anket déneminde 23,09 TL olarak aciklandi. TUIK verilerine
goére, Turkiye genelinde toplam konut satislari Nisan ayinda yillik bazda %35,6 azalis gostererek 85.652 adet seviyesinde
gergeklesti. Gegtigimiz haftanin genelinde yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %0,27 artisla haftayr 4.501
puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %12,3 azalig gosterirken, XUSIN sanayi endeksi ise %6,04 deger
kazandi. BIST100 dolar bazinda %0,4 azalis gdsterdi. ABD borsalari ortalama %21,69, Avrupa Borsalar (Alm., ing ve Fra.) ise
%1,13 azalis gosterdi. Hafta genelinde ABD’de aciklanacak olan S&P Global PMI verileri, Yeni Konut Satiglari, Richmond imalat
Endeksi, FOMC Toplanti Tutanaklari, Haftallk Is Giicii istatistikleri, Chicago FED ulusal faaliyeti, GSYiH verileri, Michigan
Universitesi Beklentileri ve FED vyetkililerinin agiklamalarini takip edecegiz. Yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim
Orani, Reel Sektor Tuketici Guven Endeksi, TCMB PPK toplantisi ve Yabanci Turist Girigleri verilerini izleyecegiz.

Endeks kisa vadede 4.830 altinda kaldikca tepki yikselisleri olussa da satis firsati olarak kullaniimasi ve 4.500 altinda 4.370 -
4.400 araligina dodru veniden satis baskisi olusmasi beklenir. Endeks kisa vadede 4.500 Uzerinde tutundukca geri cekilmelerin
alim firsati olarak kullanilarak 4.780 - 4.850 araligina dogru tepki yikselisini devam ettirmesi beklenebilir. Teknik gdstergelerdeki
genel gliclenme edilimi geri cekilmeler yasansa da alim firsati olarak kullanilacadini ve tepki yikselisinin devam edecegine isaret
ediyor. Ancak 50 gunlik hareketli ortalamada izlenen negatif egilim ve bazi kisa vadeli géstergelerdeki negatif gérinim tepki
yukselisi devam etse de satis firsati olarak kullanilacagina isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 101,41-103,05 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi digtisle 102,09 seviyesinde
tamamladi. Hafta igerisinde EURUSD paritesinin yukari yonli hareket ettigi goézlendi. USDTRY paritesi ise %0,39
artisla haftayr 19,25 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 19,90 lzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 22,50 seviyesi test edilebilir. Aksi yondeki fiyatlamalarda ise kurda 19,40 ve 18,40
seviyelerine kadar geri cekilmeler olabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan dlkeler T W —m
) ) . . i 65% USD/TRY
endeksine relatif dolar bazinda %211,1 negatif ayristigi bir 60% VolatiitySmile
haftayi geride biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %?2,2 artarken, 55%
MSCI Turkiye dolar bazinda %-19,6, Dolar Endeksi %-0,3 o
degisim gosterdi. Iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi % 40%
51,60 seviyesinden %28,76 seviyesine geriledi. (1 aylik -
volatilite 2022 sonunda %8,83'tu). 25%
20%
15%
[0 Put_25A Put_35A Put_BOA[ATM]—35A Call_—25A Call_10A Call_| 10%
Strike 19.0603 19.5291 19.7476  20.0235  20.4352 20.7692 21.6029 ZZ
vol 28.76%  28.59% 29.37% 31.24% 34.30% 36.74%  41.35% 10p 15p 25P 3P ATM  35C  25C 15C 10C
Premium (TL) 3,800 11,950 19,430 35,100 21,620 14,670 5,250
Strike 19.6991 20.0987 20.4849  20.9680  21.9740 22.8373 25.1041 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 18.03% 24.80% 26.92%  28.76%  34.46%  38.61%  45.04%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 5,050 22,200 38,350 69,380 44,490 31,520 11,690 ) . .
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 20.3432 21.3880 22.2489  22.9847 25.5649 27.6179 33.3217

3 vol 2213% 28.75% 3L06%  32.58%  39.30%  43.80%  50.86% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana glindemi
Premium (TL) 10,960 46,190 80,040 140,050 83,400 58720 21,700 yurt disinda ABD'de FOMC toplanti
Strike  21.1387 23.2261 24.8401 254735 311585 355437 48.6793 tutanaklari, S&P Global PMI verileri, yeni
vol 26.48% 33.23% 3579%  36.65%  45.32%  50.59%  58.62% konut satislan ve Michigan Universitesi
Premium (TL) 19,240 79,720 139,220 230,170 128,440 90,410 33,390 >t _ ) o _
Strike  22.9306 27.0372 30.5073 29.4718  44.2290 551173 89,1094 Beklentileri takip edilecek. Yurt iginde ise
vol 30.70% 39.89% 42.07%  41.46%  53.19%  58.33%  64.67% Tuketici Guven Endeksi, Kapasite Kullanim
Premium (TL) 33,430 149,790 260,400 379,910 194,270 134,560 48,100 Orani ve TCMB PPK toplantisi takip
Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir. edilecek.
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EUR/USD: Haftaya 1,0847 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesinde alimlarin agirlikta oldugu gdézlendi.
Gegctigimiz hafta en yiksek 1,0973, en disuk 1,0788 seviyelerini test eden parite haftayl yulkselisle 1,0906
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde satislarin yogunlasmasi halinde 1,0740 seviyesi test edilebilir. Bu

seviyenin kirilmasi durumunda 1,0705 destedine kadar geri cekilmeler olabilir. Olasi yukari yonll ataklarda ise

siraslyla 1,0825 ve 1,0890 direnc seviyeleri hedeflenebilir.
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e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

USDITRY Forward © | e
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Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 60

yatay negatif bir seyir izledi. Dolar kargisinda Glney Kore 50

Wonu %1,3 artigla en ¢ok deger kazanan, Rusya Rublesi ise 20

%3,6 dususle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke -

para birimleri oldu. USD/TRY forward edrisi haftalik bazda
asadl yonlu seyir izledi. DAviz kur riskini forward islemlerle
yoneten yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 1.969 dolar seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde 1.949-2.032 dolar
araliginda hareket etti. Ons altin, haftalik bazda %1,93 artisla 2.007 dolar seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendidinde, ons altinda yukari yonli fivatlamalarda 1,980 dolar seviyesi kirilmadidi siirece ons
altinda_satis baskisinin_devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 1,945 ve 1,915 dolar seviyeleri test edilebilir.
Almlarin giiclenmesi halinde ise 1,980 dolar noktasindan sonra 2.030 dolar seviyesi direng olusturabilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta Ons Altin fiyatlarinda gérilen geri ¢ekilmeye bagh olarak Gram Altin fiyatlarinda negatif
seyir takip edildi. Gram altin, 1.270 TL seviyesinden basladidi haftay1 %0,86 azaligla 1.259 TL'den tamamladi. Yeni
haftada, 1.255 — 1.225 TL/gram bdlgesi destek, 1.275 — 1.315 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) -2.6% 7.3%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) -1.4% 13.7%
1350 2300 Giimiis ($/ons) -1.7% -2.0%
1300 i N -
1250 s AN GF. e Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin (8/ons) 0.1% 1.9%
1200 Paladyum ($/ons) -3.7% -19.0%
2100
Brent ($/varil) 2.3% -11.7%
1900 WTI ($/varil) 2.6% -10.5%
1700 Seker ($/bu.) -1.2% 27.5%
Bugday ($/bu.) -2.0% -22.8%
[Misir ($/bu.) -12.3% -18.2%
1500
1300
1100 Bakr ($/1b.) -0.94% -3.26%
Aliiminyum ($/ton) 2.41% -2.30%
Ginko ($/ton) -0.10% -12.67%
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
22 Mayis 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mart -%1.0 -%4.5
22 Mayis 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart %0.0 %9.8
22 Mayis 04:15 Cin 1Yillik Borglanma Faizi 22 Mayis %3.65 %3.65
22 Mayis 04:15 Gin 5 Yillik Borglanma Faizi 22 Mayis %4.30 %4.30
22 Mayis 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Mayis - 87.5
22 Mayis 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncil) Mayis -16.8 -17.5
22 Mayis 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
22 Mayis 18:05 ABD Fed Yetkilisi Bostic'in Konugmasi
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncil) Mayis - 495
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncil) Mayis - 55.4
23 Mayis 10:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Miiller'in Konugmasi
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Cari Denge (milyar euro) Mart - 243
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mayis 50.0 50.2
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Mayis - 53.6
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Nisan -%3.4 %9.6
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglar Nisan 660K 683K
23 Mayis 17:00 ABD Richmond imalat Endeksi Mayis - -10
23 Mayis 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
23 Mayis 20:50 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi
24 Mayis 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Mayis - %75.4
24 Mayis 10:00 Tirkiye Reel Sektér Tiiketici Giiven Endeksi Mayis - 108.0
24 Mayis 11:00 Almanya IFO i iklimi Anketi Mayis 93.0 93.6
24 Mayis 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Mayis - 92.2
24 Mayis 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Nisan -%0.2 -%7.7
24 Mayis 15:30 ABD Konut Baglangiglari Nisan 1.396K 1.420K
24 Mayis 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Nisan -%1.7 -%0.8
24 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Mayis - -
25 Mayis 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantis Mayis %8.50 %8.50
25 Mayis 09:00 Almanya Ozel Tiiketim Harcamalari (Ceyreklik) 1.Geyrek - -%1.0
25 Mayis 09:00 Almanya Hukimet Harcamalari (Geyreklik) 1.Ceyrek - %0.6
25 Mayis 09:00 Almanya Sermaye Yatinmlari (Geyreklik) 1.Ceyrek - -%2.5
25 Mayis 09:00 Almanya GSYiH (Ceyreklik, Final) 1.Ceyrek - %0.0
25 Mayis 09:00 Almanya GSYiH (Yillik, Final) 1.Ceyrek - -%0.1
25 Mayis 09:00 Almanya GfK Tiiketici Guveni Haziran - -25.7
25 Mayis 13:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi
25 Mayis 14:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
25 Mayis 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Nisan - -0.19
25 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 20 Mayis - -
25 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 13 Mayis -
25 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri 1.Ceyrek - %3.7
25 Mayis 15:30 ABD GSYiH (Yillik) 1.Ceyrek %1.1 %1.1
25 Mayis 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek %4.0 %4.0
25 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Nisan - -%5.2
25 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Nisan - -%23.3
26 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mayis %3.5 %3.5
26 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida Dist TUFE (Yillik) Mayis %3.5 %3.5
26 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Mayis %3.8 %3.8
26 Mayis 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Nisan - %12.3
26 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylk) Nisan %0.3 %0.3
26 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan %4.5 %4.6
26 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan -%1.0 %0.2
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Final) Mayis - 57.7
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Mayis - 64.5
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Final) Mayis - 53.4
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - %4.5
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - %3.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & icecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88
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+90 216 547 81 85
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+90 216 547 87 30
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+90 216 547 81 70
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+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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