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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 15.05.2023

Yeni haftada ABD’de Biden’in bor¢ limiti goériigmesi ve
perakende satiglar verisi risk algisina yon verecek

Gecen hafta ABD’de agiklanan uzun vadeli enflasyon beklentisi aylik 20 25
bazda 0,2 puan artigla %3,2 seviyesinde gergekleserek piyasa 20
beklentisini asti. Mevcut durumda Mart 2011’den bu yana en ylksek

15
seviyeye vyiikselen uzun vadeli enflasyon beklentisinin fiyat ™ N
baskilarinin beklenenden daha uzun sire gindemde kalacagina dair 5
endigeleri artirdigini  gézlemliyoruz. Bu ¢ercevede, Fed'in faiz 0 LN 5
oranlarini  piyasanin beklediginden daha uzun silre yiksek s ‘“’\l °

seviyelerde tutarak likiditenin azalmasina neden olacagdi yonundeki 5
gorislerin de 6n plana giktigini takip ediyoruz. Ayrica Fed'in politika ~ -10 ——ABD Perakende Satislar (Aylik, %) 10
kurulunda oy hakkina sahip olan Bowman da Cuma gini enflasyon 5
ve istihdam verilerindeki gérinimn fiyat baskilarinin kontrol altinda
oldugu konusunda kendisini ikna etmedigini belirterek, ilerleyen
sureglerde faiz artinmlarinin devam edebilecegine dair beklentilere
acik kapi birakti. Enflasyon ve faiz beklentilerindeki gelismeler
1Isiginda 2 yillik tahvil faizi %3,99 seviyesine, 10 yillik tahvil faizi de
%3,46 seviyesine yukseldi. VIX endeksi ise 0,1 puanhk ihml artisla
17,03 seviyesine ylkseldi. Hisse senedi endeksleri saticili seyir
izledi. Yeni haftada ABD'de Empire imalat endeksi, perakende
satiglar, sanayi uretimi, insaat izinleri, konut baslangiclari ve
istihdam verilerine ek olarak Fed uyelerinin _konusmalari takip
edilecek.
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Euro Bolgesi ekonomisinin 1G23’'te %1,3 biliyime kaydettigi
ongoriiliiyor

24,0

Gecen haftada Euro Bolgesi'nde AB tarafindan Rusya'ya yonelik ——Euro Bblgesi Sanayi Uretimi (%) 140
hazirlanan 11'inci yaptinm paketinin detaylan takip edildi. Kurum 185 ——Euro Balgesi Biyime (%, sag 108
paket kapsaminda mevcut yaptinmlarin delinmesini 6nlemeye ve 129 eksen) 7.3
yaptirimlardaki bosluklari gidermeye odaklandi. AB Komisyon 74 4,0
Baskani Von der Leyen, transit yasagina ileri teknoloji ve ugak 18 % __—= o7
parcalari gibi daha fazla Grin ekleyeceklerini, s6z konusu Urlinlerin =~ 38 27
3'Uncu Ulkelerden Rusya'ya gegemeyecegini belirtti. Pakette Gglincu
Ulkelerdeki golge varliklarin da yasaklanmasi istendi.Yeni haftada
Euro Bdlgesi'nde sanayi uretimi, biyime ve dis ticaret verilerine ek
olarak AMB Uyelerinin konusmalari takip edilecek.
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Yeni haftada yurt iginde seg¢im sonuglarinin yansimalar ve
TCMPB’nin piyasa katilimcilari anketi takip edilecek

Gegen hafta yurt icinde agiklanan sanayi Uretimi deprem etkisiyle

Subat ayinda gostermis oldugu ivme kaybini Mart ayinda

toparlamaya cevirdi ve takvim etkisinden arindiriimamis veride yillik [ Tarkiye Yillk Manset Enflasyonu (%)
bazda %0,2 daralma, arindiriimis veride ise yillik bazda %0,1 dusus 80,0
gosterdi. Piyasa beklentisi arindinimamis veride yillik bazda %2,5
disus ve arindirnlmis veride de %2,4 gerileme yonindeydi. Aylik
bazda bakildiginda da arindiriimis olarak, Subat ayindaki %5,9
diststin ardindan Mart'ta %5,5 artis kaydedildi. Ayrica, din
Ulkemizde 13. Cumhurbagkanliyi segimi gergeklesti. %98,96'si
acllan sandiklarda Sayin Erdodan’in  oyu 9%49,35, Sayin
Kihgdaroglu'nun oyu %45 seviyesinde bulunuyor. Sayin Ogan ise
oylarin %5,22’sini aldi. Cumhur Ittifaki 321 milletvekili gikarirken,
Millet ittifaki 213 milletvekili ¢ikardi. Adaylarin oylari %50 seviyesinin
altinda bulundugundan Cumhurbaskanhdi segiminin ikinci turu
gerceklestirilecek. Yeni haftada makro veriler cephesinde yurt icinde
bltce dengesi ve konut satislari verilerine ek olarak, TCMB’nin
Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek.

——Trkiye Yillik Cekirdek Enflasyonu (%)
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gegctigimiz hafta kiiresel tarafta, Ingiltere Merkez Bankasrnin para
politikasi toplantisi takip edildi. BoE piyasa beklentilerine paralel politika
faizini 25 bp artinrmla %4,5 seviyesine ylkseltti. Bagkan Bailey, eger
enflasyonun israrci olacagina dair isaretler gorilurse sartlara bagli olarak
faiz artisi yapilabilecegine dikkat ¢ekti. ABD’de ise Nisan ayr manset
TUFE enflasyon verisi beklentilere paralel gelirken, UFE verisi ise
beklentilerden daha iyi geldi. Haftalik issizlik maasi basgvurularinin da
yuksek gelmesi sonucu FED’in haziran toplantisinda faiz artisini
sonlandiracad! beklentileri iyice kuvvetlendi. ABD ve Cin'den gelen
ekonomik verilerin kiresel ekonomik yavaslamaya isaret etmesi sonucu
basta devlet tahvilleri ve ABD Dolar’t olmak tzere guvenli liman varhk
talebi artti. Haftalik bazda ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 3 bp artisla
%3,46, ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi degismeyerek %3,78, Almanya 10
yillik gdsterge tahvil faizi 1,5 bp azalisla %2,28 ve lItalya 10 yil vadeli
tahvil faizi 1 bp azalisla %4,18 seviyesinden haftayi
tamamladi.Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi risk primi haftalik bazda 47 bp
azaligla 506 bp’a gerilerken, Hazine ddviz cinsi tahvil verim egrisinde de
2 yil ve Ustu vadelerde ortalama 57 baz puan geri ¢ekilme izlendi. Eylul
2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi gdsterge tahvil faizi haftalik bazda 56 bp
azalisla %8,22’ye, Turkiye-ABD 10 yil vadeli gésterge tahvil faizi farki da
476 pb’a geriledi.

Yurt ici tarafta Hazine ihalelerinin takip edildigi haftada TL tahuvil
fiyatlamalarinda secim baskisi etkili olmaya devam etti. Tahvil faizlerinde
sert yukselis izlenirken, Ekim 2025 vadeli 2 yillik gdsterge tahvil bilesik
faizi haftalik bazda 308 bp artisla %18,64, 10 yillik gdsterge tahvil bilesik
faizi 157 bp artisla %14,35 seviyesine yukseldi. TL tahvil islem hacmi
glnlik ortalama 4,4 milyar TL seviyesine yukseldi.TL tahvillerde bu hafta
da satis baskisi devam edebilir.

Hazine aylik i¢ borclanma programi gergevesinde gectigimiz hafta 4 adet
ihale gerceklestirdi. Aralik 2024 vadeli sabit kuponlu tahvilden %15,53
ortalama yillik bilesik faizle 1,805 milyar TL, Ekim 2029 vadeli degisken
faizli tahvilden %14,19 ile 4,610 milyar TL, mart 2028 sabit kuponlu
tahvilden %17,61 ile 10,325 milyar TL, Ocak 2033 vadeli TUFE'ye
endeksli tahvilden %-0,07 ile 6,079 milyar TL borglandi. Onceki haftaki
ihalerle birlikte 45,488 milyar TL ve ihale sonrasi satiglardan 3,016 milyar
TL, bdylece toplamda bu ay 48,5 milyar TL bor¢landi. Mayis ayinda
toplam 103,1 milyar TL’lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 50 milyar TL’lik
ic borclanma hedefleyen Hazine aylik programini hedefinin altinda
tamamlamis oldu.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi fonlama
tutari 6nceki haftaya gore 6,6 milyar TL azalisla 340,9 milyar TL, swap
kanaliyla fonlamasi 1,3 milyar TL artigla 705,6 milyar TL, BIST kotasyon
repo kanalindan fonlamasi ise 197,3 milyar TL seviyesinde olusurken,
toplam fonlamasi 1,2 trilyon seviyesinde yikseldi. Toplam fonlama
kompozisyonunda swap agirhgi ise azaldi. BiST Repo — Ters Repo
Pazari’'nda ortalama faiz orani %9,99-10 bandinda ytkselirken, glnlik
ortalama iglem hacmi ise162,5 milyar TL seviyesine ylkseldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,40-3,60 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,20-2,45 bandinda hareket edebilir.
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DIBS Verim Egrisi
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2019 2018 2017
Hisse Degisim
DiBS Degisim
540 -2,429 775 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 2,645 545
DiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim | (Kesin Alim) | (Ters Repo) OSBA Portfoyi Alim) (Ters Repo) | (Teminat) OSBA
-43.9 -70.8 0.1 0.0 22,502 1,046 808 439 72

5 Mayis ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirilmis haftalik
degisimlere gére 70,8 Milyon Dolar azalis olurken, dzel sektér borglanma araci stokunda degisim izlenmedi. llgili
haftada DIBS stoku 17,2 milyar TL artigla 2,32 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise
409,6 milyon TL azahs ile 18,74 milyar TL seviyesine gerilerdi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payi
%0,81'e azaldI.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
asagl yonll bir seyir gériildii. EM iilke CDS'lerinde Tiirkiye CDS'leri
CDS’leri yatay hareket etti. Meksika'nin CDS’i %2,4 11.05.2023 | Haftalik
artisla en gok yikselis gosterirken, Malezya’nin CDS'’i (Bps) Degisim

%3,8 azalisla en g¢ok dlsls gosteren EM (lkesi oldu.
Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda yatay seyir
yasandl.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD enflasyon verileri takip edildi. Nisan ay1 TUFE verisi beklentiler dahilinde aylk bazda %0,4, yillik
bazda ise %5,0 beklentisine karsilik %4,9 seviyesinde gerceklesti. Cekirdek TUFE tarafinda da beklentilere paralel gergeklesti ve Nisan ayi
verisi %5,5 olarak agiklandi. Enflasyondaki ihmli yavaslama gézlenirken, agiklanan TUFE verisi FED'in hedefledigi %2 hedefinin oldukga
lizerinde seyrini siirdiirdii. ABD’de UFE verisi Nisan ayinda aylik bazda beklentilerin hafif altinda %0,2 gergeklesti ve yillik bazda %2,7'den
%2,3'e geriledi. Cekirdek UFE tarafinda ise genel olarak beklentilere paralel olarak agiklanan veri, Nisan ayinda aylik bazda %0,2
seviyesinde gergeklesti ve yillik bazda %3,4'ten %3,2'ye gerilemis oldu. Haftalik istihdam verilerine baktigimizda ise igsizlik basvurulari
beklentilerin tzerinde 264 bin, devam eden basvurular ise 1.813K seviyesinde gerceklesmis oldu. Yurt iginde ise sanayi Uretimi ile
ddemeler verisi takip edildi. Odemeler Dengesi verisi Mart ayinda beklentilerin altinda 4,48 milyar dolar agik kaydetti. Piyasa beklentisi 5,73
milyar dolar agik vermesi yonindeydi. 12 aylik agik seviyesi ise Subat sonundaki, 55,3 milyar dolardan 54,2 seviyesine geriledi. Gegtigimiz
haftanin genelinde saticili bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %8,20 artigla haftayl 4.795 puandan tamamladi. Hafta
genelinde XBANK bankacilik endeksi %25, XUSIN sanayi endeksi ise %3,8 deder kazandi. BIST100 dolar bazinda %7,9 ylkseldi. ABD
borsalari ortalama %0,33, Avrupa Borsalari (Alm., ing ve Fra.) ise %0,04 yatay negatif seyir gdsterdi. Hafta genelinde ABD'de aciklanacak
olan Perakende Satis Verileri, Sanayi Uretim verileri, Euro Bélgesi'nde ise AMB Ekonomik Biilteni, TUFE ve Biyiime verileri ile Avrupa
Komisyonu Ekonomik Tahminlerini takip edecegiz. Yurt iginde gelecek haftaya Merkezi Yénetim Biitge Dengesi, Yabanci Para Istatistikleri,
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Konut Fiyat Endeksi ve Konut Satiglari verilerini takip edecegiz.

14 Mayis Pazar gunu ulkemizde gergeklestirilen 13. Cumhurbaskanligi secim sonuglarina goére; %98,96’s1 agilan sandiklarda Sayin
Erdodan’in oyu %49,35, Sayin Kiligdaroglu'nun oyu %45 seviyesinde bulunuyor. Sayin Ogan ise oylarin %5,22’sini aldi. Cumbhur Ittifaki
321 milletvekili gikarirken, Millet ittifaki 213 milletvekili gikardi. Su ana kadar agiklanan sonuglar Cumhurbaskanligi segimi igin ikinci tura
isaret ediyor. Secim siirecinin yansimalari isidinda endeksin yeni haftaya temkinli baslangic yapabilecegini diistinidyoruz. Endeksin 4.780
altinda kalmasi durumunda satis baskisinin devam edecegini ve 4.680 altinda 4.540 seviyeleri ilk hedef olmak Gzere satis baskisinin etkili
olmasi beklenebilir. Bu seviye altinda ise 4.420 ardindan 4.200 destek seviyeleri hedefli geri cekilmeler yasanabilir. Endeks 4.780 tzerinde
tutundukca geri cekilmeler yasansa da tepki yukselisinin 50 gunlik hareketli ortalamasi olan 4.880 lizerinde 4.970-5.045 araligi ilk hedef
olmak tzere devam etmesi beklenebilir. Teknik gostergeler genel negatif edilimin devam edecedini, tepki yukselisleri olussa da satis firsati
olarak kullanilabileceg@ine ve dalgali zayif seyrin devamina isaret ediyor.
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Doviz ve Turev Piyasalari ||
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 101,41-103,05 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi digtisle 102,09 seviyesinde
tamamladi. Hafta igerisinde EURUSD paritesinin yukari yonli hareket ettigi goézlendi. USDTRY paritesi ise %0,39
artisla haftayr 19,25 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 19,55 lzerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 19,6250 ardindan 19,8045 seviyeleri test edilebilir. Aksi yondeki fiyatlamalarda ise kurda
19,5025 ve 19,4550 seviyelerine kadar geri cekilmeler olabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan ulkeler e —w —m .

endeksine relatif dolar bazinda %9,8 pozitif ayristigi bir haftayi 70% VolatiitySmile
geride biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %2,2 artarken, MSCI o
Tarkiye d_olar bazinda %-9,4, Dolar Endeksi %-1,4 degisim ':3:;
gosterdi. Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi % 56,58 45%
seviyesinden %51,60 seviyesine yikseldi. (1 aylik volatilite ol
2022 sonunda %8,83'tu). 30%
o
15%
[0 Put_25A Put_35A Put_BOA[ATM]—35A Call_—25A Call_10A Call_| 10%
Strike 19.0711 19.7108 20.0264 204113  21.0914 21.6206 22.8324 o

vol 40.29% 41.34%  42.90% 46.11% 52.71% 56.24%  60.06% 10p 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15¢C 10C

Premium (TL) 5,310 17,260 28,390 51,910 32,440 21,940 7,470
Strike 19.0617 20.3351 21.1101  21.8216 23.8994 25.4178 29.5383
vol 41.24% 46.57% 49.32% 51.60% 58.53%  63.46%  72.25%
Premium (TL) 11,760 42,660 72,210 127,740 72,120 49,560 17,990
Strike 19.2961 20.9470 22.1007  22.8429 26.3895 28.9207 35.9243

Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL
opsiyonlarinda ___alimin___satisini riskli

3 vol 31.85% 38.15% 40.64%  41.96%  49.02% 53.33%  60.17% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana glindemi
Premium (T) 15950 62,220 106,650 182,780 100450 69,240 24,970 yurt disinda ABD'de aciklanacak olan
Strike 197247 219777 23.6475 241845  29.9502 340721 45.9444 Perakende Satis Verileri, Sanayi Uretim

vol 29.35% 35.92% 3832%  38.98%  46.93%  5131%  57.75%

_ verileri takip edilecek. Yurt icinde ise
Premium (TL) 21,310 86,220 149,220 244,100 130,920 90,560 32,630

Strike  20.7873 24.6178 27.6065 268841 301310 47.9054 75.2785 Merkezi Yonetim Bltce Dengesi, Yabanci
vol 30.67% 37.90% 40.61%  39.95%  50.21%  54.74%  60.89% Para Istatistikleri, TCMB Piyasa

Premium (TL) 33,050 139,130 246,210 361,130 183,900 126,810 45,400 Katilimcilari Ar]ketil Konut F|yat Endeksi ve

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: Haftaya 1,0847 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesinde alimlarin agirlikta oldugu gdézlendi.
Gegctigimiz hafta en yiksek 1,0973, en disuk 1,0788 seviyelerini test eden parite haftayl yulkselisle 1,0906
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde yukari yonli ataklarda sirasiyla 1,0975 ve 1,1035 direnc noktalari
hedeflenebilir. Satislarin yogunlasmasi halinde ise 1,0850 seviyesi test edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda
1,0795 destedine kadar geri cekilmeler olabilir.

90

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward

e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
wme USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

70
Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
yatay negatif bir seyir izledi. Dolar kargisinda Rusya Rublesi
%1,9 artigla en ¢cok deger kazanan, Gluney Afrika Randi ise
%5,0 dususle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke
para birimleri oldu. USD/TRY forward edrisi haftalik bazda
yukari yoénlu seyir izledi. Déviz kur riskini forward islemlerle
yoneten yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Ons Altin: Gectigimiz haftaya 1.969 dolar seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde 1.949-2.032 dolar
araliginda hareket etti. Ons altin, haftalik bazda %1,93 artisla 2.007 dolar seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda yukari yonli fiyatlamalarda 2,030 dolar seviyesi kirilmadidi siirece satis
baskisinin devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 1,995 ve 1,935 seviyeleri test edilebilir. Alimlarin_gliclenmesi
halinde ise 2.030 dolar noktasindan sonra 2.065 dolar seviyesi direnc olusturabilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta hem gram altin, hem de DolarTL’de yatay pozitif seyir takip edildi. Gram altin, 1.264 TL
seviyesinden basladigi haftayr %0,07 artisla 1.265 TL'den tamamladi. Yeni haftada, 1.260 — 1.230 TL/gram bdlgesi
destek, 1.275 — 1.315 TL/gram bdlgesi ise diren¢ olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 0.0% 10.5%)
TL/Gr Dolar/Ons Altin (t/gram) 0.2% 15.7%
1350 2300 Giimiis ($/ons) -5.8% 0.9%
1300 i
1250 s AN GF. e Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin (8/ons) 3.3% 2.3%
1200 Paladyum ($/ons) 4.1% -13.5%
2100
Brent ($/varil) -0.4% -12.7%
1900 WTI ($/varil) -0.7% -11.7%
1700 Seker ($/bu.) -1.5% 27.2%
Bugday ($/bu.) -5.1% -22.4%
|M|5|r ($/bu.) -3.2% -6.8%
1500
1300
1100 Bakar ($/Ib.) -4.49% -2.84%
Aliiminyum ($/ton) -0.96% -3.08%
Ginko ($/ton) 0.31% -11.15%
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Beklenti Onceki

15 Mayis 02:50 Japonya UFE (Aylik) Nisan %0.0 %0.0
15 Mayis 02:50 Japonya UFE (Villik) Nisan %5.6 %7.2
15 Mayis 04:20 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15 Mayis %2.75 %2.75
15 Mayis 11:00 Turkiye Merkezi Hukimet Butge Dengesi (milyar TL) Nisan - -47.2
15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Mart -%1.3 %1.5
15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Mart %1.9 %2.0
15 Mayis 12:00 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi

16 Mayis 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Mayis -4.0 10.8
15 Mayis 15:45 ABD Fed Yetkilisi Bostic'in Konugmasi

15 Mayis 16:15 ABD Fed Yetkilisi Kashkari'nin Konusmasi

16 Mayis 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan %10.7 %3.9
16 Mayis 05:00 Cin Sabit Sermaye Yatirmlari (Kimulatif) Nisan %5.8 %5.1
16 Mayis 05:00 Gin Perakende Satislar (Yillik) Nisan %22.0 %10.6
16 Mayis 10:00 Tirkiye Konut Satiglari Nisan - 105.5K
16 Mayis 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Yillik) Nisan - -%21.4
16 Mayis 12:00 Almanya Zew Beklenti Anketi Mayis -5.0 4.1
16 Mayis 12:00 Almanya Zew Beklenti Anketi Cari Durum Mayis -35.2 -32.5
16 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Zew Beklenti Anketi Mayis - 6.4
16 Mayis 12:00 Euro Bblgesi GSYiH (Geyreklik, Oncii) 1.Geyrek %0.1 %0.1
16 Mayis 12:00 Euro Bélgesi GSYIH (Yillik, Oncii) 1.Ceyrek %1.3 %1.3
16 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Mart - -0.1
16 Mayis 15:15 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konusmasi

16 Mayis 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Nisan %0.7 -%0.6
16 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Nisan %0.2 -%0.3
16 Mayis 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan %0.0 %0.4
16 Mayis 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Nisan %79.7 %79.8
16 Mayis 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Mayis 45 45
16 Mayis 17:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi

16 Mayis 19:15 ABD Fed Yetkilisi Williams'in Konusmasi

17 Mayis 02:00 ABD Fed Yetkilisi Bostic ve Goolsbee'nin Konusmasi

17 Mayis 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirlmis Ceyreksel) 1. Ceyrek %0.8 %0.1
17 Mayis 02:50 Japonya GSYiH (Geyreklik) 1.Geyrek %0.2 %0.0
17 Mayis 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Mart - %0.8
17 Mayis 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Mart - -%0.7
17 Mayis 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Mart - %3.9
17 Mayis 14:30 Tirkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Aylik) Mart - %8.38
17 Mayis 14:30 Turkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Yillik) Mart - %141.5
17 Mayis 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Nisan %0.7 %0.7
17 Mayis 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Nisan %5.6 %5.6
17 Mayis 12:00 Euro Bblgesi TUFE (Yillik, Final) Nisan %7.0 %6.9
17 Mayis 15:30 ABD ingaat izinleri Nisan 1.428K 1.430K
17 Mayis 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Nisan -%0.2 -%7.7
17 Mayis 15:30 ABD Konut Baglangiglari Nisan 1.396K 1.420K
17 Mayis 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Nisan -%1.7 -%0.8
18 Mayis 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (milyar yen) Nisan -600 -754.5
18 Mayis 02:50 Japonya ihracat (Yilhik) Nisan %3.0 %4.3
18 Mayis 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Nisan -%0.6 %7.3
18 Mayis 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mayis - %31.02
18 Mayis 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maagi Basvurulari 13 Mayis - 264k
18 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 6 Mayis - 1813k
18 Mayis 15:30 ABD Philadelphia Fed Goriinim Endeksi Mayis -21.1 -31.3
18 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglar Nisan 4.27mn 4.44mn
18 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Nisan -%3.6 -%2.4
18 Mayis 17:00 ABD Oncii Endeks Nisan -%0.5 -%1.2
19 Mayis Tiirkiye'de piyasalar bayram sebebiyle kapali olacak

19 Mayis 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Nisan %3.5 %3.2
19 Mayis 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan %3.4 %3.1
19 Mayis 02:30 Japonya Gida ve Enerji Digi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan %4.2 %3.8
19 Mayis 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mart %0.3 %0.7
19 Mayis 09:00 Almanya UFE (Aylik) Nisan -%0.5 -%2.6
19 Mayis 09:00 Almanya UFE (Yillik) Nisan %4.8 %7.5
19 Mayis 15:45 ABD Fed Yetkilisi Williams'in Konusmasi

19 Mayis 16.55 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konusmasi

19 Mayis 18:00 ABD Fed Baskani Powell'in Politika Panelinde Konugmasi

19 Mayis 22:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Brezilya Merkez Bankasi Panelinde Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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