HAFTALIK
PIYASA RAPORU

ol ®
+-',_t,f, O.Q.O

oo 999
2009
o

¢ 0
o®
Ry

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



=
[

Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 08.05.2023

ABD’de enflasyon yillik bazda aym kalmasi, cekirdek g5 70
enflasyonun ise hafif gerilemesi bekleniyor ——ABD Yillk Manget Enflasyon (%)

Gecen hafta Fed politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz T ABD Y Gekirdel TORE (1, sag esen)

puan artirarak 16 yilin en yuksek seviyesi olan %5-5,25 araliina
yukseltti. Banka politika faizini 2007'den bu yana en yiksek araliga
cikarirken, sikilastirma donglsiinde olasi duraksamanin sinyalini
verdi. Agiklamada, ekonomik aktivitenin ilk ¢eyrekte ihml blyime
kaydettigine isaret edilerek, igsizlik oraninin dustk kaldigr,
enflasyonun ise yliksek seyrini stirdiirdigu aktarildi. Bununla birlikte,
Fed Baskani Powell, faiz artinmlarinin durdurulmasi yoéninde bir
karar almadiklarini  belirterek, faiz artinmlarinin  durdurulup
durdurulmayacaginin Haziran ayi toplantisinda ele alinacagini
bildirdi. Powell, enflasyonun %2 olan uzun vadeli hedefin olduk¢a
Uzerinde seyretmeye devam ettigine isaret ederken, enflasyonun
gecen yilin ortasindan bu yana bir miktar gevsedigini kaydetti.
Ayrica, TDIi verisi takibimizdeydi. Veriye iligkin piyasa beklentisi
180K iken 253K artis gorildu. Veri sonrasinda FedWatch’a goére
piyasalar Haziran ayinda FED’in %91 ihtimalle faizi sabit
birakacagini fiyatliyor. Ortalama saatlik kazanglarda aylik bazda
beklenti %0,3 iken %0,5 seviyesinde gercekleserek yillik bazda
%4,2’den %4,4’e yikseldi. Issizlik orani da Ocak ayindan sonra
tekrar %3,5'ten %3,4'e geriledi. ABD piyasalari bankacilik
hisselerine gelen alimlar ve Apple’in beklentileri asan bilangosu
sonrasi artida kapandi. Yeni hafta TUFE ve UFE verileri, reel
ortalama saatlik ve haftalik kazanclar, haftalik issizlik maasi
basvurulari, devam eden basvurular, ihracat ve ithalat fiyat
endeksleriyle Michigan Universitesi verileri takip edilecek.
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Euro bolgesinde makro giindem sakin seyredecek 39 3,75
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Gegen hafta gerceklesen AMB faiz karari toplantisinda banka
beklentiler dogrultusunda faizleri 25 baz puan artirarak %3,75’'e
yukseltti. Baskan Lagarde, basin toplantisinda AMB'nin faiz
artiglarina ara vermediginin ¢ok acgik oldugunu belirtti. Karar 19
metninde de ydnetim konseyinin faiz seviyesi ve kisitlayici seviyede 14
kalma stresini belirlemede veriye bagli yaklagimi sirdiirelecegine
yer verildi. Yeni haftada Euro Bdlgesi'nde makro giindem sakin

seyredecek.
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Yeni haftada yurt icinde sanayi liretimi ve cari denge verileri
takip edilecek
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Gegen hafta agiklanan Nisan ay1 TUFE verisi aylik %2,39 artis ile
piyasa beklentisinin altinda gercgeklesti. Yillk enflasyon da
%50,51'den %43,68’e geriledi. Cekirdek enflasyon ise %47,36’dan 40
%45,48'e dislis gosterdi. Gegen hafta ayrica, TCMB yilin ikinci
Enflasyon Raporu'nu yayimladi. 2023 ve 2024 vyl sonlari igin  o0%
enflasyon tahminleri bir Onceki rapordaki enflasyon tahminleri
korundu. Tahminler sirasiyla %22,3 ve %8,8 idi. Yillk gida 200%
enflasyonu 2023 yili tahmini %22,0’den %27,9’a ¢ikarilirken, 2024

yili tahmini %11,5'te sabit tutuldu. Brent ortalama petrol fiyatlar ~ 00%
tahmini 2023 yili igin 80,8 dolar/vari’den 78,1 dolar/varile gekilirken,
2024 ortalama petrol fiyatlari tahmini ise 77,3 dolar/varilden 73,6
dolara gerilemesi bekleniyor. ithalat fiyatlarinda ise bu yil icin %-
8,5'ten %-9,8’e dusUrulirken, 2024’te de %0,4 ile sinirh artigl tahmin
ediliyor. Gegen hafta USDTRY paritesi 19,50'den kapandi. Yeni
haftada yurt icinde issizlik, sanayi Uretimi ve cari denge verileri takip
edilecek.

80,0%

= Sanayi Uretim Endeksi Yillik Degisim Orani (%)

-20,0%

-40,0%

0 wn w w0 ™~ ~ os] 0 =] (=1 (=] o b o o~ o~ 3]
g g £ £ g 4 4 g 4 g o4 g g o o o o
o [ o [ o [ ol [ o «© o =] o -] o -] o
[=] o o o o o o o o o (=] o [=] (=] [=] [=] o

) HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gegctigimiz hafta kiresel tarafta, FED ve ECB faiz karari toplantilari
giindemin odak noktasinda yer aldi. Iki merkez bankasi da piyasa
beklentilerine paralel politika faiz oranlarinda 25 bp artinm gerceklestirdi.
FED faiz artinm dongusinin sonuna geldigine isaret ederken, Mart
2022’de baslattigi faiz artirimlari toplamda 500 bp’a ulasmis oldu ve son
ceyrekte faiz indirim beklentileri kuvvetlendi. ECB ise énumuizdeki bir
veya iki toplantida daha 25’ser bp faiz artirrmi olabilecegine dair agik kapi
birakti. ABD’de bankacilik sektorine iliskin artan riskler ve merkez
bankalarinin para politikalarinda gevseme sinyalleri sonucu GU devlet
tahvillerinde alicili seyir izlendi. Ancak, Cuma gint ABD’de gugcli gelen
Nisan ayi istihdam verileri sonrasi tahvil faizlerinde yukari yonlu
dengelenme yasandi. Haftalik bazda ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 1
bp artisla %3,43, ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi 6 bp artisla %3,78,
Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi 2 bp azalisla %2,29 ve Italya 10 yil
vadeli tahvil faizi 1 bp artisla %4,19 seviyesinden haftayi
tamamladi.Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi risk primi haftalik bazda 19 bp
artisla 554 bp’a yukselirken, Hazine ddviz cinsi tahvil verim egrisinde 1-5
yil arasi tarafta ortalama 33 bp artis, 5 yil Ustl tarafta ise ortalama 8 bp
artis izlendi. Eylal 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi gosterge tahvil faizi
haftalik bazda 7 bp artisla %8,78’e, Turkiye-ABD 10 yil vadeli gosterge
tahvil faizi farki da 535 pb'a yikseldi. Bu hafta, ingiltere Merkez
Bankasr’'nin faiz karar takip edilecek olup, piyasa beklentisi bankanin
politika faizini 25 bp artinrmla %4,5 seviyesine c¢ikarmasi ve artirim
déngusuni sonlandirmasi yéninde. Bu toplantidan sonra uzun sure
faizlerin sabit kalmasi yéniinde beklentiler olsa da Ingiltere’deki TUFE
enflasyonun hala cift hanede kalmasi ve kiresel bankacilik krizi
endiseleri ortasinda BoE’'nin para politikasina dair verecedi mesajlar
onem tasiyor. Makro ekonomik veriler tarafinda ise ABD ve Avrupa’da
aciklanacak enflasyon rakamlari 6nemle takip edilecek.

Yurt ici tarafta enflayon rakamlari, Hazine ihaleleri ve TCMB enflasyon
raporunun takip edildigi haftada fiyatlamalarda se¢im baskisi etkili olmaya
devam etti. TUFE enflasyonu mart ayinda aylik %2,39 artaken yillik
enflasyon  %43,68’e geriledi. TCMB (¢ aylik enflasyon raporu
sunumunda enflasyon tahimininde degisiklige gitmedi. TL tahvil verim
egrisinde TCMB’nin geleneksel ihale ydntemiyle dogrudan geri alim
desteginin etkisiyle geri ¢ekilme izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gésterge
tahvil bilesik faizi haftallk bazda 158 bp azalisla %15,56, 10 yillik
gosterge tahvil bilesik faizi 11 bp azalisla %12,78 seviyesine geriledi. TL
tahvil islem hacmi ginlik ortalama 3,4 milyar TL seviyesinde olustu.

Hazine aylk i¢c borglanma programi cergevesinde iki adet ihale
gerceklestirdi. Mart 2028 vadeli TLREF endeksli tahvilden ortalama yillik
bilesik faiz %13,95 ile 16,7 milyar TL ve ekim 2032 vadeli sabit kuponlu
tahvilden %13,46 bilesik faizle 5,97 milyar TL borglandi. Mayis ayinda
toplam 103,1 milyar TL’lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 50 milyar TL’lik
i¢c borclanma hedefi bulunan Hazine, bu hafta 4 adet ihale ile programini
tamamlayacak. Bugln Aralik 2024 vadeli sabit kuponlu tahvil ile ekim
2029 vadeli degisken faizli tahvil ve Sali glini mart 2028 sabit kuponlu
tahvil ile ocak 2033 vadeli TUFE'ye endeksli tahvillerin yeniden ihrag
ihalelerini gerceklestirecek.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya gore 6,9 milyar TL azaligla 347,5 milyar TL
seviyesinde, swap kanaliyla fonlamasi 23,8 milyar TL artisla 704,3 milyar
TL seviyesinde olustu.Toplam fonlama 1,05 trilyon TL seviyesine
yiikselirken, fonlama kompozisyonunda swap agirigi artis gdsterdi. BiST
Repo — Ters Repo Pazar’'nda ortalama faiz orani %9,97-10 bandinda
olusurken, ginlik ortalama islem hacmi ise 80,7 milyar TL seviyesine
yukseldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,30-3,55 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,15-2,40 bandinda hareket edebilir.
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Euro Tahvil Verim Egrisi
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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I DIBS degisim  ——DIBS portfoyii (sag eksen)
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OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020

2018

2017

Hisse Degisim
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28 Nisan ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik
degisimlere gére 11 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektor bor¢lanma araci stokunda 1,5 milyon Dolar artis kaydedildi.
ilgili haftada DIBS stoku 4,7 milyar TL artisla 2,31 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku
ise 32 milyon TL artisla 19,15 milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payi %0,83
oldu.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
yukari yonll bir seyir gortldi. EM Ulke CDS’lerinde
CDS’ler yukari yonli hareket etti. Meksika'nin CDS'’i
%6,5 artisla en ¢ok yukselis gosterirken, Polonya’'nin
CDS'’i %1,1 azalisla en ¢ok dists gosteren EM (lkesi
oldu. Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda yatay

seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de FOMC politika faiz karari ve tarim digi istihdam verisi 6n plana ¢ikt. FOMC faiz karari
beklentiye paralel olarak 25 baz puan artis yoninde gelirken; agiklama metninde daha fazla faiz artisinin uygun olacagina dair ifadenin
cikariimasi piyasalar tarafindan FED'in faiz artis politikasinda sona geldidi seklinde yorumlandi. Ancak FED Baskani Powell'in basin
toplantisinda, enflasyonun hedefe gelmedigi ve is glicl piyasasinin kuvvetli olmasina vurgu yapmasi ile enflasyon gorindmuindn faiz
indirimleri icin uygun bir ortama isaret etmedigini belirtmesi negatif fiyatlamanin 6éne ¢ikmasina neden oldu. ABD Tarim disi istihdam verisi
ise beklentilerin Uzerinde 253 bin adet seviyesinde gergeklesti. Boylelikle istihdam piyasasindaki gugli seyir devam etti. Yurt iginde ise
TUFE verisi ve TCMB II.Enflasyon raporu takip edildi. TUFE verisi Nisan ayinda %2,39 agiklanirken, piyasa beklentilerinin altinda kaldi.
Baz etkisini de dikkate alindiginda, yillik enflasyondaki dusus %50,51'den %43,68’e hizli gergeklesti. Boylece, Ekim 2022’de gorilen
%85,51'lik zirveye gore yillik enflasyonda toplam dusis 41,8 puana ulasti. 2023 yilinin agiklanan ikinci Gg aylik enflasyon raporunda
enflasyon tahminleri degismedi. TCMB, 2023 yil sonu i¢in enflasyon beklentisini %22,3 ve 2024 yil sonu i¢in enflasyon beklentisini %8,8
seviyelerinde sabit birakti. Gida tarafinda yillik enflasyon 2023 yili tahmini %22,0 seviyesinden %27,9’a ¢ikarilirken, 2024 yili tahmini de
%11,5 seviyesinde sabit tutuldu. Gegtigimiz haftanin genelinde saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %4,70 azalisla
haftayl 4.401 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %4,06, XUSIN sanayi endeksi ise %6,33 deger kaydetti.
BIST100 dolar bazinda %5,08 geriledi. ABD borsalari ortalama %0,66, Avrupa Borsalari (Alm., ing ve Fra.) ise %0,12 azalis gdsterdi. Hafta
genelinde ABD’de agiklanacak olan Conference Board Gliven Endeksi, Bej Kitap, TUFE ve UFE ile Michigan TUketici beklentileri ve OPEC
aylik raporu takip edilecek. Yurt iginde gelecek haftaya iliskin olarak Sanayi Uretimi, isgiicii istatistikleri, Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret
verilerini takip edecegiz.

Endeks 200 gunlik hareketli ortalamasi olan 4.340 seviyesini asagi yonde ihlal etse de haftayl bu seviye lUzerinde tutunmayi basardi.
Endeksin 4.340 seviyesinin altina sarkmasi durumunda satis baskisinin diisis kanali dip seviyeleri olan 4.230 seviyelerine dogru devami
beklenebilir. Endeks 4.340 seviyesi uUzerinde tutundukca satis baskisi devam etse de alim firsati olarak kullaniimasini 4.500 lzerinde
4.580 seviyeleri ilk hedef olmak Uzere tepki yukselislerinin devam etmesi beklenebilir. Bu seviye Uzerinde tepki yukselisinin 4.780 direnc
seviyesi hedefli glic kazanmasi beklenebilir. Teknik gdstergelerdeki genel negatif egilim tepki ylkselisleri olussa da satis firsati olarak
kullanilabilecegine ve dalgali zayif seyrin devam edecegine isaret ediyor. Ancak kisa vadeli géstergelerin asiri satimdan dénme cabasinda
olmasi tepki yiikselisi denemelerinin devam edecedine isaret ediyor.
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Doviz ve Turev Piyasalari
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 101,41-103,05 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi digtisle 102,09 seviyesinde
tamamladi. Hafta igerisinde EURUSD paritesinin yukari yonli hareket ettigi goézlendi. USDTRY paritesi ise %0,39
artisla haftayr 19,25 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda 19,4990 U(zerindeki fiyatlamalarinda Tirk Lirasi aleyhine islemlerin
kuvvetlenmesi beklenebilir. Bu durumda 19,55 ardindan 19,70 direnc seviyeleri test edilebilir. Kurun olasi _geri
cekilmelerinde ise 19,4580 ve 19,4015 seviyeleri destek olusturabilir.

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan Ulkeler o [ —w —m
. . . o . USD/TRY
endeksine relatif dolar bazinda %5,8 negatif ayristigi bir haftayi 7% VolatiitySmile
geride biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %2,1 artarken, MSCI 65%
Tirkiye dolar bazinda %-17,5, Dolar Endeksi %-2,1 degisim -
gosterdi. Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi % 50,54 o
seviyesinden %56,58 seviyesine yukseldi. (1 aylik volatilite a0%
2022 sonunda %8,83't(l). o
25%
20%
Strike 17.8733 18.8247 19.2714  19.7499  20.5794 21.1724  22.6047 3;
vol 60.20% 58.63% 58.77% 60.00% 63.48% 66.27%  71.40% 10p 15p 25P 3P ATM  35C  25C 15C 10C
Premium (TL) 7,970 24,620 39,150 67,860 38,520 25,520 8,770
Strike 183160 19.6852 20.5212 21.2359 235132 25.1378 29.5593 Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 45.71% 51.49% 54.38%  56.58%  63.85%  68.97%  78.12%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 13,030 47,240 79,830 140,230 77,560 53,130 19,200 ) . .
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 19.0236 20.6362 21.7840  22.5125 26.0706  28.6187 35.6527

3 vol 31.86% 38.49% 4100%  42.31%  49.70%  54.14%  61.02% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana glindemi
Premium (TL) 15,860 62,450 107,070 183,260 101,060 69,730 25,120 yurt disinda ABD’de agiklanacak olan Bej
Strike  19.7141 22.1635 23.9588 24.4273  30.7810 352603 48.2722 Kitap, TUFE ve UFE ve Michigan Tiiketici
vol 31.35% 38.05% 40.58%  41.15%  49.53%  54.04%  60.68% Beklentileri verileri takip edilecek. Yurt
Premium (TL) 22,770 91,550 158,610 257,770 136,090 93,990 33,820 = R R
Strike  20.9241 252408 284986 27.4829  40.9714 50.5508 80.7444 |?|nde ise lIssizlik Orani, Sanayi Uretimi ve
vol 33.20% 39.98% 42.70%  41.91%  52.08%  56.73%  63.02% Odemeler Dengesi yakindan takip ediliyor
Premium (TL) 35980 147,660 260,920 378,980 187,970 129,540 46,360 olacak.

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: Haftaya 1,0847 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesinde alimlarin agirlikta oldugu gdézlendi.
Gegctigimiz hafta en yiksek 1,0973, en disuk 1,0788 seviyelerini test eden parite haftayl yulkselisle 1,0906
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde yukari yonli hareketlerde sirasiyla 1,1070 ve 1,1135 direncg
noktalari_hedeflenebilir. Satislarin yodunlasmasi halinde ise 1,0965 seviyesi test edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi
durumunda 1,0920 destegine kadar geri cekilmeler yasanabilir.

90

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik|Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 AylilZimni Volatilite

70
Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
hafif yukselis gdsterdi. Dolar karsisinda Rusya Rublesi %3,8
artisla en cok deger kazanan, Arjantin Pezosu ise %1,6
dislsle en fazla deger kaybeden gelismekte olan ulke para
birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yukari
yonlu seyir izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle yoneten
yatinnmcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Ons Altin: Gegctigimiz haftaya 1.969 dolar seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde 1.949-2.032 dolar
araliginda hareket etti. Ons altin, haftalik bazda %1,93 artisla 2.007 dolar seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda asadi yonlu fivatlamalarda 1,980 ve 1,955 dolar destek noktalarina kadar
geri_cekilmeler gorilebilir. Yukari yonla edilimin yasanmasi durumunda ise 1,985 dolar direnci takip edilebilir. Bu
seviyenin kirilmasi durumunda 2,020 dolar seviyesi ikinci direnc olarak hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegctigimiz hafta hem gram altin, hem de DolarTL’de yasanan yukselis paralelinde yukari yonli seyir
takip edildi. Gram altin, 1.244 TL seviyesinden basladidi haftayr %1,64 artigla 1.264 TL'den tamamladi. . Yeni
haftada, 1.265 — 1.230 TL/gram bdlgesi destek, 1.275 — 1.315 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 1.7% 8.2%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 1.8% 182.8%
1350 2300 Giimiis ($/ons) 2.7% -1.1%
1300 i - -
1250 s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 25% 2.5%
1200 Paladyum ($/ons) 1.3% -40.8%
2100
Brent ($/varil) -3.7% 40.0%
1900 WTI ($/varil) -4.3% 41.3%
1700 Seker ($/bu.) 0.6% 65.8%
Bugday ($/bu.) 6.0% -1.4%
[misir ($/bu.) 1.3% 33.6%
1500
1300
1100 Bakir ($/1b.) 0.05% 9.56%
Aliiminyum ($/ton) -0.70% 20.05%
Ginko ($/ton) 0.29% 0.86%

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim




Makro Veri Gundemi |

'HALKYATIRIM

H
&

Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
08 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Nisan - 54.9
08 Mays 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Mart %-1.1 %2.0
08 Mayis 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Mart %1.6 %0.6
08 Mayis 09:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
08 May1s 11:30  Euro Bblgesi Sentix Yatinmcl Giveni Mays -7.8 87
08 Mays 17:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Mart %0.1 %0.1
08 Mayis 17:00 ABD Toptan Ticaret Satislari (Aylik) Mart - %0.4
08 Mayis 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Nisan - -32.0
09 Mayis Gin ihracattaki Degisim (Yillik) Nisan %7.5 %14.8
09 Mayis Gin ithalattaki Degisim (Yillik) Nisan %-0.1 %14
09 Mayis Gin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan 70.25 88.19
09 Mayis 09:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugmasi
09 Mayis 15.30 ABD FED Yetkilisi Jefferson'in Konugmasi
09 Mayis 19:05 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konugmasi
10 Mayis 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Nisan %0.4 %0.4
10 Mayis 09:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Nisan %7.2 %7.2
10 Mayis 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Mart - %10.0
10 Mayis 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mart %0.5 %-6.0
10 Mayis 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mart %24 %-8.2
10 Mayis 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Nisan %0.3 %0.4
10 Mayis 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan %5.4 %5.6
10 Mayis 15:30 ABD TUFE (Aylik) Nisan %0.4 %0.1
10 Mayis 15:30 ABD TUFE (Yillik) Nisan %5.0 %5.0
10 Mayis 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Nisan - %-1.6
10 Mayis 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan - %-0.7
11 Mayis 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yen) Mart 2890.7 2197.2
11 Mayis 04:30 Cin TUFE (Yillik) Nisan %0.3 %0.7
11 Mayis 04:30 Cin UFE (Villik) Nisan %-3.2 -%2.5
11 Mayis 10:00 Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mart -5.73 -8.78
11 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas! Bagvurulari 6 Mayis - 242K
11 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 29 Nisan - 1805K
11 Mayis 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Nisan %0.3 -%0.1
11 Mayis 15:30 ABD Gekirdek UFE (Villik) Nisan %3.3 %3.4
11 Mayis 15:30 ABD UFE (Aylik) Nisan %0.3 %-0.5
11 Mayis 15:30 ABD UFE (Villik) Nisan %2.4 %2.7
12 Mayis Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Mart - 22.6
12 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan %0.2 %-0.3
12 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - %-4.8
12 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan %0.3 %-0.6
12 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - %-4.6
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncil) Mayis 63.0 63.5
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Onci) Mayis 67.5 68.2
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncii) Mayis 60.8 60.5
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yill ik Enflasyon Beklentisi (Oncil) Mayis - %4.6
12 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncil) Mayis - %3.0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Miidiir ITurhan@nhalkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, +90 216 547 81 85
Mobilya, Gida

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, +90 216 547 87 30
Savunma, Yazilim, Teknoloji, Enerji,
Tarim

Ozlem MUTCAN ELBASI Uzman Ozleme@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90 216 547 81 70

Emil ABDULLAYEV Uzman EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik, Petrol & Gaz +90 216 547 87 24

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv +90 216 547 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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