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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 02.05.2023

Mayis ayr FOMC toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirnmi
beklentisi piyasalarda %92,4 oraninda fiyatlaniyor

Gecen hafta ABD cephesinde ilk geyrege iliskin makro veriler ve
bilngo gelismeleri ana gindem maddeleriydi. ABD'de ilk geyrekte
yilhklandinimis buyime %21,1 ile piyasa beklentisinin altinda
gergeklesti. Veriler ilk ceyrekte kisisel harcamalar artisin da
beklentilerin altinda kaldigini gosterdi. Buna gore ilk geyrekte kisisel
harcamalar %3,7 artti. Fiyat gostergelerinde ise beklentileri asan bir
gerceklesme izlendi. GSYH fiyat endeksi ilk geyrekte %4 yukseldi.
Piyasa beklentisi %3,7 artis yoniindeydi. Cekirdek PCE ise geyreklik
olarak %4,9 artis ile piyasa beklentisini asti. Enflasyonun yapiskan
kaldigi konjonktérde ABD ekonomisinin sogumaya basladigina dair
isaretler verdigi yonindeki piyasada algisi ve buna bagh olarak
Fed’in faiz artinm patikasini sonlandirabilecegi yonindeki gorislerin
on plana c¢ikmasiyla hisse senedi piyasalari haftayr alicili seyirle
tamamladi. Haftasonu ise bankacilk Ozelindeki gelismeler
takibimizdeydi. FDIC, JP Morgan’in First Republic Bank’i satin almak
icin sundugu teklifi kabul etti. Banka acildiginda, 250.000 dolarlik
sigorta limitinin Uzerindekiler de dahil olmak Ulzere tim mudilerin
paralarina erisimi olacak. FDIC, sigorta fonundaki zararlarin yaklasik
13 milyar dolar olacagini tahmin ediyor. Yeni haftada insaat giderleri,
ISM imalat PMI, istihdam ve dis ticaret dengesi verilerine ek olarak
Mayis ay1 FOMC toplantisi takip edilecek.

AMB’nin Mayis ayi faiz karan toplantisinda politika faizini 25
bps’lik artigla %3,25’e yilikseltmesi bekleniyor

Gegen hafta Euro Bolgesi'nde IMF’in AMB ve BoE’nin parasal
duruglarina iliskin aciklamalari takip edildi. IMF, iki bankanin daha
fazla faiz artislarini igeren patikada kalmasi durumunda tahvil
getirilerindeki ayrismadan finansal strese kadar birgok potansiyel risk
ile karsi karsiya kalabilecegini belirtti. IMF tarafindan yayimlanan
raporda enflasyonist risklerin para politikasi yetkililerine sikilasmaya
devam etme gorevini yukledigi belirtilirken, bu durumda bile
yetkililerin ABD bankacilik sektoriindeki son kriz gibi gelismelerin
ortaya ¢ikmamasi igin daha dikkatli olmasi gerektigi ifade edildi.
Avrupa piyasalari gecen hafta alicili seyirle kapandi. Yeni haftada
Euro Bélgesi'nde TUFE, UFE ve perakende satislar verilerine ek
olarak AMB faiz karari toplantisi takip edilecek.

Yeni haftada yurt iginde imalat PMI ve TUFE verileri takip
edilecek

Gegen hafta gergeklesen Nisan ayr PPK toplantisinda TCMB,
beklentilere paralel olarak politika faizini degistirmeyerek %8,5'te
sabit tuttu. Hafta icerisinde takip edilen bir diger gelisme de
Cumhurbaskanimiz ve Rusya Devlet Bagkani Putin’in gérismesiydi.
Gortusmede, Turkiye-Rusya iligkileri ve bolgesel konular ele alindi.
Cumhurbagkanimiz gérismede, Akkuyu Nukleer Gu¢ Santraline
katkilari icin Rusya Devlet Bagkani Putin’e tesekkir etti. Rusya-
Ukrayna savasindaki gelismeler ve tahil mutabakati baglamindaki
calismalarin da degerlendirildigi gérismede Cumhurbaskanimiz,
kurulmasi teklif edilen galisma grubu vasitasiyla yeni agilimlar
Uzerinde calisilabilecegini ifade etti. USDTRY paritesi haftayi
19,45'ten tamamladi. Yeni haftada yurt icinde imalat PMI ve TUFE
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Yurt disi piyasalarda birinci geyrek sirket bilancolarinin takip edildigi
haftada, ekonomik veriler tarafinda Avrupa Boélgesi'nde ve ABD’de
aciklanan buyume rakamlari beklentilerin altinda geldi. ABD haftalik
issizlik basvurulari beklentilerden iyi gelirken, FED’in enflasyon icin
goOsterge kabul ettigi ¢ekirdek PCE’de beklentilerin altinda gerileme
aciklandi. Diger yandan ABD’de First Republic Bank hissesindeki keskin
dislsun etkisiyle kredilerde yavaslama ve ekonomik daralma endiseleri
artarken, FED’in bu hafta son faiz artirrmina giderek artirrm déngusinu
sonlandirmasi bekleniyor. Kuresel tahvil faizlerinde gerileme izlenirken,
haftalik bazda ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 14 bp azalisla %3,43,
ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi 4 bp azalsla %3,72, Almanya 10 yillik
gbsterge tahvil faizi 16 bp azalisla %2,32 ve italya 10 yil vadeli tahvil faizi
17 bp artisla %4,18 seviyesine geriledi. Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi risk
primi haftalik bazda 20 bp azalisla 535 bp’a gerilerken, Hazine déviz
cinsi tahvil verim egrisinde 2 yil Ustlu vadelerde ortalama 30,5 bp azalis
izlendi. Eyltl 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi gésterge tahvil faizi haftalik
bazda 27 bp azalisla %8,71’e, Turkiye-ABD 10 yil vadeli gésterge tahvil
faizi farki da 528 pb’a geriledi. Kiresel piyasalarda bu hafta FED ve ECB
para politikasi toplantilari yakindan edilecek. Piyasa beklentileri ki
merkez bankasinin da politika faiz oranlarinda 25 bp’hk artirim
gerceklestirmesi yoninde.

Yurt ici tarafta mevduat ve borglanma faizlerinde yulkselis izlendigi
haftada, TL tahvil piyasasinda yaklasan secimin etkisiyle satis baskisi
devam etti. TCMB’nin geleneksel ihale yontemiyle dogrudan geri alim
destegi satiglari sinirlandirirken, TL verim egrisinde genel olarak kisa
vadede kisa ve uzun vadelerde yikselis izlendi. Bu kapsamda, Ekim
2025 vadeli 2 yillik gbsterge tahvil bilesik faizi haftallk bazda 175 bp
artisla %17,14’e, 10 yillik goésterge tahvil bilesik faizi 72 bp artigla
%12,89'a ylkseldi. Enflasyondaki gerilemenin yaninda TCMB
teminatlarinda iskonto dezavantajinin da etkisiyle TUFE’ye endeksli
kiymetlerde de satis egilimi siirdii, Haziran 2025 vadeli TUFE’ye endeksli
tahvilde yillik bilesik faizi -%5,31 seviyesine yikseldi. Bu hafta
aciklanacak enflasyon verileri, Hazine ihaleleri ve yaklasan secimin
etkisiyle satis baskisi beklenebilir.

Hazine gectigimiz hafta Mayis-Temmuz dénemi 3 aylik i¢ borglanma
programini yayinladi. Yeni programa goére mayis ayinda toplam 103,1
milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 50 milyar TL'lik i¢ borglanma
hedeflerken, 85 milyar TL olan 6nceki hedefini asagi yonlu revize etmis
olmasi dikkat ¢ekti. Bor¢lanma takvimine goére, bugiin mart 2028 vadeli
TLREF endeksli ve ekim 2032 vadeli sabit kuponlu tahvillerin yeniden
ihrag ihalelerini diizenleyecek.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya goére 16,7 milyar TL artigla 354,4 milyar TL
seviyesine yukselirken, swap kanaliyla fonlamasi ise yaklasik 27,4 milyar
TL artisla 680,6 milyar TL'ye ylkseldi. Béylece haftalik repo ve swap
fonlamasi toplami 1,03 trilyon TL'ye yikseldi. Para politikasi hedefleri
cergevesinde piyasa fonlama komposizyonunda swap agirligi azalmaya
devam etti. Ayrica, BIST repo kanalindan gecelik vadede 55,9 milyar TL
ilave fonlama sagladi. BIST Repo — Ters Repo Pazari’'nda ortalama faiz
orani %9,96-10 bandinda yukselirken, ginlik ortalama islem hacmi ise
77,1 milyar TL seviyesine yukseldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,45-3,70 bandinda; Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,25-2,50 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Hisse Degisim

4041 | 1250 | 4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155
DiBS Degisim
73 -2,429 775 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

DiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS

Degisim | (Kesin Alim) | (Ters Repo) OSBA

Portfoyii Alim) | (TersRepo) A (Teminat) OSBA
37.1 -24.0 -0.1 -3.9 25,277 1,110 286 422 70

20 Nisan ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik
degisimlere gére 24 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda 390 bin Dolar azalis kaydedildi.
ilgili haftada DIBS stoku 11,6 milyar TL artigsla 2,30 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku
ise 473 milyon TL azalisla 19 ,1 milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payi
%0,83'e geriledi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
asagl yonll bir seyir gériildii. EM iilke CDS'lerinde Tiirkiye CDS'leri
CDS’ler asagi yonlu hareket ederken, Sill'nin CDS'’i 24.04.2023 | Haftahk
%6,4 artisla en ¢ok ylUkselis gOsterirken, Turkiye’nin (Bps) Degisim
CDS'i %5,2 azalisla en ¢ok diistis gosteren EM (lkesi
oldu. Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda yatay
seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de agiklanan blylime rakami ve Japonya’'da gerceklesen BoJ politika faiz karari
yakindan takip edildi. ABD'de ilk ¢ceyrekte yilliklandiriimis blyime %1,1 ile piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Veriler ilk
ceyrekte kisisel harcamalar artisin da beklentilerin altinda kaldigini gésterdi. Buna gore ilk ¢eyrekte kisisel harcamalar %3,7
artti. Fiyat gostergelerinde ise beklentileri asan bir gergeklesme izlendi. GSYH fiyat endeksi ilk gceyrekte %4 yikseldi. Piyasa
beklentisi %3,7 artis yonindeydi. Cekirdek PCE ise ¢eyreklik olarak %4,9 artis ile piyasa beklentisini asti. BoJ toplantisinda
beklentilere paralel olarak politika durusunda degisiklige gidilmezken; toplantida Banka gelecekteki faiz orani seviyelerine
iliskin 6ngoru paylasmadi. Yurt iginde ise TCMB Nisan ayl PPK toplantisi ve Dis Ticaret verisi yakindan takip edildi. TCMB
Nisan ayinda da politika faizini degistirmeyerek %8,5'te sabit tuttu. Onceki ay da politika faizinde %8,5'teki sabit seyir
korunmustu. Piyasa beklentisi de politika faizinin %8,5 oraninda sabit birakilacagdi yoniindeydi. Mayi dis ticaret verilerine gore,
ihracat yillik %4,4 artisla 23,6 milyar dolara ytkselirken, ithalat yillik %3,4 artigla 31,9 milyar dolara ulasti. Boylece dis ticaret
acigi, Mart 2022 - Mart 2023 donemleri arasinda %0,9 artmis ve 8,34 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Ge¢tigimiz haftanin
genelinde saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %8,06 azalisla haftayl 4.617 puandan tamamladi. Hafta
genelinde XBANK bankacilik endeksi %8,70, XUSIN sanayi endeksi ise %7,66 azalis kaydetti. BiST100 dolar bazinda %8,25
azaldi. ABD borsalari ortalama %0,91 artis gosterirken, Avrupa Borsalari (AIm., ing ve Fra.) ise %0,47 azalig gdsterdi.

Hafta genelinde ABD’de agiklanacak olan S&P Global PM verileri, ISM verileri, Tarim Disi istihdam Verisi, Ortalama Saatlik
Kazanglar ve FOMC Mayis ay! toplantisi yakindan takip ediliyor olacak. Yurt icinde ise S&P Global verileri ve TUFE verisi
yakindan takip edilecek.

Endeksin 4.680 seviyesi altinda kalmasi durumunda satis baskisinin 4.480 seviyesi ilk hedef olmak lizere devam etmesi
beklenebilir. Endekste 4.750 seviyesi Uzerine gecilmesi durumunda ise 4.890 seviyesine dodru tepki yikselisi
gerceklestirmesi beklenebilir. 4.890 seviyesi lUzerinde 5.000 ardindan 5.150 diren¢ seviyeleri hedefli yikselisler goérebiliriz.
Teknik gdstergelerdeki genel negatif edilim tepki yikselisleri olussa da satis firsati olarak kullanilacadina ve dalgali zayif
seyrin_devam edecedine isaret ediyor. Ancak kisa vadeli gdstergelerin asiri_satimda olmasi ve bazi gdstergelerde olusan
pozitif uyumsuzluk tepki ylkselislerinin olusacadina isaret ediyor.

BIST 100 Endeksi
(TL Bazinda, glinliik)

--- 50 giinliik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama
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BIST 100 Endeksi
(USD Bazinda, Aylik)

Yabanci takas orani
(%, Haftalik)

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Doviz ve Turev Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

H
&

ME®{USDTRY [ GUN [ TL [ LIN [KHH[SVD [SYMTMP[w [y ]

USD/TRY Grafigi
(Glinliik)

--- 50 giinluik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 101,41-103,05 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi digtisle 102,09 seviyesinde
tamamladi. Hafta igerisinde EURUSD paritesinin yukari yonli hareket ettigi goézlendi. USDTRY paritesi ise %0,39
artisla haftayr 19,25 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda 19,4590 uzerinde kalicihk sadlamasi halinde 19,4885 direnci
hedeflenebilir. Kurda Tirk Lirasi lehine islemlerin gerceklesmesi halinde ise 19,4015 ve 19,3725 seviyelerine kadar
geri cekilmeler yasanabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan dlkeler [ —w —m .
. N . o . o USD/TRY
endeksine relatif dolar bazinda %7,5 negatif ayristigi bir haftayi G | m=3M =M \olatitySmile
geride biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %2,2 artarken, MSCI ss | TN
Tiirkiye dolar bazinda %-16,1, Dolar Endeksi %-1,8 degisim o
gosterdi. Iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %37,89 a0%
seviyesinden %50,54 seviyesine yiikseldi. (1 aylik volatilite -
2022 sonunda %8,83'tu). 25%
20%
15%
=04 Put_ 25A Put_35A Put_50A [ATM] _35A Call_25A Call 10A Cal | 10%
Strike 19.1836 19.4271 19.5436  19.6888  19.8698 20.0295 20.4393 ZZ
vol 14.91% 14.63% 14.53% 14.82% 16.14% 17.67%  20.83% 10P 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15C 10C
Premium (TL) 1,920 5,940 9,340 16,120 10,120 7,020 2,630
Strike 17.9759 19.6310 20.4564 21.1607  22.9806 24.2088 27.4310 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 49.48% 49.18% 49.71%  50.54%  53.52%  56.36%  62.29%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 14,140 44,870 72,250 123,880 65,900 44,080 15,560 ) . .
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 18.3337 20.7016 21.9305  22.6843 25.8360 27.9511 33.7861

3 vol 30.74% 39.81% 40.47%  41.09%  44.66%  47.64%  53.34% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana glindemi

Premium (TL) 20,090 64,700 105,300 177,180 91,780 62,150 22,240 yurt d|$|nda ABD’de agklanacak olan S&P

Strike 185757 21.8643 23.6681 241960  29.5129 33.0111 43.0235 Global PMI verileri, ISM endeks veriler,

vol 37.78% 38.27% 39.11%  39.43%  43.60%  46.67%  52.05% _ :

Premium (TL) 27,960 91,980 151,570 245200 122,060 82,910 29,610 tanm  digi |st|ham,. ortalama  saatlik

Strike  19.4823 247612 27.8888  27.1205  37.9893 45.1503 67.1604 kazanglar ve FOMC faiz karari agiklanacak.

vol 38.98% 30.44% 40.52%  40.22%  45.43%  48.79%  54.14% Yurt iginde ise S&P Global PMI verileri ve

Premium (TL) 43,350 144,990 243,680 360,480 168,840 115000 41,000 Nisan ayi TUFE verisi yakindan takip
Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir. ediliyor olacak.
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EUR/USD Grafigi --- 50 giinliik basit hareketli ortalama
(Giinliik) --- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama
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EUR/USD: Haftaya 1,0847 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesinde alimlarin agirlikta oldugu gdézlendi.
Gegctigimiz hafta en yiksek 1,0973, en disuk 1,0788 seviyelerini test eden parite haftayl yulkselisle 1,0906

seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde satislarin _etkili olmasi halinde 1,0936 seviyesinin destek
olusturmasi beklenebilir. Bu seviyenin asadi yonlu kirilmasi halinde ise 1,0885 seviyesi test edilmek istenebilir. Olasi
ylkselis denemelerinde ise 1,1074 noktasindan sonra 1,11 direnci takip edilebilir.
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e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
hafif azalis gosterdi. Dolar karsisinda Rusya Rublesi %1,2
artisla en cok deger kazanan, Kolombiya Pezosu ise %4,0
dislsle en fazla deger kaybeden gelismekte olan ulke para
birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yukari
yonlu seyir izledi. Déviz kur riskini forward islemlerle ydneten
yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 1.969 USD seviyelerinden baglayan ons altin, hafta genelinde 1.949-2.032 araliginda
hareket etti. Degerli metal, haftalik bazda %1,93 artisla 2.007 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda asadi yonlu fivatlamalarda 1,980 ve 1,955 dolar destek noktalarina kadar
geri_cekilmeler gorilebilir. Yukari yonla edilimin yasanmasi durumunda ise 1,985 dolar direnci takip edilebilir. Bu
seviyenin kirilmasi durumunda 2,020 dolar seviyesi ikinci direnc olarak hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegctigimiz hafta gram altin, DolarTL'deki hafif yukselise ragmen Ons Altin tarafinda gozlenen
gerilemenin etkisiyle yatay bir seyir takip etti. Gram altin, 1.244 TL seviyesinden basladigi haftay1 %0,24 azaligla
1.241 TL’den tamamladi. Yeni haftada, 1.235 — 1.205 TL/gram bdlgesi destek, 1.245 — 1.275 TL/gram bdlgesi ise
direnc olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 0.0% 4.9%

TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 0.1% 174.1%
1350 2300 Giimiis ($/ons) 0.6% -5.0%)
1300 i -1.5% 0
1250 s AItiN G, s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin ($/ons) 1.5% 0.8%
1200 Paladyum ($/ons) -0.7% -38.7%
2100
Brent ($/varil) 2.4% 53.6%)
1900 WTI ($/varil) 3.3% 58.2%
1700 Seker ($/bu.) 2.4% 69.1%
Bugday ($/bu.) -1.2% -3.2%
[misir ($/bu.) -0.9% 31.4%
1500
1300
1100 Bakair ($/Ib.) 0.52% 10.13%
Aliiminyum ($/ton) -1.34% 20.08%
Ginko ($/ton) 0.48% 1.06%
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Haftalik Veri Takvimi

Tsi Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
01 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Nisan - 49.5
01 Mayis 16.45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Nisan 50.4 50.4
01 Mayis 17:00 ABD insaat Harcamalari Nisan %0.2 -%0.1
01 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Nisan 46.8 463
01 Mays 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Nisan 49.0 49.2
01 Mays 17:00 ABD ISM istihdam Endeksi Nisan - 46.9
01 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Nisan - 443
02 Mayis 10:00 Tiirkiye S&P Global imalat PMI Nisan - 50.9
02 Mayis 11:00  EuroBolgesi imalat PMI (Final) Nisan 45.5 455
02 Mayis 12:00  EuroBélgesi TUFE (Aylik, Onci) Nisan %0.8 %0.9
02 Mayis 12:00  EuroBélgesi TUFE Beklentisi (Yillik) Nisan %7.0 %6.9
02 Mayis 12:00 Euro Bdlgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Nisan 9%5.7 9%5.7
02 Mayis 17:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Sayisi Mart - 9.931K
02 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylik) Mart %0.8 -%0.7
02 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Manset, Aylik, Final) Mart - %3.2
02 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Gekirdek, Aylik, Final) Mart - %0.3
03 Mayls 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Nisan %2.75 %2.29
03 Mays 10:00 Tirkiye TUFE (Yillik) Nisan %44.19 %5051
03 Mayis 10:00 Tirkiye Cekirdek TUFE (Villik) Nisan %4510  %47.36
03 Mays 12:00  EuroBélgesi issizlik Orani Mart %6.6 %6.6
03 Mayis 15:15 ABD ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi Nisan 143K 145K
03 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 53.7
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Nisan 52.0 51.2
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Nisan - 59.5
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Endeksi Nisan - 513
03 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Nisan - 52.2
03 Mays 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Mays %5.25 %5
03 Maylis 21:30 ABD FED Bagkani'nin Konusmasi
04 Mayis 04:45 CGin Caixin imalat PMI Nisan 50.3 50.0
04 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Nisan 56.6 56.6
04 Mayis 12:00  EuroBolgesi UFE (Aylik) Mart - -%0.5
04Mayis 1100  EuroBdlgesi UFE (Villik) Mart - %13.2
04 Mayis 15:15 Euro Bélgesi AMB Faiz Karari Mayis %4.0 %3.50
04 Mayis 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
04 Mayis 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -68.9 -70.5
04 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 29 Nisan - 230K
04 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Bagvurulari 22 Nisan - 1.858K
05 Mayis 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Nisan 57.3 57.8
05 Mayis 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Aylik) Mart - -%0.8
05 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Mart - -%3.0
05 Mayis 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Nisan 175K 236K
05 Mayis 15:30 ABD isgiicine Katilim Orani Nisan - %62.6
05 Mayis 16:45 ABD issizlik Orani Nisan %3.6 %3.5
05 Mayis 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Nisan %0.3 %0.3
05 Mayis 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan %4.2 %4.2
05 Mayis 20.00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Ekonomik Gériiniimle ilgili Konusmasi
05 Mayis 20:00 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Miidiir ITurhan@nhalkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, +90 216 547 81 85
Mobilya, Gida

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, +90 216 547 87 30
Savunma, Yazilim, Teknoloji, Enerji,
Tarim

Ozlem MUTCAN ELBASI Uzman Ozleme@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90 216 547 81 70

Emil ABDULLAYEV Uzman EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik, Petrol & Gaz +90 216 547 87 24

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv +90 216 547 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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