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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler

ABD’de tarimdisi istihdam verisinin 1thmh bldyime gorinumind
desteklemesi bekleniyor

5000

Gectigimiz hafta ABD cephesinde Fed iyelerinden gelen sahin .88
soylemlerin  tahvil piyasasi cephesindeki etkileri ana gindem [\/\\

maddelerindendi. Boston Fed Baskani Collins, enflasyonu kontrol altina 100 4 Wraa eSS —| 665
almak icin faiz artiglarinin devam etmesi gerektigini, faizlerin nereye }

kadar yukselecegdini gelecek verilerin belirleyecegini sdyledi. Fed ytnetim

kurulu tiyesi Waller da beklentileri agan tarimdisi istiham, TUFE ve kisisel

tuketim harcamalari verilerine atifta bulunarak, enflasyonda 6ngérilen J 3.9
duslstn gergeklesmemesi durumunda faizlerin daha ylksek seviyelere -10300

ulasabilecegini belirtti. Fed tyelerinin sdylemleri isiginda tahvil faizlerinde

yukselis egiliminin 6ne c¢iktigi goraldd. 10 yilhk tahvil faizi %4,09 15400
seviyesini test ederken, faiz beklentilerine hassasiyeti yiksek olan iki —— Ortclama Sacllk Kazanglar
yillik tahvil faizleri de hafta icerisinde %4,94 ile 2007 yilindan bu yana en Crillik, %) (sad eksen)
zirve seviyesine yikseldi. Ancak haftanin son islem guniinde agiklanan 20500 0
ISM hizmet PMI verisinin hizmet sektorii 6zelindeki fiyat baskilarinin
Ocak 2021°'den bu yana en dusuk seviyesinde gerceklestigine isaret
etmesine ek olarak, tarimdisi istihdam artisinin 215k ile asiri 1sinma
isaretlerinden uzaklasacagi yoniindeki dngortlerle tahvil faizlerinde geri
cekilmeler goruldu. Boylece hisse senedi endeksleri de haftayi teknoloji
sektorl hisseleri 6nciligunde pozitif seyirle tamamladi. Yeni haftada
ABD’de Uretim, istihdam, dis ticaret dengesi ve bitce dengesi verilerine
ek olarak Fed Baskani Powell'in konusmasi takip edilecek.
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Euro Bolgesi 4C22 biyime verisinin %1,9 seviyesinde teyit edilmesi 240 140

bekleniyor ——Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (%)
18,5 10,6

—Euro Bolgesi Buyume (%, sag ekse
Gegen hafta Euro Bolgesi cephesinde agiklanan Subat ayr TUFE verisi, 12,9 73
Almanya, Fransa ve Ispanya’da artan fiyat baskilarinin etkisiyle manset 74 4.0
ve cekirdek bazda piyasa beklentilerini asti. Manset veri yillik bazda 18 % 07
%8,5, cekirdek veri de %5,6 artis kaydetti. Veriye iliskin agiklamalarda 38 27
bulunan AMB Bagkani Lagarde, Euro Bolgesi'ndeki cekirdek enflasyonun 93 60
yakin donemde ylksek kalacagini ve bu nedenle 16 Martta 149 93
gerceklesecek olan faiz karari toplantisinda 50 baz puanlk faiz
artinminin giderek kesinlestigini soyledi. Baskan Lagarde, Euro Bolgesi
ekonomisinin korkulandan daha iyi durumda oldugunu ve Uretimin
2022'nin son ¢eyreginde yasanan durgunluktan hizlanmasini beklendigini
sozlerine ekledi. Gegen hafta Avrupa piyasalar kiresel bazda 6ne ¢ikan
iyimserligin desteginde haftay1 alicili seyirle tamamladi. Yeni haftada
Euro Bolgesi’nde Sentix yatirimci giveni ve perakende satislar verilerine
ek olarak blyume verisinin revizyonu takip edilecek.
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Yeni haftada yurt icinde sanayi tiretimi verisi takip edilecek 7% Kapasite Kullanim Grani (Sag eks.) l 83%
47% | am == = Sanayi Uretimi (Yillik Ded.)

Gecgen hafta yurt icinde biiyiime ve enflasyon verileri takip edildi. Gegen
yilin ilk iki geyreginde sirasiyla %7,6 ve %7,8 seviyelerinde yiiksek yillik 3%
blylme oranlari kaydeden Turkiye ekonomisi, 3C’te %4,0 ile daha ihml 27%
blylme seviyesine inerken; son ceyrekte de %3,5’lik biyume ile bu 17%
gorunimund korudu. Boylece, tim yilin bllyiime orani %5,6 seviyesinde
gerceklesti. Enflasyon cephesinde ise Subat ayinda TUFE aylik artisi
%3,15 ile ortalama piyasa beklentisinin altinda kaldi. Bazin etkisi
yavaslarken, yillik enflasyondaki disis de %57,68'den %55,18'e daha -13%

ihmh devam etti. Cekirdek enflasyon gostergelerinde de dusus egilimi -23%

hakimken; yakindan takip edilen kritik C gostergesinde tekrar gerilemenin _agop MLLLMALACT AR AR AR EREC AT AR | 50%
go6zlendigini ve yilik artis oraninin %52,97'den %50,58’e indigini Ocak Ocak Ocak Ocak Ocak Ocak Ocak Ocak Ocak Ocak
izliyoruz. Gegen hafta 18,99 - 18,80 bandinda dalgalanan USDTRY BooMo5 16 71 1920 2 22

paritesi 18,89 seviyesinden kapandi. Yeni haftada yurt icinde Hazine
nakit dengesi, issizlik ve sanayi Uretimi verileri izlenecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari ||
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Gegtigimiz hafta yurt disi piyasalarda, genel olarak Avrupa enflasyon
verileri ve ECB’nin faiz artinm patikasina iligkin fiyatlamalar etkili oldu.
Euro Bolgesi Ulkelerinde enflasyon verilerinin beklentilerin tzerinde artis 15.0%
kaydetmesi ve Bolge genelinde cekirdek enflasyonun yeniden yiikselise — 14.0% DIBS Verim Egyisi
gecmesi Mart ayinda 50 bp faiz artirmasi beklenen ECB’nin faizleri 13.0%
%4,0'e kadar yiikseltebilecegine dair endigselere neden oldu. Ote 12.0%
yandan ABD istihdam piyasasinda sikihgin devan etmesi ve Cin
ekonomisindeki toparlanmaya bagl artan emtia fiyatlan kiresel
enflasyona dair beklentileri yukari ¢ekerken major merkez bankalarinin
faiz artinmlarina devam edecegdi yoniundeki beklentileri desteledi. Bu
kapsamda, gecen hafta kapanigina gore 13 bp artan Almaya 10 yillik
tahvil faizi %2,71 ile 2011 yilindan bu yana en ylksek seviyeye
yukselirken ABD 10 yilik gosterge tahvil faizi 9 bp artisla %4,00,
ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi 5 bp artigla %3,85 ve italya 10 yil vadeli

~23.02.2023 e 03.03.2023
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tahvil faizi 12 bp artisla %4,53 seviyesine yukseldi. Kuresel tahvil * * Y " ¥ ” o
faizlerindeki yukselisin aksine Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS primi
ise haftalik bazda 21 bp dususle 554 baz puan seviyesine gerilerken, ——17.08.2018Fitch Not Indirimi) ==30.04.2018 (S&P Not indirimi)
Hazine doviz cinsi tahvil verim egrisinde haftalik bazda 40 baz puan 54, —— 20203 ——23.0.2016 (Moody's Not Indirimi)
civarinda geri cekilmeler izlendi. Eyliil 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi Euro Tahvil Verim Egrisi
gosterge tahvil faizi haftalik bazda 27 bp azalisla %9,28 seviyesine, 11.0%
Tirkiye-ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi farki da 528 bp’a geriledi.

9.0% —

Doviz piyasalarinda ise EUR/USD paritesi hafif yikselisle 1,06'nin /
tizerinde dengelenmeye calisirken GOU para birimleri genel olarak ABD 7.0%
dolari kargisinda deger kazand.

5.0% ///’—
Yurt ici tarafta Subat ayi enflasyon verileri takip edildi. Subat ayinda //‘

TUFE %3,15 ile %3,5 olan ortalama piyasa beklentisinin altinda artis 0%
kaydederken, yilllk TUFE %57,68'den %55,18’e geriledi. TL tahvil 10%
faizlerinde ise TCMB’nin faiz indiriminin ardindan kisa vadeli faizlerinde v 2y 3y 4 5Y 6v 7Y & 9V 10V 15V 20V 25V 30V
disls, uzun vadeli tahvil faizlerinde ise ylkselis izlendi. Aralik 2024

vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 20 bp azaligla

%7110,49, 10 y|II|k gdsterge tahvil b||e§|k faizi ise 107 bp art|§|a %11,56 Yurt Disi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)
seviyesinden haftayl tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari guinliik
ortalama islem hacmi 6nceki haftaya gore artarak 5,9 milyar TL
seviyesinde olustu.

2,000

Hazine Mart-Temmuz doénemine iligkin 3 aylik i¢c borclanma programini
acikladi. Depremin ardindan artan harcamalarin da etkisiyle Hazine
Mart ayi icin planlan borglanma tutarini 47,5 milyar TL'den 60 milyar
TL’ye yukseltirken Hazine’'nin Mart ayinda 41,9 milyar TL’lik ddemesi
bulunuyor. Hazine, Mart ayindaki 8 adet ihracin 4’Unu bu hafta yapacagi
3 ihale ve 1 dogrudan satis ile gerceklestirecek. Pazartesi gunu 6000
yapacag! ihaleler Hazine Aralik 2023 vadeli bononun yeniden ihracini,

Ekim 2032 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini ve Mart 2028 fesETe s EEs R s R e e e TR s
vadeli TLREF’e endeksli 3 ayda bir kupon 6demeli tahvilin ilk ihracini
gerceklestirecek. Sali guni de Subat 2033 vadeli kira sertifikasinin

-2,000

dogrudan satisiyla Hazine bu haftaki borclanma programini 24

tamamlayacak. 2.2

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladidi toplam 2

fonlama tutari 6nceki haftaya gore 38 milyar TL azalarak 167 milyar TL 18

seviyesine geriledi. Swap ve haftalik repo dahil toplam fonlama tutari ise 16

yaklasik 33,9 milyar TL azalarak 935,4 milyar TL seviyesine geriledi..

BIST Repo Ters Repo Pazar'nda ortalama faiz orani %7,66- 14

9,03 bandinda olusurken, gunlik ortalama islem hacmi 37,7 milyar TL 1.2 o

seviyesine yiikseldi. == ABD 5 ylllik - Almanya 5 yillik tahvil faizi farki (%)
1%&%%%%&%&‘%&%%%%&&2

Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,85-4,10; Almanya S 5 % BB Y~ B B S S S o NN o N N

O O O O O O O O O O & o4 4 «+€H «< O O O

10 yillik tahvil faizi de %2,60-2,85 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)

DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Hisse Degisim
DiBS Degisim

-28 -2,429 775 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

DiBS
Hisse DiBS DiBS
Degisim | (Kesin Alim) | (Ters Repo) (01:7.

Hisse (Kesin DiBS DiBS
Portfoyi Alim) (Ters Repo) | (Teminat) OSBA
-259.5 13.4 0.1 2.1 25,634 1,308 306 402 78

24 Subat ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirilmis haftalik
degisimlere gére 13,4 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 2,1 milyon Dolar artis
kaydedildi. Ilgili haftada DIBS stoku 32,7 milyar TL artisla 2,037 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 49,4 milyon TL artisla 18,9 milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payi 90,93 'e geriledi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
asagl yonlu bir seyir goriildi. EM ilke CDS'lerinde Tiirkiye CDS'leri
CDS’ler asagi gelirken, Tayland ve Fillipinler CDS’leri 24.02.2023 | Haftahk
%6,8 duslsle en ¢ok azahig gosteren EM Ulkeleri (Bps) Degisim
oldu. Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda yatay
seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda, ABD’de Ocak ayi c¢ekirdek dayanikl mal siparisleri, askida konut satiglari, Subat ayi
Conference Board tuketici glven endeksi ve ISM imalat PMI verileri izlendi. ABD’de c¢ekirdek dayanikli mal siparigleri
beklentilerin Uzerinde %0,7 artis gosterirken ISM imalat PMI 47,7 seviyesinde gerceklesti. Euro Bolgesi'nde Subat ayi tuketici
giiveni, imalat PMI ve TUFE verileri 6ne gikarken, Almanya’'dan imalat PMI, igsizlik orani ve TUFE verileri takip edildi. Euro
Bolgesinde TUFE Subat ayinda eklenenden zayif gerileme gostererek %8,5'e geriledi. ECB yetkililerinden ise sikilasma
mesajlari gelmeye devam etti. Haftaya %3,94 seviyesinden baslayan ABD 10 yillik tahvil faizinin yukarida %4,08 seviyesini,
disls yonlu hareket eden dolar endeksinin ise asagida 104,09 seviyesini test ettigi gozlendi. Yurt icerisinde ise 4. Ceyrek
GSYIH ve enflasyon verilerinin yani sira Ocak ayi dis ticaret acigi, ekonomik giiven endeksi ile Subat ayi imalat PMI verileri
one cikan bagliklar oldu. 2022 yili son ceyreginde beklentilerin Uzerinde %3,5 biyime gdsteren Turkiye ekonomisi 2022
yihinin tamaminda ise %5,6 buyudii. Enflasyon tarafinda Subat ayr TUFE aylik bazda %3,15, yillik bazda %55,18 artis
gosterdi. Gegtigimiz haftanin genelinde alimlarin agirlikta oldugu bir seyir izleyen BIiST-100 endeksi haftalik bazda %3,04
yukselisle haftayl 5.212 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %7,99 ve XUSIN sanayi endeksi
%1,39 artis kaydetti. BIST-100 dolar bazinda %2,91 yikselirken; ABD borsalari ortalama %2,12 ve Avrupa borsalari (Alm.,
ing. ve Fra.) ise %1,84 yiikselisle kapandi.

Veri akisinin yogun oldugu haftada kiresel piyasalarda ABD’de Ocak ayi fabrika siparisleri, FED baskani Powell'in
konusmalari ve tarim disi istihdam verileri 6ne ¢ikiyor. Haftanin genelinde ingiltere’den insaat PMI ve Ocak ayi sanayi iiretimi,
Euro Bolgesi ve Aimanya’dan perakende satislar, Cin’den dis ticaret ve enflasyon verileri ile Japonya’dan 4. Ceyrek GSYiH
verileri takip edilecek. Yurt icesinde ise Hazine nakit dengesi, sanayi uretimi ve issizlik verileri izlenecek.

Bilanco aciklamalarinin yodun olarak takip edilecegi haftada hisse bazli ayrismalar yasanabilir. Endeks kisa vadede 50 ginlik
hareketli ortalamasinin gectigi 5.060 seviyesi lzerinde tutundukca geri cekilmeler yasansa da alim firsati olarak kullaniimasi
ve 5.350 seviyesi Uizerindeki yikselen hacimli kapanista kisa vadeli diisus trendini yukari kirarak 5.480- 5.580 aralidi ilk hedef
olmak Uzere yukselisini devam ettirmesi beklenebilir. Endeksin 5.180 altinda kapanis yapmasi durumunda ise 5.060-5.090
aralidi ilk hedef olmak lizere satis baskisinin giic kazanmasi beklenir. MACD’In AL konumunda olmasi ve ortalamalardaki
pozitif edilim geri cekilmeler yasansa da alim firsati olarak kullanilarak, tepki ylkselisinin devam edecedine isaret ediyor.
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Doviz ve Turev Piyasalari ||
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 104,09-105,35 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi diglisle 104,52 seviyesinde
tamamladi. Hafta icerisinde EURUSD paritesinin yukari yénli hareket ettigi gdzlendi. USDTRY paritesi ise hafta
genelinde yatay pozitif bir seyirle haftayi 18,90 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 18,8905 Ulizerindeki fiyatlamalarinda Tirk Lirasi aleyhine islemlerin
kuvvetlenmesi beklenebilir. Bu durumda 18,9150 direnc noktasi test edilebilir. Kurun olasi geri cekilmelerinde ise
18,8630 ve 18,8540 seviyeleri destek olusturabilir.

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan ulkeler T .
endeksine relatif dolar bazinda %1,9 degisim gosterdigi bir o

Volatility Smile

50%

haftayi geride biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %3,3 artarken, a5t
MSCI Turkiye do!ar bazinda %-3,4, Dolar Endeksi %1,0 a0%
degisim gosterdi. Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi 3%

99,46 seviyesinden %8,44 seviyesine geriledi (1 aylik volatilite z";‘

2022 sonunda %8,83’tu). o

15%
5%

Strike 18.7721 18.8617 189025  18.9552 19.0309 19.1119 19.3375

0%

vol 5.46% 5.23% 5.26% 5.81% 7.29% 8.72% 11.29% 10p 15p 25P 3P ATM  35C  25C 15C 10C
Premium (TL) 680 2,050 3,250 6,090 4,470 3,380 1,390

Strike 18.8892 18.9702 19.0711  19.2274 19.4727  19.7224  20.3564 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri

vol 4.71% 7.27% 7.87% 8.44% 10.69%  12.53%  15.00%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 1,240 6,050 10,360 18,750 13,650 10,120 3,840 ) . .
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 18.7525 19.1036 19.5428  20.0333 21.1011  22.0294  24.2408

3 vol 1118% 16.57% 17.50%  18.02%  22.19%  24.91%  27.65% buluyoruz. Haftanin 6ne ¢ikan ana gindemi

Premium (TL) 5160 24580 41,330 71,050 46,920 33280 11,770 yurt disinda ABD'de Ocak ayi fabrika

Strike  18.3425 19.6193 20.5044 21.2425  24.2244 267021 33.8242 siparigleri, FED  baskani  Powell'in

vol 19.39% 24.28% 25.87%  26.84%  33.31%  37.66%  44.22% konusmalar ve tarim disi istihdam verileri
Premium (TL) 13,140 53,640 91,950 155570 93,860 66,850 24,940 '

Strike  18.6402 212305 23.3052 23.3178  30.8416 36.9188 55.7811 Qne cikiyor. Haftanin genelinde

vol 24.67% 31.25% 32.84%  32.85%  4168%  46.82%  53.78% Ingiltere’den ingsaat PMI ve Ocak ayi sanayi

Premium (TL) 24,920 106,430 182,650 277,240 153,240 108,130 39,610 iretimi, Euro Bolgesi ve Almanya’dan

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir. perakende sat|§|ar, Cin’den d|§ ticaret ve

enflasyon verileri ile Japonya’dan 4. Ceyrek
GSYiH verileri takip edilecek.
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EUR/USD: Haftaya 1,0546 seviyesinden baslayan EURUSD paritesinde alimlarin agirlikta oldugu gozlendi.
Gegctigimiz hafta en yiksek 1,0694, en disuk 1,0533 seviyelerini test eden parite haftayl yulkselisle 1,0634
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde yukari yonlii yikselislerde sirasiyla 1,0670 ve 1,0730 direnc
noktalari_hedeflenebilir. Paritede satislarin yogunlasmasi halinde ise 1,0570 seviyesi test edilebilir. Bu seviyenin
kirllmasi durumunda 1,0510 destegdine kadar geri cekilmeler olabilir.

90

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni[olatilite
e USD/INR 1 Aylik Zmni}Vpatilite
e USD/TRY 1 Aylik ZImnifVp latilite

USD/TRY Forward

70

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 60
yukselis gosterdi. Dolar karsisinda Sili Pezosu %2,8 artisla 50
en ¢ok deger kazanan, Arjantin Pezosu ise %1,3 disUsle en 20

fazla deger kaybeden gelismekte olan Ullke para birimleri
oldu. USD/TRY forward egrisi_haftalik bazda yukari yonli
seyir_izledi. Doviz _kur riskini forward islemlerle ydneten
yatinnmcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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2885883335523 8858833358¢8
ili 120%
USD/TRY Volatilite AT, 1AyTK 2
o . . . P 100%
Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin dugus ——1 Aylik Tarihsel Volatilite
gOsterdigi ancak tarihsel volatiliteye goére yukarida kaldigi B0% | 1 Aylik zimni Volatilite
goruliyor. Borsa Istanbul'da iglem gdren opsiyonlara 60%

baktigimizda, acik pozisyonlarin Mart'23 vadeli 19,25
kullanim fiyath call (alim) ve Nisan’23 vadeli 19,50 kullanim
fiyatl call (alim) opsiyonlarinda yodunlastigini goriyoruz.
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 1.811 USD seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde 1.804-1.855 araliginda
hareket etti. Degerli metal, haftalik bazda %2,41 artisla 1.855 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda 1,845 dolar seviyesi kirllmadidi sirece ons altinda satis baskisinin devam
etmesi beklenebilir. Bu durumda 1,830 ve 1,800 dolar seviyeleri test edilebilir. Alimlarin gliclenmesi halinde ise 1,865
dolar noktasindan sonra 1,890 dolar direng seviyesi hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta gram altin, dolarTL’deki sinirli yikselise karsin ons altin tarafinda gézlenen yukari yonla
hareketin etkisiyle yukselis yonli bir seyir takip etti. Gram altin, 1.099 TL seviyesinden basladidi haftayi %2,52 artigla
1.127 TL’den tamamladi. Yeni haftada, 1.120 — 1.085 TL/gram bdlgesi destek, 1.130 — 1.160 TL/gram bdlgesi ise
direnc olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 1.5% -2.2%

TL/Gr Dolar/Ons Altin (t/gram) 1.3% 147.3%
1000 2100 Giimis ($/ons) 1.6% -19.4%
950 . Platin ($/ons) 2.6% -8.3%
s AltiN Gr. e Altin Dolar/Ons (Sag eks.

900 n&r / (sag ) 2000 Paladyum ($/ons) 2.5% -40.7%

850 1900

750 Brent ($/varil) 2.3% 65.7%

700 1800 WTI ($hvaril) 3.4% 64.2%)

650 1700

g(s)g 1600 Seker ($/bu.) 4.6% 39.8%)

=00 Bugday ($/bu.) 0.6% 8.6%
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
6 Mart 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirnmci Guveni Mart -7.5 -8.0
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Ocak 1.5% -2.7%
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Ocak - -2.8%
6 Mart 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Ocak - -4.5%
6 Mart 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Ocak - 0.7%
6 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak -1.5% 1.8%
6 Mart 18:00 ABD Savunma Harig Sermaye Mali Siparisleri Ocak - 0.8%
6 Mart 18:00 ABD Savunma Harig Sermaye Mali Teslimatlari Ocak - 1.1%
7 Mart Cin Dis Ticaret (Milyar Dolar) Subat 8175 109.54
7 Mart Gin ihracattaki Degisim (%) Subat -9.5% -
7 Mart Gin ithalattaki Degisim (%) Subat -5.5% -
7 Mart 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Ocak - 3.2%
7 Mart 10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Yillik) Ocak - -10.1%
7 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Tiketici Beklenti Anketi
7 Mart 17:30 Tirkiye Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Subat - -54.3
8 Mart 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Ocak -737.4 334
8 Mart 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -2918 -1225
8 Mart 08:00 Japonya Oncii Endeks Ocak 96.9 97.2
8 Mart 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak - -3.1%
8 Mart 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak - -3.9%
8 Mart 10:00 Almanya Perakende Satslar (Aylik) Ocak 2.5% -5.3%
8 Mart 10:00 Almanya Perakende Satslar (Yillik) Ocak -5.2% -6.6%
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
8 Mart 13:00 Euro Bélgesi GSYIH (Final, Geyreklik) 4.GCeyrek 0.1% 0.1%
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Final, Yillik) 4.Ceyrek 1.9% 1.9%
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi Hanehalki Harcamalari (Final, Ceyreklik) 4.Ceyrek - 0.9%
8 Mart 13:00 Euro Bélgesi istihdam (Final, Geyreklik) 4.Ceyrek - 0.4%
8 Mart 13:00 Euro Bélgesi istihdam (Final, Yillik) 4.Ceyrek - 1.5%
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi Kamu Harcamalari (Final, Ceyreklik) 4.Ceyrek - 0.1%
8 Mart 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 3 Mart -5.7%
8 Mart 16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Subat 200K 106K
8 Mart 16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -69 -67.4
8 Mart 18:00 ABD FED Baskani Powell'in Konugmasi
8 Mart 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Basvurulari Ocak - 11mn
9 Mart 02:50 Japonya GSYiH (Final, Ceyreklik) 4.Ceyrek 0.2% 0.2%
9 Mart 02:50 Japonya GSYiH Deflator (Final, YoY) 4.Ceyrek 1.1% 1.1%
9 Mart 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Onc, Yillik) Subat - -9.7%
9 Mart 04:30 Cin TUFE (Yillik) Subat 1.8% 2.1%
9 Mart 04:30 Cin UFE (Yillik) Subat -1.2% -0.8%
9 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 4 Mart - 190K
9 Mart 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 25 Subat - 1655K
10 Mart Japonya BOJ Politika Faiz Karari Mart -0.10%  -0.10%
10 Mart Japonya BOJ 10 Yillik Tahvil Faizi Hedefi Mart 0.00% 0.00%
10 Mart 02:50 Japonya UFE (Aylik) Subat -0.3% 0.0%
10 Mart 02:50 Japonya UFE (Yillik) Subat 8.5% 9.5%
10 Mart 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak - 1.6%
10 Mart 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak - -0.2%
10 Mart 10:00 Turkiye issizlik Orani Ocak - 10.3%
10 Mart 10:00 Almanya TUFE (Aylk) Subat - 0.8%
10 Mart 10:00 Almanya TUFE (Villik) Subat - 8.7%
10 Mart 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Subat 215K 517K
10 Mart 16:30 ABD issizlik Orani Subat 3.4% 3.4%
10 Mart 16:30 ABD isgliciine Katilim Orani 62.4%
10 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Subat 0.3% 0.3%
10 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat 4.8% 4.4%
10 Mart 22:00 ABD Aylik Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Subat - -38.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlasmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari i¢in spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapl ("Cross Currency Swap”): Ddviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lcen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢clanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari zerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Uzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borclanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha disuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel ¢apta toplamda 75'i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir ulke piyasalarinda islem géren hisse
senetlerini iceren, farkli buyukluk ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece giclu; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda g6zlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir 6lcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yonune dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikce 6nimizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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