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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler

ISM hizmet PMI, enflasyon baskilarindaki distisiin kalicihgina
iliskin ipuclan verecek

75 - 85
Gegen hafta ABD'de agiklanan tarimdisi istihdam Mayis ayi verisi TS et PMI e (g
339k artis ile piyasa beklentisini asarken, issizlik orani aylik bazda 65
0,3 puan artisla %3,7 seviyesine yiikseldi. Issizlik orani piyasa
beklentisinin Uzerinde gergeklesirken, isglcline katim orani aylik
bazda degisim gostermeyerek %62,6 seviyesindeki seyrini stirdlrdu.
Ortalama saatlik kazanglar verisi ise aylik ve yillik bazda sirasiyla
%0,3 ve %4,3 artiglar kaydetti. Aylik veri piyasa beklentisini 35
karsilarken, yilhk verinin  beklentinin altinda gergeklesmesi
enflasyonist baskilarin azalmaya basladigina dair isaretler veriyor. e — © o
istihdam artisinin artis egilimini 29. aya tagimasina karsin ortalama 5Fco3FoFIogogoizsgzogoisge
saatlik kazanclar verisindeki gorinim Fedin Haziran ayi
toplantisinda faiz artirrmina gitmeyecegi yonindeki beklentileri
glclendiriyor. Piyasada bu beklenti %74,7 oraninda fiyatlaniyor.
Borg tavani cephesinde de, hafta igerisinde ABD Senatosu borg
limitinin artinlarak Ulkenin temerride dismesini 6nleyecek yasa
tasarisini  onayladi. Senatoda 10'dan fazla degisiklik Onerisi
reddedilirken, tasari, 36 "hayir" oyuna karsi 63 "evet" oyuyla kabul
edildi. Borg limitinin 1 Ocak 2025'e kadar askiya alinmasini 6ngdren
tasari, gectigimiz Cumartesi gini Baskan Biden’in imzasina
sunularak vyasalastl. Boylece, federal hikiumetin nakit sikintisi
cekmesinin ve temerriide diismesinin 6nline gegilmis oldu. Yasanan
gelismeler 1s1ginda ABD 2 yillik tahvil faizleri %4,49’a, 10 yillik tahvil
faizleri de %3,69'a ylkseldi.Hisse senedi endeksleri de haftayi alicil
seyirle tamamladi. Yeni haftada ABD'de ISM hizmet PMI, fabrika
siparisleri, dis ticaret dengesi ve istihdam verileri takip edilecek.
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Yeni haftada Euro Bolgesi’nde aktivite verileri piyasalarin
seyrine yon verecek

24.0 = Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (%) 14.0

18.5 10.6
= Euro Bolgesi Biylime (%, sag

Gegen hafta, Euro Bolgesi'nde agiklanan manset enflasyon verisi 12.9 eksen) 73
enerji maliyetlerinin etkisiyle %6,1’e gerileyerek bir yildan fazla 74 4.0
strenin en dislk seviyesini gordu. Cekirdek veri de Mayis’'ta %5,3’e 18 % e | 07
gerileyerek beklentinin altinda gerceklesti. Verideki gérinime karsin 38 27
AMB'nin Haziran toplantisinda faiz artisina engel olmasinin 93 60
muhtemel olmadigi degerlendiriliyor. Baskan Lagarde, cekirdek 140 93
enflasyonun zirveyi goérdigune iliskin net bir kanit olmadigini 204 27
belirterek, faiz artiglarinin devam edecegine isaret etti. Avrupa 260 160
piyasalari gecen hafta ABD piyasalarindaki iyimserligin VOO Q

yansimalariyla artida kapandi. Yeni haftada Euro Bdlgesi’nde Sentix

yatinmei_giiveni, UFE, perakende satislar ve blyiime verileri

izlenecek.

Yurt icinde yeni haftada makro verilere ek olarak, yeni ekonomi o0

yonetiminden gelecek aciklamalar takip edilecek —Turkiye Yillk Manset Enflasyonu (%)
80.0

——=Turkiye Yillik Cekirdek Enflasyonu (%)

Gegen hafta yurt iginde agiklanan GSYIH verisine gére Tiirkiye
ekonomisi %4,0 blyume kaydetti. Bdylece, yillik bazda blyime
orani son Ug¢ ¢eyrektir %3,5-4,0 bandinda istikrar kazanan bir egilim
sergiliyor. Ceyreklik bazda ise, 3C22’de sinirli da olsa kugllme
gOsteren blylime son iki ¢ceyrektir pozitif bdlgede yer aliyor. 1C23'te
ceyreklik blyime %0,3 seviyesinde gerceklesti. Haftasonu ise
Hazine ve Maliye Bakani olarak atanan Sayin Mehmet Simsek
gorevi Sayin Nureddin Nebati'den devraldi. Bakan Simsek makro
finansal istikrari dnceliklendireceklerini ifade etti. Yeni haftada yurt
icinde TUFE, Hazine nakit dengesi ve sanayi retimi verileri takip
edilecek
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gegctigimiz hafta yurt digi piyasalarda ABD bor¢ tavani sorunun ¢ézime
kavusmasi, FED’in Haziran toplantisinda faiz artirrmina gitmeyecegi
yoénundeki piyasa beklentileri ve Avrupa’da iyi gelen enflasyon verileri
sonucu tahvil faizlerinde genel olarak dusits egilimi izlendi. Bu
gelismelerle haftallk bazda ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 10 bp
azalisla %3,70, ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi 18 bp azalisla %4,15,
Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 23 bp azalisla %2,31 ve italya 10 yil
vadeli tahvil faizi 32 bp azaligla %4,06 seviyesinden haftayl tamamladi.
Tuarkiye’'nin  CDS risk primlerinde ve Eurobond faizlerinde ise
Cumhurbagkanligi seciminin 2. turunun piyasa beklentileri dahilinde
gerceklesmesinin yaninda 6zellikle hafta icinde Hazine ve Maliye Bakan'i
olarak Sayin Mehmet Simsek isminin 6n plana ¢cikmasiyla énemli dusus
yasandi. 5 yillik Dolar cinsi risk primi 112 bp disusle 551 bp’dan haftayi
tamamlarken, Hazine’'nin déviz cinsi tahvil verim egrisinde yakin
vadelerde daha ¢ok olmak tzere geri cekilme izlendi. Eylul 2033 vadeli 10
yihk Dolar cinsi gésterge tahvil faizi haftalik bazda 88 bp azalisla %9,11’e,
Turkiye-ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi farki da 541 bp’a geriledi.

Déviz tarafinda, G10 para birimleri Isvigre Frangi harig¢ haftalik bazda
ABD Dolarina karsi deger kazanirken, GOU para birimlerinde karigik
seyir izlendi. Dolar Endeksi 104 seviyesinde, Euro/Dolar paritesi de 1,07
seviyesinde tutunmaya cahlstigi haftada Dolar/TL kuru yukselisini
surdirerek 20-21 bandinda hareket etti.

Yurt igi TL tahvil faizlerinde ekonomide ortodoks politikalara dénilecegi
yoénuinde olusan beklentilerle belirgin ylkselis egilimi izlendi. Hazinenin TL
tahvil verim egrisinde tim vadelerde artis yasanirken, Ekim 2025 vadeli 2
yillik gésterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 404 bp artisla %13,38, 10
yillik goésterge tahvil bilesik faizi 289 bp artigla %11,98 seviyesine
yikseldi. TUFE'ye endeksli tahvillerde islemlerin yogunlastigi Haziran
2025 vadeli faizi de 333 bp artisla - %2,29 seviyesine yukseldi. TL tahvil
glnlik ortalama islem hacmi hafif 3,9 milyar TL seviyesinde olustu. TL
mevduat faizlerinde 6nceki haftaya goére daha sakin seyir izlendi. Bugtn
yurt ici tarafta agiklanak enflasyon verisi yakindan takip edilecek olup, TL
tahvil faizlerinde yukselis egiliminin devam etmesi beklenebilir.

Hazine gegtigimiz hafta Haziran- Agustos dénemi 3 aylik i¢ borglanma
programini agikladi. Programa goére Haziran ayinda toplam 57 milyar
TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 50 milyar TL’lik i¢ borglanma
hedefliyor. Onceki programa gére boglanma hedefini 14 milyar TL asagi
cekmesi, 12 aylk kuponsuz devlet tahvili ihracini programdan cikarip
yerine 5 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisini eklemesi degisiklik
olarak 6ne ¢ikti. Diger yandan, Hazine'nin bu hafta 6,6 milyar TL itfasina
karsi ihale programi bulunmuyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi fonlama
tutari dnceki haftaya gore 43,9 milyar TL artisla 419,3 milyar TL, swap
kanaliyla fonlamasi 6,3 milyar TL azaligla 629,5 milyar TL, BIST
kotasyon repo kanalindan fonlamasi ise 28,6 milyar TL artigla 275,2
milyar TL seviyesinde olusurken, toplam fonlamasi 1 trilyon 324 milyar TL
seviyesine yiikseldi. BIST Repo — Ters Repo Pazar’'nda TCMB’nin
fonlama agirhinin artmasiyla ortalama faiz orani %10 olurken, gunlik
ortalama iglem hacmi de 275,7 milyar TL seviyesine yukseldi.

ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,65 - 3,85 bandinda; Almanya 10
yillik tahvil faizi ise %2,25 - 2,45 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil) ||
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I DIBS degisim  ——DIBS portfoyii (sag eksen) I OSBA degisim  ——OSBA portfoyii (sag eksen)
Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Hisse Degisim
1,544 4041 | 1250 | 4,270 1,009 3,340 1,990 3,155
DIBS Degisim
515 -2,429 775 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545
DiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim | (Kesin Alim) | (TersRepo) | OSBA Portfoyii Alim) (Ters Repo) | (Teminat) OSBA
-378.7 1.6 -2.5 8.2 21,499 1,105 819 462 77
26 Mayis ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere goére 1,6 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borclanma araci stokunda 8,2 Milyon Dolar artis izlendi.
ligili haftada DIBS stoku 756,30 milyon TL artigla 2,35 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS
stoku ise 19,2 milyon TL azalis ile 18,59 milyar TL seviyesine geriledi. Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki
payi %0,79'a azald1.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
asag! yonli bir seyir gériildii. Tayland’in CDS'’i %0,1 Tiirkiye CDS'leri
artisla en ¢ok ylkselis gosterirken, Turkiye’nin CDS'’i 26.05.2023 | Haftahk
%18,7 azalisla en c¢ok dusus gosteren EM Ulkesi (Bps) Degisim
oldu. Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda asagi
yonli seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari |

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD’de Tarim Disi istihdam, ADP istihdam verileri, ISM Endeksi verileri ve JOLTS Acik is
Basvurulari acgiklandi. ADP verilerine gore, Mayis ayinda ABD’de 6zel sektor istihdami 278.000 artisla piyasa beklentisini asti.
Nisan ayinda artis revise edilmis rakamlara goére, 291.000 olarak gerceklesti. Verilere gore; Ucret artisinda ise yavaglama
g6zlemlendi. ABD’de ISM imalat endeksi Mayis ayinda 47,1’'den 46,9'a gerileyerek piyasa beklentisinin hafif altinda gerceklesti.
Bdylece endeksteki dugus 7. ayda da devam etti ve 2009°'dan beri en uzun soluklu digis trendine girdi. ABD'de tarim disi istihdam
Mayis ayinda 190 bin artis beklentisine karsin 339 bin artti. Nisan ayi tarim disi istihdamdaki artis ise 253 binden 249 bine revize
edildi. Yurt icinde ise dis ticaret verileri ile 1.ceyrek blyime rakamlari aciklandi. Dig ticaret, Mayis ayinda ihracat yillik bazda %14,4
artarak 21,6 milyon dolara, ithalat ise yillik bazda %16 artarak 34,3 milyar dolar oldu. ik 5 aylik dénemdeki toplam ihracat yillik
bazda %0,2 artis gosterirken, ithalat %8,9 artis gosterdi. Boylece dis ticaret dengesi Mayis ayinda -12,7 milyar dolar seviyesine
yiilkseldi. ithalatin ihracati karsilama orani ise %63,1 seviyesine geriledi, gecen yil ayni dénemde %64 seviyesindeydi. GSYiH
verisini inceledigimizde ise 2023 yili ilk ceyrek buyimesi yillik bazda %4,0 artis gosterdi. Bdylece, yillik bazda buylime orani son tg¢
ceyrektir %3,5-4,0 bandinda istikrar kazanan bir egilim sergiliyor. Ceyreklik bazda bakildiginda ise, gecen yilin Ggunciu geyreginde
sinirli da olsa kigulme gosteren blylme son iki ¢ceyrektir pozitif bdlgede yer aliyor. 1G23’te ¢eyreklik biyime %0,3 seviyesinde
gergeklesti. Gegtigimiz haftanin genelinde alicili bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %11,66 artigla haftayi 5.115
puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %18,48, XUSIN sanayi endeksi ise %10,79 artis kaydetti.
BIST100 dolar bazinda %4,72 deger kazandi. Hafta genelinde ABD’'de S&P Global PMI, Fabrika Siparigleri, Dayanikli Mal
Siparisleri, ISM Endeks Verileri, Ticaret Dengesi ve Haftalik is Giici istatistikleri yakindan takip edilecek. Yurt iginde Mayis ayi
TUFE verisi, Hazine Nakit Dengesi ve Sanayi Uretimi verilerini izleyecegiz.

Aciklanan yeni kabineninin piyasalar tarafindan olumlu karsilanmasi &nciliginde endeksin haftaya alicili _baslayacagini
disundyoruz. Ancak kabinenin aciklamasi éncesinde gectigimiz hafta belirgin olumlu fiyatlama yasanmasina badh olarak, hafta
icerisinde olasi kar satislarina karsi da temkinli olunmasi gerektidini belirtmekte fayda gdrlyoruz. Endeks 4.850 Uzerinde
tutundukca geri cekilmeler yasansa da alim firsati olarak kullanilmasi ve orta vadeli disis trendi direncinin gectidi 5.200 - 5.250
aralidina dodru yukselisin devam etmesi beklenebilir. Bu aralik tzerinde 5.600 direng sevivesi hedefli ylkselisler gdrebiliriz.
Endeksin 4.850 altinda kapanis yapmasi durumunda ise 4.680 - 4.700 aralhidi ilk hedef olmak lzere satis baskisinin glic kazanmasi
beklenebilir. Teknik gdstergelerdeki gucli pozitif gérinim geri cekilmeler yasansa da alim firsati olarak kullanilarak yikselisin
devam edecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 101,41-103,05 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi digtisle 102,09 seviyesinde
tamamladi. Hafta igerisinde EURUSD paritesinin yukari yonli hareket ettigi goézlendi. USDTRY paritesi ise %0,39
artisla haftayr 19,25 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 21,50 Uzerindeki fiyatlamalarinda dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 22,50 seviyesi test edilebilir. Aksi yondeki fiyatlamalarda ise kurda 19,40 ve 18,40
seviyelerine kadar geri cekilmeler olabilir.

MSCI Tirkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan dlkeler T W —m
. . L. o . 70% USD/TRY
endeksine relatif dolar bazinda %5,6 pozitif ayristigi bir haftayi 65% VolatiitySmile
geride biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %2,9 artarken, MSCI igj
Turkiye dolar bazinda %-13,8, Dolar Endeksi %+0,5 degisim 50%
gosterdi. Igeride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi %33,07 :z:
seviyesinden %37,17 seviyesine yukseldi. (1 aylik volatilite 35%
2022 sonunda %8,83'tl). ;‘5’:
20%
15%
[=———10A Put_25A Put_35A Put_50A [ATM]__35A Call_25A Call 104 Call | 10%
Strike 204456 20.9701 212137 215160  21.9768 22.3386 23.1513 -
vol 29.81% 29.37%  29.96% 31.90% 35.59% 37.66%  39.86% 10p 15p 25P 3P ATM  35C  25C 15C 10C
Premium (TL) 4,200 13,090 21,140 38230 23,880 16,020 5,400
Strike 204588 21.2652 21.8248  22.4400  23.8385 24.9541 27.8851 Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri
0, 0y 0, 10, )0 0y 0y . . .
Yol 27.58% 33.28% 35.34%  37.17%  43.10%  47.41%  54.38% yukari  yonli  hareket etti.  Dolar/TL
Premium (TL) 8180 31610 53470 95210 57,630 40,130 14,650 ) <K
Strike  10.9687 217879 229477 237211  27.2092 29.8029 37.2235 opsiyonlarinda _alimin _ satisini__ riskli
3 vol 3217% 36.82% 39.01%  4037%  47.30%  52.06%  60.11% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana glindemi
Premium (TL) 17,360 64,430 109,720 188,490 104,830 72,990 26,860 yurt disinda ABD’de S&P Global PMI Final,
Strike 20.3056 23.0518 25.0004  25.4139 32.4145 37.3668 52.0607 Fabrika Sipari§leri ve Dayanlkll Mal
vol 33.28% 30.64% 42.36%  42.87%  5147%  56.26%  63.56% S S . .
_ Siparigleri verileri yakindan takip edilecek.
Premium (TL) 26,270 103,680 180,320 291,200 151,940 105,090 38,010 . ) . . ) )
Strike 220656 269394 30.869  29.0489 464639 586192 96.5637 Yurt icinde ise TUFE verisi, Hazine Nakit
vol 35.47% 44.45% 47.04%  45.89%  58.32%  62.99%  68.64% Dengesi ve Sanayi Uretimi verileri
Premium (TL) 42,130 183,020 321,410 453,510 222,010 152,060 53,700 takibimizde olacak.

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: Haftaya 1,0847 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesinde alimlarin agirlikta oldugu gdézlendi.
Gegctigimiz hafta en yiksek 1,0973, en disuk 1,0788 seviyelerini test eden parite haftayl yulkselisle 1,0906
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde yukari yonld fiyatlamalarin devam etmesi halinde direnc olarak
sirasiyla 1,08 ve 1,0845 seviyeleri takip edilebilir. Paritenin 1,0705 asadisinda tutunmasi halinde ise 1,0635 destek
seviyesi hedefli geri cekilmeler gorilebilir.
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 1.969 dolar seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde 1.949-2.032 dolar
araliginda hareket etti. Ons altin, haftalik bazda %1,93 artisla 2.007 dolar seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda yukari yonli egilimin devami_halinde 1,965 dolar direnci takip edilebilir. Bu
seviyenin kirllmasi_durumunda 1,990 ardindan 2,010 dolar seviyeleri ikinci direnc olarak hedeflenebilir. Satislarin
kuvvetlenmesi halinde ise sirasiyla 1,945 ve 1,910 dolar destek seviyeleri test edilebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta Ons Altin yatay bir seyir izlemesine ragmen, DolarTL’deki yukari yonli seyir ile gram
altin haftayl deger kazanci ile kapatti. Gram altin, 1.250,65 TL seviyesinden basladigi haftayl %5,02 artigla 1313,02
TL’den tamamladi. Yeni haftada, 1.310 — 1.270 TL/gram bdlgesi destek, 1.330 — 1.375 TL/gram bdlgesi ise direng
olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 1.6% 8.4%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 6.3% 21.0%
%ggg 2300 Giimiis ($/ons) 2.6% -0.3%
i -1.69 -5.99
1300 s AN GF. e Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Platin (8/ons) 1.6% 5.9%
1250 Paladyum ($/ons) -2.0% -22.2%
1200 2100
1160
1050 Brent ($/varil) -3.5% -13.5%
1ggg 1900 WTI ($/varil) -3.5% -12.7%
900
333 Seker ($/bu.) 2.6% 24.5%
eker ($/bu. -2.6% .5%
120 1700 Bugday ($/bu.) -0.9% -22.9%)
g 8 [Misir ($/bu.) -1.9% -12.7%
550 1500
1300
1100 Bakr ($/1b.) 0.90% -2.60%
Aliiminyum ($/ton) 1.76% -3.86%
Ginko ($/ton) 0.53% -20.04%
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
5 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Mayis - 56.3
5 Haziran 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Mayis 55.2 56.4
5 Haziran 09:00 Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Nisan - 14.Eyl
5 Haziran 09:00 Almanya ihracattaki Degisim (Aylik) Nisan - -%5.9
5 Haziran 09:00 Almanya ithalattaki Degisim (Aylik) Nisan - -%5.3
5 Haziran 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Mayis %0.08 %2.39
5 Haziran 10:00 Tirkiye TUFE (Villik) Mayis %39.72 %43.68
5 Haziran 10:00 Tirkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis - %45.48
5 Haziran 10:55 Almanya HCOB Hizmet PMI (Final) Mayis - 57.8
5 Haziran 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Mayis - 55.9
5 Haziran 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glveni Haziran - -13.1
5 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Nisan - -%1.6
5 Haziran 12:00 Euro Bélgesi UFE (Yillik) Nisan - %5.9
5 Haziran 10:55 Almanya HCOB Hizmet PMI (Final) Mayis - 57.8
5 Haziran 16.45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis 55.2 55.1
5 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylik) Nisan %0.8 %0.4
5 Haziran 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Manget, Aylik, Final) Nisan - %1.1
5 Haziran 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Gekirdek, Aylik, Final) Nisan - -%0.2
5 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Mayis 52.5 51.9
5 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Mayis - 59.6
5 Haziran 17:00 ABD ISM istihdam Endeksi Mayis - 50.8
5 Haziran 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Mayis - 56.1
6 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Nisan - %1.2
6 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Nisan - -%3.8
7 Haziran Cin ihracattaki Degisim (Yillik) Mayis -%2.1 %8.5
7 Haziran Gin ithalattaki Degisim (Yillik) Mayis -%7.9 -%7.9
7 Haziran Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mayis 94.15 90.21
7 Haziran 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan - -%3.4
7 Haziran 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan - %1.8
7 Haziran 10:00 Euro Bolgesi OECD Ekonomik Gériiniim Raporu
7 Haziran 10:50 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konugmasi
7 Haziran 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan 754 -64.2
7 Haziran 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Mayis - -159.1
8 Haziran 02:50 Japonya GSYIH (Yilliklandinlmis Ceyreksel, Final) 1.Ceyrek %1.9 %1.6
8 Haziran 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik, Final) 1.Ceyrek %0.5 %0.4
8 Haziran 02:50 Japonya (Odemeler Dengesi (milyar yen) Nisan 1627.6 2278.1
8 Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik, Final) 1.Ceyrek - %0.1
8 Haziran 12:00 Euro Bélgesi GSYiH (Yillk, Final) 1.Geyrek - %1.3
8 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurular 3 Haziran - 232k
8 Haziran 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Basvurulari 27 Mayis - 1795k
9 Haziran 04:30 Cin TOUFE (Villik) Mayis %0.2 %0.1
9 Haziran 04:30 Gin UFE (Yillik) Mayis -%4.3 -%3.6
9 Haziran 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan - %5.5
9 Haziran 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Villik) Nisan - -%0.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sézlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bollinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel gapta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gligli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir dlcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yéniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doéviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6numuizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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