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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 20.02.2023

Ocak ay1 FOMC toplanti tutanaklari piyasalarin radarinda olacak

Gegtigimiz hafta ABD’de enflasyonist baskilarin heniiz azalma yoluna
girmediginin go6zlenmesi kiresel tahvil faizlerinde yulkselis egiliminin
belirginlesmesine neden oldu. Ocak ayr UFE verisi aylik bazda %0,7
(piyasa beklentisi: %0,4) artisla Haziran’dan bu yana en yiiksek 53
seviyesine ulasirken, yiksek enerji maliyetlerinin etkisiyle yillik bazda

%6 (piyasa beklentisi: %5,4) artis gosterdi. Cekirdek UFE de aylk 44
bazda %0,5, yillik bazda da %5,4 artigla piyasa beklentisini asti. UFE —ABD Hizmet PMI
gorinuminun  TUFE  Uzerindeki etkileri kaginiimaz oldugundan, 34 4
beklentileri asan UFE verisi sonrasi, Fed'in siki para politikasinda ——ABD imalat PMI (sag eksen)
ilimlilagsmaya gidebilecedi yoniindeki beklentilerin azalmasiyla ABD 2 25 35
yillik - 10 yillik tahvil faizi farki -91 baz puan ile 1981 yilindan bu yana en
belirgin seviyesinde gerceklesti. S6z konusu gelismeler gergevesinde
hisse senedi endeksleri de haftayi genel olarak saticili seyirle
tamamladi. Fed uyelerinin demeclerinden de siki para politikasinin
devam edebilecegine yonelik sinyaller alindi. Fed Uyesi Mester,
ekonominin durumuna bakilinca Subat ayi toplantisinda 25 yerine 50
baz puanlik artigin da mumkiin olabilecegini vurguladi. Enflasyonun hala
¢ok yiksek oldugunu kaydeden Mester Ukrayna’'daki savasin yukari
yonlu riskler yarattigina dikkat ¢ekti. Agiklamada ayrica, enflasyonun
inatcl bir sekilde yiksek kalmasi halinde Fed ’in daha fazla faiz artisina
hazirlikli olmasi gerektigine vurgu yapti. Yeni haftada ABD'de S&P
Global PMI verileri, Mevcut Konut Satislari, MBA Mortgage Basvurulari,
FOMC Ocak ayi Toplanti tutanaklari, Haftalik is gilici istatistikleri,
GSYIH, Kisisel Tiiketim, Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar, PCE verisi ve
Michigan Universitesi beklenti anketleri takip edilecek. Ayrica, FED
yetkililerinden Bostic’in konusmasi yakindan takip edilecek.
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Euro Bolgesi PMI verilerine ydnelik beklentiler resesyondan uzak
ekonomi gérinimu ciziyor
62 65

Gecen hafta Euro Bolgesi'nde bilyuime verisi ve sanayi Uretimi verileri

takip edildi. Bolge ekonomisi 4C22’de ceyreksel bazda %0,1, yilhk 52
bazda da %1,9 blyime ile beklentilere paralel gorinim sergiledi.

Sanayi Uretimi verisi ise aylik bazda %1,1, yillik bazda ise %1,7 azaligla 41
piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Hafta icerisinde ayrica, AMB
yetkililerinin - demegleri gundemimizdeydi. AMB yetkilisi Villeroy,
enflasyonu yavaslatma c¢abalarinin resesyona neden olmayacagini 20 ——Euro Balgesi Hizmet PMI 30
ancak terminal faizin hangi seviyede olusacagindan ziyade ne kadar Euro Bolgesi Imalat PMI (sag eksen)
sureyle belirlenen seviyede kalacaginin daha dnemli oldugunu sdyledi. 10 32
ABD’de yasanan fiyat gelismelerinin yansimalariyla Almanya 10 yillk
tahvil faizleri %2,57 seviyesini test ederken, hisse senedi endekleri
ekside kapandi. Yeni haftada Euro Bdlgesi'nde Tuketici Guveni, S&P
Global PMI verileri, ZEW Tiiketici Beklentileri ve TUFE (Final) verileri
takibimizde olacak.
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Yeni haftada yurt icinde TCMB’nin PPK toplantisi izlenecek " .

=—=TR Politika Faizi (%)
Gegen hafta yurt icinde aciklanan cari denge verisi gecen yilin Aralik
ayinda 5,9 milyar dolar agik vererek, 12 ayhk acik seviyesinin 48,8
milyar dolara gikmasina neden oldu. ithalatin yillik artis hizi ihracatin
Uzerinde kalmaya devam ederken, aylik dis ticaret acigi son ayda 9,7
milyar dolara yiikseldi. Borsa Istanbul, agiklanan destekleyici 6nlemlerin
etkisiyle, haftalik bazda %11,57 artisla kapatti. Turkiye Varlik Fonu'nun
fon mekanizmasi ve hisse geri alim programlari destekleyici 6énlemler
arasinda yer aliyor. USDTRY yatay seyrini surdirerek haftayr 18,86
seviyesinden kapatti. Yeni haftada Tuketici Guveni, Kapasite Kullanim
Orani, Reel Sektér Giiven Endeksi Yabanci Turist istatistikleri ve TCMB
PPK Toplantisi yakindan takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta kiuresel piyasalarda 6nde gelen merkez bankalar
tarafinda, FED Uyelerinden gelen sahin agiklamalar etkili olurken; veriler
tarafinda da beklentilerin ustiinde gelen ABD Ocak ay1 TUFE ve UFE
enflasyon verileri sahin soylemleri destekledi. ABD’de gucli istihdam
verileri ve enflasyonun ivme kazanmasi sonucu FED’in faiz artinm

patikasini slrdirecegi ve bu sene faiz indirimine gitmeyecegi
beklentileri kuvvetlenirken, ABD Dolar’i tekrar ylkselise gecti ve Dolar
Endeksi son 6 haftanin en yiksek seviyelerinden islem gordu. Kiresel
tahvillerde de ayni tema esliginde satis egilimi devam etti. Bu
kapsamda, ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 10 bp artigla %3,83,
ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi 11 bp artigla %3,51, Almanya 10 yil
vadeli tahvil faizi 8 bp artisla %2,44 ve italya 10 yil vadeli tahvil faizi 9
bp artigla %4,30 seviyesine yukseldi.

GOU risk primlerinde yiikselig izlendigi haftada Tirkiye'nin 5 yillik Dolar
cinsi CDS primi hafta icinde 575 baz puan ile gectigimiz Aralik ayindan
beri en yiksek seviyeyi gorirken, haftalik bazda 16 bp artisla 570 bp
civarinda haftayr tamamladi. Hazine eurobondlarinda da saticili seyir
devam etti ve ddviz cinsi tahvil verim egrisinde ortalama 28 baz puan
artis kaydedildi. Eylul 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi gosterge tahvil
faizi haftalik bazda 28 bp artigla %9,51 seviyesine, Turkiye-ABD 10 yil
vadeli gosterge tahvil faizi farki da 568 bp’a seviyesine yikseldi.

Yurt i¢i TL piyasalarinda depremin etkilerinin ekonomik maliyeti ve
etkileri hesaplanmaya calisilirken, diizenleyici kuruluslar ile TCMB’den
gelen adimlar takip edildi. BES sisteminde devlet katkisi fonlarinda
tahvilden hisseye gegiste olusan likidite agigini karsilamak amaciyla
TCMB kotasyon yéntemi ile tahvil ve kira sertifikasi dogrudan alimlarini
baslatti ve toplamda yaklasik nominal 8,8 milyar TL kotasyon
yontemiyle dogrudan alim gergeklestirdi. 2025 vadeli TUFE’ye endeksli
tahvilde alis egilimi devam ederken, sabit getirili tarafta Aralik 2024
vadeli 2 yilhk gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 16 bp artisla
%11,08, 10 yillik gdsterge tahvil bilesik faizi ise 63 bp azalsla %10,67
seviyesinden haftayl tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari guinliik
ortalama islem hacmi 6nceki haftaya goére belirgin ylkselisle 6,8 milyar
TL seviyesine olustu. Bu hafta TCMB’nin PPK toplantisi takip edilecek
olup, piyasa beklentisi politika faizinde 100 baz puan indirime gitmesi
yoninde olustu.

Hazine, bu hafta 3 ihale ve 1 dogrudan satis ile Subat ay1 i¢ bor¢lanma
programini tamamlayacak. Bugiin Ocak 2028 vadeli sabit kuponlu
tahvilin ilk ihracini ve Ekim 2029 vadeli degisken faizli tahvilin yeniden
ihracini, Sali glinii ise Subat 2028 vadeli kira sertifikasi dogrudan satisi
ile Ocak 2033 vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihracini
gerceklestirecek. Subat ayi igcin 34,9 milyar TL'lik itfasina karsilik 55
milyar TL i¢ bor¢lanma hedefleyen Hazine bir dnceki hafta toplamda
yaklasik 19,9 milyar TL borglanmisti.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutar 6nceki haftaya gére 68 milyar TL azalarak 116 milyar TL
seviyesine geriledi. Diger yandan swap ve haftalik repo dahil toplam
fonlama tutari yaklasik 120,7 milyar TL azalarak yaklasik 917,2 milyar
TL seviyesine geriledi. Haftalik fonlama tutarinin azalmasinda deprem
felaketi nedeniyle Hazine’nin kamu ve emekli maaslarinin erken
ddemesi etkili oldu. Diger yandan devam eden API geleneksel yontemle
yapilan dogrudan alim ihalelerinden ise piyasa yapicilara 3,8 milyar TL
fonlama sagladi. BIST Repo Ters Repo Pazari’nda ortalama faiz orani
%8,65- 9,64 bandinda olusurken, ginlik ortalama islem hacmi 55,1
milyar TL seviyesine yukseldi.

Bu cercevede, ABD 10 villik tahvil faizi bu hafta %3,75-4,00; Almanya
10 yilhk tahvil faizi de %2,35-2,60 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)

DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Hisse Degisim
DiBS Degisim
223 -2.429 775 -5.014 -3.169 672 6.924 3.123 -2.645 545
DiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim | (Kesin Alim) | (Ters Repo) OSBA Portfoyii Alim) (Ters Repo) | (Teminat) (013:7.
130,5 3,6 -11,9 -1,9 23.924 1.302 311 403 77

10 Subat ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 3,6 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 1,9 milyon Dolar azalis
kaydedildi. Ilgili haftada DIBS stoku 12,4 milyar TL artisla 2,009 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 177 milyon TL artisla 19,16milyar TL seviyesine artti. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki
pay! %0,95 ‘e arttl.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak

asagl yonlu bir seyir goriildi. EM ilke CDS'lerinde Tiirkiye CDS'leri
CDS’ler asagi gelirken, Cin CDS'’i %14,1 artisla en 17.02.2023 | Haftalik
cok yukselis gosteren llke oldu. Peru CDS'i ise %5,8 (Bps) Degisim

dislsle en c¢ok disus gosteren EM (lkesi oldu.
Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda yatay seyir
yasandl.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda, ABD'de Ocak ayi enflasyon ve perakende satis verileri ile Japonya’'da 4. ceyrek GSYH
izlenecek. Ingiltere’den Aralik ayi ortalama gelir endeksi ile Ocak ayi issizlik basvurusu, enflasyon verileri ve perakende
satiglar 6ne ¢ikarken, Euro Bolgesi'nde Aralik ayi sanayi uretimi verisi takip edildi. ABD’de TUFE aylik bazda %0,5 yillik
bazda %6,4 gelirken, ingiltere’de yillik TUFE %10,1 oldu. Euro Bélgesi'nde ise sanayi lretimi Aralik ayinda yillik bazda
beklentilerin tzerinde %1,7 daraldi. Haftaya %3,74 seviyesinden baslayan ABD 10 yillik tahvil faizinin yukarida %3,92
seviyesini, ylkselis yonli hareket eden dolar endeksinin ise yukarida 104,66 seviyesini test ettigi gézlendi. Yurt icerisinde ise
Aralik ayi cari denge ve Ocak ayi biitce dengesi ile TCMB piyasa katihmcilari haftanin 6ne ¢ikan baslklar takip edildi. Butge,
Ocak ayinda 32,24 milyar TL agik verirken TCMB piyasa katilimcilari anketine gore yil sonu TUFE beklentisi %35,76 oldu.
Gectigimiz hafta, yasanan deprem felaketi nedeniyle yarim hafta islem géren BIST-100 endeksi aciklanan énlemlerin
destegiyle U¢ islem gininde %11,57 yukselisle haftayr 5,026 puandan tamamladi. 3 islem giininde XBANK bankacilik
endeksi %11,61, XUSIN sanayi endeksi %14,35 ylkselis kaydetti. BIST-100 dolar bazinda %11,35 yiikselirken; ABD borsalari
ortalama %0,01 ve Avrupa borsalari (Alm., ing. ve Fra.) ise %1,91 yiikselisle kapandi.

Veri akisinin yogun oldugu haftada kiresel piyasalarda haftanin ilk islem guniinde ABD’de piyasalar tatil, haftanin devaminda
ABD’den Ocak ayl mevcut ev satiglari, FOMC toplanti tutanaklari ve 4. ceyrek GSYIH verileri izlenecek. Almanya'da ZEW
ekonomik hissiyati, TUFE ve 4. ceyrek GSYIH ile PMI verileri 6ne gikarken, Fransa’da PMI verileri ve Euro Bélgesi TUFE
takip edilecek. Yurt icesinde ise Ocak ayl merkezi hiikiimet borg stoku, Subat ayi tliketici gliveni, kapasite kullanim orani ve
imalat guiveni verileri izlencek.

Endeks 4.750 seviyesi lzerinde tutundukca geri cekilmelerin alim firsati olarak kullaniimasi ve 5.130 lizerinde 5.320 - 5.440
araligina dogdru tepki yiikselisinin devam etmesi beklenebilir. Endeks 5.440 altinda kaldikca yiikselislerin tepki olarak kalmasi
ve kisa vadeli dusls trendinin devam etmesi beklenirken, 4.920 seviyesi altinda 4.750 - 4.780 aralidina dogdru satis baskisinin
yasanmasi beklenir. Kisa vadeli gdstergelerdeki pozitif egilim geri cekilmeler yasansa da tepki yikselisi egiliminin devam
edecedine isaret ederken, kisa vadeli gdstergelerde olusan negatif edilim ise satis baskisi ve dalgali seyrin etkili olabilecegdine

isaret ediyor.
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Doviz ve Turev Piyasalari
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 102,58-104,66 aralijinda hareket eden dolar endeksi haftayl yikselisle 103,86
seviyesinde tamamladi. Hafta icerisinde EURUSD paritesinin yukari yonli hareket ettigi gézlendi. USDTRY paritesi
ise hafta genelinde yatay pozitif bir seyirle haftay1 18,86 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 18,8650 (izerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin
kuvvetlenmesi beklenebilir. Bu durumda 18,8730 seviyesi test edilebilir. Aksi ydndeki fiyatlamalarda ise kurda
18,8520 ve 18,8210 seviyelerine kadar geri cekilmeler olabilir.

60%
55%

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan Ulkeler
endeksine relatif dolar bazinda %14,7 ylkseldigi bir haftayi
geride biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %4,5 artarken, MSCI
Turkiye dolar bazinda %-4,0, Dolar Endeksi %0,3 degisim
gosterdi. iceride ise, 1M _ATM USD/TRY_volatilitesi %8.86
seviyesinden %8,92 seviyesine yikseldi (1 aylik volatilite 2022
sonunda %8,83’tu).

e 1M
USD/TRY

Volatility Smile
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|[===—=—"""T0K Put_ 25A Put__35A Put_ 50A [ATM]__ 35A Call__ 25A Call 10A Call | 10%
Strike  18.6607 187943 188558 189323  19.0358 19.1385 19.4045 Z:
vol 8.17% 7.78% 7.68% 8.15% 9.83% 11.36% 13.89% 10P 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15C 10C

Premium (TL) 1,020 3,050 4,760 8550 6000 4390 1,700
Strike  18.8380 18.9843 19.0819 19.2322  19.4678 19.7078 20.4002 Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 5.87%  7.25%  7.93%  892%  10.78%  12.62%  16.28% yukar  yonli  hareket etti  Dolar/TL

Premium (TL) 1460 5710 9900 18810 13060 9,670 3,960 ‘ EEE—
Strike 187048 19.1714 19.5865 20.0562  21.0394 219091 23.8086 opsiyonlarinda __alimin__satisini__riskli

3 vol 9.58% 15.92% 16.67%  16.86%  21.36%  24.05%  25.73% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana glindemi

Premium (TL) 4,270 22,850 38,050 64,260 44,000 31,300 10,680 yurt disinda ABD’den Ocak ayl mevcut ev
Strike  18.0295 19.6889 20.6534 21.2945  24.2814 26.7768 34.8065 satislar, FOMC toplanti tutanaklari ve 4.
vol 22.32% 24.58% 26.70%  28.09%  33.42%  38.01% 47.07% : - .

Premium (TL) 15,010 53430 93,550 160,910 92,800 66,450 25,970 ceyrek GSYIH Ve”_le”_ .|zlene.c.:ek.
strike  19.0204 215671 236740 237349 314112 37.7369 57.0363 Almanya’da ZEW ekonomik hissiyat, TUFE
vol 24.23% 31.30% 32.36%  32.39%  41.97%  47.38%  54.18% ve 4. ceyrek GSYIH ile PMI verileri 6ne

Premium (TL) 24,340 106,190 178,630 272,220 153,600 108,810 39,730 Q|karken, Fransa’da PMI verileri ve Euro

Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Doviz ve Turev Piyasalari
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EUR/USD: Haftaya 1,0677 seviyesinden baslayan EURUSD paritesinde alimlarin agirlikta oldugu goézlendi.
Gegctigimiz hafta en yiksek 1,0804, en disuk 1,0613 seviyelerini test eden parite haftayl yulkselisle 1,0695
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde satislarin devami halinde 1,0610 ve 1,0520 desteklerine kadar geri
cekilmeler olabilir. Olasi yukari yonli fiyatlamalar icin 1,0720 (zerinde tutunmasi gereken parite icin 1,0815 seviyesi
ikinci direnc olarak takip edilebilir.

90

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward

e USD/INR 1 Aylik Zimni Valatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni V@ atilite

70
Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
yukselis gosterdi. Dolar kargisinda Meksika Pezosu %1,6
artisla en cok deger kazanan, Tayland Bahti ise %2,4
duslsle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke para
birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yukari
yonli seyir izledi. DOviz kur riskini forward islemlerle yoneten
yatinnmcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.

03/21
04/21
05/21
06/21
07/21
08/21
09/21
10/21
11/21
12/21
01/22
02/22
03/22
04/22
05/22
06/22
07/22
08/22
09/22
10/22
11/22
12/22
01/23

ili 120%
USD/TRY Volatilite AT, 1AyTK 2
Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin diisiis ) ik Tarisel Volatlte
gosterdigi ancak tar_ihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi B0% | 1 Aylik zimni Volatilite
goruliyor. Borsa Istanbul'da iglem gdren opsiyonlara 60%

baktigimizda, acik pozisyonlarin Subat'’23 vadeli 19,20
kullanim fiyath call (ahm) ve Mart'23 vadeli 19,25 kullanim
fiyatl call (alim) opsiyonlarinda yodunlastigini goriyoruz.

40%

20%

0%

-20%

-40%

03/20
05/20
07/20
09/20
11/20
01/21
03/21
05/21
07/21
09/21
11/21
01/22
03/22
05/22
07/22
09/22
11/22
01/23

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler . halkyatirim @ halkyatirim




Emtia Piyasalari
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 1.865 USD seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde 1.818-1.870 araliginda
hareket etti. Degerli metal, haftalik bazda %1,19 disUsle 1.841 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda satislarin yogunlasmasi durumunda 1,820 ve 1,790 dolar seviyeleri destek
olusturabilir. Olasi diizeltme hareketlerinde ise 1,845 ve 1,865 dolar seviyeleri direnc noktalari olarak takip edilebilir.
1,865 dolar seviyesi Uzerinde ise 1,890 dolar seviyesi direnc olarak takip edilebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta gram altin, dolarTL'deki sinirli ylkselise karsin ons altin tarafinda gozlenen satis
baskisinin etkisiyle asagi yonlu bir seyir takip etti. Gram altin, 1.128 TL seviyesinden basladigi haftay1 %1,06 dususle
1.117 TL’den tamamladi. Yeni haftada, 1.105 — 1.070 TL/gram bdlgesi destek, 1.125 — 1.155 TL/gram bdlgesi ise
direnc olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) -0.7% -2.9%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) -0.8% 145.5%
1000 2100 Giimiis ($/ons) -0.5% -17.6%
950 . Platin ($/ons) -1.5% -14.0%
e AltiN Gr. === Altin Dolar/Ons (Sag eks.
ggg / (s2g ) 2000 Paladyum ($/ons) 0.0% -38.8%
800 1900 ,
Brent ($/varil) -3.0% 60.2%)|
750 1800
700 WTI ($/varil) -3.4% 57.3%
650 1700
g(s)g 1600 Seker ($/bu.) -0.3% 34.9%)
200 Bugday ($/bu.) -2.6% 19.5%
450 1500 |M|5|r ($/bu.) -0.7% 40.0%
400
350 1400
300
250 1300
200 1200
150
100 1100 Bakr ($/1b.) 0.10% 17.07%
ik kR R R Y SRR R R R R R Aliminyum (§/ton) -0.24% 2086%
T AR AT TN AR AT TN AR AT TN ARAT TR AR & Ginko ($/ton) -1.06% 9.53%
OO0OO0OO0O0O—10OO0OO0DO0OO0O-HOOOO0OO1O0OO0OO0OO0OO0O+HO0OO0OO0OOO O
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Veri Beklenti  Onceki
20 Subat 04:15 Cin 1Yillk Borglanma Faizi Subat 3.65% 3.65%
20 Subat 04:15 Cin 5Yillik Borglanma Faizi Subat 4.30% 4.30%
20 Subat 10:00 Tirkiye Tlketici Gluveni Subat - 79.1
20 Subat 18:00 Euro Bolgesi Tlketici Guveni Subat - -20.9
21 Subat 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Subat - 48.9
21 Subat 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Subat - 523
21 Subat 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Ocak - -9.7%
21 Subat 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Ocak 48.0 47.3
21 Subat 11:30 Almanya S&P Global Hizmet PMI Ocak 513 50.7
21 Subat 12:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI Subat 49.3 48.8
21 Subat 12:00 Euro Bélgesi S&P Global Hizmet PMI Subat - 50.8
21 Subat 13:00 Euro Bélgesi ZEW Tiiketici Beklentileri Subat - 16.7
21 Subat 13:00 Almanya ZEW Tiiketici Beklentileri Subat 22.5 16.9
21 Subat 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklentileri Subat - -58.6
21 Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Subat 47 46.9
21 Subat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Subat 46.9 46.8
21 Subat 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Ocak 1.5% 2.3%
21 Subat 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari Ocak 4.11M  4.02M
22 Subat 02:50 Japonya UFE Hizmetler (Yillik) Ocak 1.5% 1.5%
22 Subat 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Subat - 75.3%
22 Subat 10:00 Tiirkiye Reel Sektér Giiven Endeksi Subat - 101.7
22 Subat 12:00 Almanya is iklimi Endeksi Subat 90.7 90.2
22 Subat 12:00 Almanya IFO Beklentiler Subat 89 86.4
22 Subat 12:00 Almanya IFO Cari Beklentiler Subat 94.5 94.1
22 Subat 12:00 Almanya TUFE (Aylik) Ocak 1.0% 1.0%
22 Subat 12:00 Almanya TUFE (Yillik) Ocak 8.7% 8.7%
22 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Haftalik - -7.7%
22 Subat 22:00 ABD FOMC Ocak ayi Toplanti Tutanaklari
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ocak 8.5% 8.5%
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Ocak 5.2% 5.2%
23 Subat 14:00 Tlrkiye TCMB PPK Toplantisi Subat 8.00% 9.00%
23 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 18 Subat - 194K
23 Subat 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 11 Subat - 1696K
23 Subat 16:30 ABD GSYiH (Geyreklik) 4.Ceyrek 2.9% 2.9%
23 Subat 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 4.Ceyrek 3.5% 3.5%
23 Subat 16:30 ABD Kisisel Tuketim 4.Ceyrek - 2.1%
23 Subat 16:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 4.Ceyrek - 3.9%
23 Subat 16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - -0.49
23 Subat 18:50 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
24 Subat 02:30 Japonya Gida Harig Ulusal TUFE (Yillik) Ocak 4.2% 4.0%
24 Subat 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Ocak 3.2% 3.0%
24 Subat 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Ocak 4.3% 4.0%
24 Subat 10:00 Almanya GfK Tiiketici GUveni Mart -30.0 -33.9
24 Subat 11:00 Tlrkiye Yabanci Turist istatistikleri Ocak - 26.8%
24 Subat 16:30 ABD Kisisel Gelir Ocak 1.0% 0.2%
24 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar Ocak 1.0% -0.2%
24 Subat 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Ocak 0.4% 0.3%
24 Subat 16:30 ABD PCE Gekirdek Deflator (Yillik) Ocak 4.3% 4.4%
24 Subat 16:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Ocak 0.4% 0.1%
24 Subat 16:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Ocak 4.9% -1.5%
24 Subat 18:00 ABD Yeni Konut Satislari Ocak 625K 616K
24 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Sentimenti (Final) Subat 66.4 66.4
24 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Subat - 4.2%
24 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Subat - 2.9%
24 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Subat - 62.3
24 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum (Final) Subat - 72.6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlasmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari i¢in spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapl ("Cross Currency Swap”): Ddviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lcen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢clanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari zerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Uzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borclanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha disuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel ¢apta toplamda 75'i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir ulke piyasalarinda islem géren hisse
senetlerini iceren, farkli buyukluk ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece giclu; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda g6zlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir 6lcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yonune dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikce 6nimizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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