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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 13.02.2023

ABD TUFE verisinde yukar yonlii riskler

Gectigimiz hafta ABD’de FED Bagkani Powell'in enflasyona yonelik

aciklamalari en 6nemli gindem maddesi olarak 6ne ¢ikti. Baskan Powell, 88 ——ABD Yillik Manset Enflasyon (%) e

ekonominin dortte birini olusturan Uretim sektoriinde gorilmeye baslanan 79 ——ABD Yilik Cekirdek TUFE (%, sag eksen) 59

dezenflasyon sirecinin henliz belirginlesmedigini ifade ederken, daha fazla

faiz artisina ihtiyac duyulabilecegini de sozlerine ekledi. Ocak ayi tarim digi &3 48

istihdam verisine iliskin olarak da Powell verinin beklentilerinden guclu 47 36

gerceklestigini belirtti. Bilango kucultme adimlarina iliskin olarak ise, pasif

bir sekilde kugultme surecinin devam edeceg@ini ve bunun birkag vyil 3.2 25

surebilecegine dikkat cekti. Fed Baskani Powell'in sahin sdylemlerinin

etkisiyle gecen hafta 2-10 yillik faiz getirisi farki -87,193 baz puan ile 1981 ' 14

yiindan bu yana en belirgin seviyesinde gergeklesti. Hisse senedi 0.0 03

endeksleri de haftayl ekside tamamladi. Makro veriler cephesinde haftalik SIS SsssaNYNANNN

is glicu istatistikleri ve biitce dengesi verileri izlendi. Haftalik is giici 58858-588653-5885s528¢«¢

istatistiklerinde issizlik basvurulari verisi beklentilere paralel olarak 196.000

olarak gerceklesirken, devam eden basvurular 1.68 mn Kkisi olarak

aciklandi. Butce dengesi de Ocak ayinda 39 milyar dolar agik verdi. Piyasa

beklentisi bltce aciginin 63 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesi

yoniindeydi. Yeni haftada ABD'de TUFE, Reel haftalik kazanclar, MBA

Mortgage Basvurulari, Sanayi Uretimi, UFE ve haftalik is glcl verileri

yakindan takip edilecek. Buna ek olarak, FED yetkililerinden Williams,

Logan, Mester, Bullard, Cook, Barkin ve Bowman’in konusmalarinin

piyasayalar yén vermesi bekleniyor.

Euro Bodlgesi i¢cin resesyon endiseleri azalirken; dikkatler sanayi

Uretimi verisinde 240 14.0

' = Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (%) '

. ) . 185 . 10,6

Gegen hafta Euro Bolgesinde perakende satislar ve yatinmer guveni —Euro Bolgesi Buylime (%, sag ekse -3

yakindan takip edildi. Perakende satislar Aralik ayi verisi aylik bazda %2,7 ' ’

geriledi. Yatiimci giiveni ise yiikselisini dordiincii aya tasiyarak Mart 7% 40

2022'den bu yana en yiiksek seviyesi olan -8 puana ulasti. lyilesen 18 % o 07

yatirnmci gliveni sonrasinda 2023 yil icerisindeki resesyon endisesinde  -3.8 2,7

azalmanin net bir sekilde gorildigl uzmanlar tarafindan aktarildi. Ayrica, -93 6,0

AMB Yetkilililerinden Schnabel, yiksek enflasyon ile mlcadele ederek Euro 449 93

Bolgesi'ndeki blytmeyi surdurdlebilir hale getirmek istediklerini belirtti. _1'27

Enflasyona iligkin gorislerini paylasan Schnabel ise henluz dezenflasyon ’ ’

surecinin baglamadigina dikkat ¢ekti. Gegen hafta Almanya 10 yillik tahvil 260 PP PR 222 299 S ESSNNNN 180

faizleri %2,36 seviyesine ylkselirken, Avrupa piyasalari saticili seyirle Q0> >0 00000 00 O

haftayr tamamladi. Yeni haftada Euro Bdlgesi'nde Avrupa Komisyonu
Ekonomik Tahminler, GSYiH, Sanayi Uretimi ve AMB Ekonomik Biiltenin
Yayimlanmasi verileri takip edilecek. Ek olarak, AMB Yetkilisi Centeno,
Nagel ve Lane’in konusmalari yakindan takip edilecek.

Yeni haftada yurt i¢cinde 6demeler dengesi ve konut verileri takip

edilecek 150
140 | =12 Aylik Kimdlatif Cari Agik

Gecen hafta yurt icinde agiklanan sanayi iretimi Aralik 2022 verisi yilllk 159 = =—Altinve Enerji Haric CA
bazda dlzeltilmis verilerde %0,2, diizeltimemis olarak da %1,2 geriledi. ===Altin Hari¢ CA
Sektdrel aylik Uretim rakamlarina baktigimizda ise icecek %11, deri %6,6
ve mobilya %4,3 artis kaydederken, elektrikli Urlinler %18,1 petrokimya
%6,7 ve kagit %5,8 daralma gosterdi. Gegtigimiz hafta genis capta etkisi
hissedilen deprem nedeniyle BIST’te islemler 14 Subat aksamina kadar
kapatildi. Carsamba giinii islemlere baglanmasi beklenen Borsa Istanbul’da
son ¢eyrek bilanco acgiklamalari takip edilmeye devam edilecek. USDTRY
yatay seyrini strdurerek haftayr 18,83 seviyesinden kapadi. Yeni haftada
yurt icinde 6demeler dengesi, Merkezi Ydnetim Butce Dengesi, Konut Fiyat
Endeksi, Konut Satislari _ve Piyasa Katilimcilari Anketi verileri takip
edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari '”%{'H ALKYATIRIM

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda, FED Baskani Powell'in bir 12.0% ——02.02.2023 ——10.02.2023
ekonomi panelindeki konusmasinda dezenflasyon sirecinin
basladigini  yenilemesine ragmen enflasyonla mucadelenin
zaman alacagi ve daha fazla faiz artisi gerektigi yonundeki 11.0%
sodylemi fiyatlamalarda etkili oldu. Ayrica FED uyelerinin faiz
artisinin  devam edecedi yonunde devam eden temkinli
aciklamalariyla birlikte ABD dolari tekrar gii¢ kazandi ve Dolar
Endeksi hafta genelinde 103 seviyesi Ustiinde seyretti.

DIBS Verim Egrisi

10.0%

9.0%
Kiresel merkez bankalarinin faiz artirm patikasina devam

edecedi yonindeki endiselerle tahvil faizlerinde de yukselis
egilimi izlendi. Bu kapsamda, ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 15 8.0%

bp artisla %3,69, ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi 31 bp artisla 3 oM v % 3 > 10¢

%3,38, Almanya 10 yil vadeli tahvil faizi 16 bp artisla %2,36 ve

italya 10 yil vadeli tahvil faizi 16 bp artisla %4,20 seviyesine —17.08.2018 (Fitch Not indirimi) ——30.04.2018 (S&P Not indirimi)

yukseldi. o —10.02.2023 ——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
' Euro Tahvil Verim Egrisi

Tarkiye’nin 5 yilhk CDS primi haftalik bazda 31 bp artisla 555 baz 11.0%

puan seviyesine yukselirken, Hazine eurobondlar tarafinda tiim -

vadelerde saticili seyir izlendi. Doviz cinsi tahvil verim egrisinde 9.0% —

ortalama 41 baz puan artis kaydedilirken, Eylul 2033 vadeli 10 0% /

yihk Dolar cinsi gosterge tahvil faizi haftalik bazda 29 bp artisla

%9,30 seviyesine yukseldi. 5.0% //—
Tirkiye-ABD 10 yil vadeli gésterge tahvil faizi farki da 561 bp 3.0% //—

seviyesinde olustu. Yurt ici tafta Hazine ihalelerinin takip edildigi 1.0%
haftada, sabit getirili tahvillerde satis egilimi izlenirken, TUFE’ye v o2y 3y 4y Sy ey 7Y 8y 9V 10V 1SV 20Y 25V 30Y
endeksli tahvillerde ahs egilimi izlendi 2 yillik gdsterge tahvil

bilesik faizi haftalik bazda 43 bp artisla %10,92, 10 yilhk gosterge

tahvil bile$ik faizi ise 46 bp am$|a %11,30 seviyesinden haftayl Yurt Digi Yerlesik DIBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari giinliik ortalama islem 2000
hacmi ©nceki haftaya gore sinirli degisimle 4,5 milyar TL

seviyesine geriledi

Hazine gectigimiz haftaki ihalelerde Aralik 2024 vadeli 2 yillik
gOsterge tahvilden %10,82 ortalama yillik bilesik faizle 1,802
milyar TL, Mayis 2026 vadeli TLREF’e endeksli tahvilden %17,84
ortalama bilesik faizle 6,623 milyar TL ve Ekim 2032 vadeli sabit
kuponlu tahvilden %11,68 ortalama yillik bilesik faiz ile 11,452
milyar TL olmak Uzere toplamda 19,877 milyar TL borclanma D00y oty B B R R A S o R A N N N S N N
gercgeklestirdi. Subat ayi icin 34,9 milyar TL'lik itfasina karsilik 55
milyar TL borclanma hedefleyen Hazine’nin gelecek haftaki
ihalelerle birlikte aylik i¢ bor¢clanma programini tamamlayacak

-2,000

08/04/202:

TL likidite tarafinda TCMB'nin haftalik repo yoluyla sagladigi 24
toplam fonlama tutari 6nceki haftaya gore 41 milyar TL azalarak 2.2
184 milyar TL seviyesine geriledi. Diger yandan swap ve haftalk
repo dahil toplam fonlama tutari yaklasik 77,2 milyar TL azalarak
yaklasik 1,038 trilyon TL seviyesinde olustu. BIST Repo Ters 1.8
Repo Pazar’nda ortalama faiz orani %9,23-9,94 bandinda

olusurken, gunluk ortalama iglem hacmi 31,8 milyar TL seviyesine 16

geriledi. 1.4

Bu_cercevede, ABD 10 villik tahvil faizi bu_hafta %3.65-3.85: 12 ——ABD 5 yilik - Amanya 5 yilk tahvil faizi farki (%)

Almanya 10 yilhk tahvil faizi de %2,30-2,50 bandinda hareket 1

edebilir. S YIJIJIJIJIJIJIJIJITI]I]I]R]LR
N MO MO g W0 1N ©O© N~ 0 0 O O O +H N N oI o
O O O O O O O 0O O O O d «d +d +d4 +d4 O O
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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I DIiBS degisim  —— DIBS portfoyii (sag eksen) I OSBA degisim  ——OSBA portféyii (sag eksen)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Hisse Degisim
DiBS Degisim
92 -2,429 775 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545
DiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim | (Kesin Ahm) | (Ters Repo) | OSBA Portfoyii Alim) (Ters Repo) | (Teminat) OSBA
92.1 40.3 2.5 1.5 24,874 1,293 326 407 78

03 Subat ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirilmis haftalik
degisimlere gore 40,3 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda 1,5 milyon Dolar artig
kaydedildi. ilgili haftada DIBS stoku 3,4 milyar TL artisla 1,997 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 672 milyon TL artigla 18,98 milyar TL seviyesine artti. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki
payl %0,95'e arttl.

950 40.0%
900 ———5 yillik Ttirkiye CDS'leri (Bps) Trkiye Brezilya e==G. Afrika e====Rusya «===Endonezya
850 35.0%
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
J
222232388 YYNENRNYIRNYYN | m————
N S g @ Qo 2 N ST ® QoY NST ©m o2 NS g E
PRPU I ZERFE 22 HU 3 ERE g 0.0%
1y 2Y 3y 4y 7Y 9y 1oy 15y 20Y 25Y 30Y
Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
o .. . . . Lo . .. , . o g ] °
asag! yonlu bir seyir gorildi. EM tlke CDS’lerinde Tirkiye CDS'leri
CDS’ler asagi gelirken, Cin CDS’i %17,0 artisla en 10.02.2023 | Haftalik
cok yikselis gosteren llke oldu. Polonya CDS'i ise (Bps) Degisim

%4,0 dislsle en cok disls gbsteren EM (lkesi oldu.
Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda yatay seyir
yasandl.
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Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda, ABD'de FED Bagskani Powell'in konusmasi ve Michigan tuketici hissiyati, Aimanya’da
Aralik ayi fabrika siparigleri ve sanayi Uretimi, Cin'de Ocak ay1 TUFE verileri ve ingiltere’de 4. gceyrek GSYIiH verileri takip
edildi. Almanya’da Aralik ayi fabrika siparisleri beklentinin Uzerinde %3,2 gelirken, sanayi Uretimi aylik bazda %3,1 daraldi.
Cin'de TUFE Ocak ayinda yillik bazda %2,1 seviyesinde gerceklesti. Haftaya %3,54 seviyesinden baglayan ABD 10 yillik
tahvil faizinin yukarida %3,74 seviyesini, ylkselis yonlt hareket eden dolar endeksinin ise yukarida 103,96 seviyesini test
ettigi gozlendi. Yurt igerisinde ise 10 ilimizi birden etkileyen deprem felaketi ile basladigimiz haftada, Aralik ayr sanayi Uretimi,
issizlik orani ve Ocak ayl Hazine nakit dengesi verileri izlendi. Sanayi Uretimi Aralik ayinda yillik bazda %0,2 daralirken,
issizlik orani %10,3 oldu. Hazine nakit dengesi ise Ocak ayinda 54,31 milyar TL acik verdi. Gegtigimiz hafta, yasanan deprem
felaketi nedeniyle sadece Pazartesi ve Sali giinleri iglem goéren BiST-100 endeksi iki islem giiniinde %9,9 diisiigle haftayi
4,505 puandan tamamladi. iki islem glniinde XBANK bankacilik endeksi %10,3, XUSIN sanayi endeksi %8,9 dusus kaydetti.
BIST-100 dolar bazinda %9,9 diiserken; ABD borsalari ortalama %31,14 ve Avrupa borsalari (Alm., ing. ve Fra.) ise %0,92
disisle kapandi.

Hisse Senedi Piyasalari |

Veri akisinin yogun oldugu haftada kuresel piyasalarda ABD’de Ocak ayi enflasyon ve perakende satis verileri ile Japonya’da
4. ceyrek GSYH izlenecek. ingiltere’den Aralik ayi ortalama gelir endeksi ile Ocak ayi igsizlik hak bagvurusu, enflasyon verileri
ve perakende satislar 6ne ¢ikarken, Euro Bolgesi'nde Aralik ayi sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Yurt icesinde ise Aralik
ay! cari denge ve Ocak ay! biitce dengesi ile TCMB piyasa katilimcilari anketi ve konut verileri haftanin 6ne gikan basliklar
arasinda bulunuyor.

Carsamba giinii_islemlere baslamasi beklenen Borsa istanbul’da son ceyrek bilanco aciklamalari takip ediimeye devam
edecek. Endeks kisa vadede 4.870 altinda kaldikca yikselislerin satis firsati olarak kullaniimasi ve 4.410 sevivyeleri ilk hedef
olmak Uzere satis baskisinin devam etmesi beklenebilir. Endeksin 4.410 altinda 4.230-4.150 aralidina kadar distsiini devam
ettirmesi beklenebilir. Ancak endeks disls kanali dip seviyeleri olan 4.410 izerinde tutunabilirse 4.760-4.870 araliina kadar
tepki yikselisini gerceklestirme potansiyelini koruyacaktir. Hem haftalik hem de giinliik periyotta teknik gostergelerdeki genel
negatif egilim tepki yikselisleri olussa da satis firsati olacadina ve disls trendinin devam edecedine isaret ediyor..
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 102,64-103,96 araliinda hareket eden dolar endeksi haftayl yikselisle 103,63
seviyesinde tamamladi. Hafta icerisinde EURUSD paritesinin asagi yonli hareket ettigi gdzlendi. USDTRY paritesi
ise hafta genelinde yatay pozitif bir seyirle haftay1 18,83 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 18,8440 (zerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin
kuvvetlenmesi beklenebilir. Bu durumda 18,8475 seviyesi test edilebilir. Aksi ydndeki fiyatlamalarda ise kurda
18,8250 ve 18,8150 seviyelerine kadar geri cekilmeler olabilir.

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan ulkeler T . —m
endeksine relatif dolar bazinda %7,5 diistiigii bir haftayi geride 5% VolatiaySmis
biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %6,0 artarken, MSCI Tirkiye
gjolar bazinda %-15,3, Dolar Endeksi %0,1 degisim goOsterdi. .
Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %8,80 seviyesinden 0%
%8.,86 seviyesine yikseldi (1 aylik volatilite 2022 sonunda 5%
%8,83'til). 2%
15%
[ ———TOA Put 25 Put—35A PutBOA[ATM]—35ACal—25ACal10ACal_| o
Strike  18.6482 18.7589 18.8014 18.8710  18.9623 19.0656 19.3320 Z:
vol 3.81% 7.10% 7.21% 6.71% 8.88% 10.99%  13.56% 10p 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15¢C 10C
Premium (TL) 470 2,780 4,460 7,020 5420 4,240 1,660
Strike 187549 18.8930 189752 19.1120  19.3509 19.6282 20.5550 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 523%  6.49%  7.42%  886%  11.14%  13.81%  20.02%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 1,300 5,100 9,240 18,660 13,470 10,550 4,830 ) i A
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 18.8186 19.0991 19.4408  19.8482 20.6678  21.4459  23.4127

3 vol 9.07% 13.33% 14.14%  14.74%  18.48%  21.26%  24.73% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana gindemi
Premium (TL) 4,060 19,090 32,200 56,100 38480 27,950 10,330 yurt disinda ABD’de Ocak ayi enflasyon ve
Strike 17.6761 19.2808 20.2676  20.9020  23.9325 26.4915 34.4848 perakende satis verileri ile Japonya'da 4.

vol 22.50% 25.39% 27.15%  28.31%  34.34%  39.18%  47.86%

ceyrek GSYH izlenecek. Ingiltere’den Aralik

Premium (TL) 15,110 55,250 95,150 162,120 94,890 68,130 26,310 . L
ayl ortalama gelir endeksi ile Ocak ayi

Strike 18.9871 21.1729 23.1514  23.2576 30.4664 36.1373 53.2632

vol 22.25% 30.11% 31.73%  31.84%  40.81%  45.39%  51.52% issizlik hak basvurusu, enflasyon verileri ve
Premium (TL) 22,100 101,250 174,200 266,910 149,850 104,940 38,060 perakende satiglar 6ne cikarken, Euro
Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir. B(—j|gesi’nde Aralik ayl Sanayi Uretimi verisi

takip edilecek.
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EUR/USD: Haftaya 1,0789 seviyesinden baslayan EURUSD paritesinde satiglarin agirlikta oldugu goézlendi.
Gegtigimiz hafta en ylksek 1,0802, en disuk 1,0669 seviyelerini test eden parite haftayi distsle 1,0680 seviyesinden

tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde 1,0750 (lizerindeki yukselislerde 1,0810 direnci giindeme gelebilir.
Paritenin 1,0665 seviyesi asagisinda tutunmasi durumunda ise 1,0610 seviyesi destek noktasi olarak karsimiza

cikabilir.
920 n —
e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Zimni Valatilite
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e USD/TRY 1 Aylik Zimni V@ atilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
yukselis gosterdi. Dolar kargisinda Meksika Pezosu %1,6
artisla en ¢ok deger kazanan, Rus Rublesi ise %3,5 disusle
en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke para birimleri
oldu. USD/TRY forward edrisi haftalik bazda yukari yonli
seyir izledi. D8viz kur riskini forward islemlerle ydneten
yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin diisiis ) ik Tarisel Volatlte
gosterdigi ancak tar_ihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi B0% | 1 Aylik zimni Volatilite
goruliyor. Borsa Istanbul'da iglem gdren opsiyonlara 60%

baktigimizda, acik pozisyonlarin Mart'23 vadeli 19,25 0%
kullanim fiyath call (alim) ve Subat'23 vadeli 19,20 kullanim
fiyatl call (alim) opsiyonlarinda yodunlastigini goriyoruz.
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Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 1.865 USD seviyelerinden baglayan ons altin, hafta genelinde 1.852-1.890 araliginda
hareket etti. Degerli metal yatay pozitif seyir izledigi haftada 1.865 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda satislarin yogunlasmasi durumunda 1,840 ve 1,810 dolar seviyeleri destek
olusturabilir. Olasi diizeltme hareketlerinde ise 1,875 ve 1,900 dolar seviyeleri direnc¢ noktalari olarak takip edilebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta gram altin, dolarTL'deki sinirli ylkselise kargin ons altin tarafinda gozlenen yatay seyrin
etkisiyle yatay pozitif bir seyir takip etti. Gram altin, 1.129 TL seviyesinden basladigi haftayr %0,07 artisla 1.130
TL'den tamamladi. Yeni haftada, 1.120 — 1.080 TL/gram bolgesi destek, 1.140 — 1.180 TL/gram bdlgesi ise direng
olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) -0.5% -1.7%)
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aftalik Veri Takvi

anacak Veri Beklenti  Onceki
13 Subat Borsa istanbul isleme Kapali
13 Subat Almanya Toptan Satislar Fiyat Endeksi (Aylk) Ocak - -1.6%
13 Subat Almanya Toptan Satislar Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak - 12.8%
13 Subat 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Aralik - -3.67
13 Subat 13:00 Euro Bolgesi Avrupa Komisyonu Ekonomik Tahminler
13 Subat 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konusmasi
14 Subat Borsa istanbul isleme Kapali
14 Subat 02:50 Japonya GSYiH (Geyreklik) 4.Geyrek 0.5% -0.2%
14 Subat 02:50 Japonya GSYiH Deflator (YIlik) 4.Geyrek 1.1% -0.3%
14 Subat 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Aralik - -0.1%
14 Subat 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Aralik - -2.8%
14 Subat 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani Aralik - -1.4%
14 Subat 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Geyreklik, Oncii) 4.Ceyrek 0.1% 0.1%
14 Subat 13:00 Euro Bélgesi GSYiH (Villik, Oncii) 4.Ceyrek 1.9% 1.9%
14 Subat 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ocak 0.5% -0.1%
14 Subat 16:30 ABD TUFE (Yillik) Ocak 6.2% 6.5%
14 Subat 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Ocak 0.3% 0.3%
14 Subat 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yilik) Ocak 5.4% 5.7%
14 Subat 16:30 ABD Reel Haftalik Kazanglar (Yillik) Ocak - -3.1%
14 Subat 16:30 ABD Reel Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak - -1.7%
14 Subat 19:00 ABD FED Yetkilisi Logan'in Konugmasi
14 Subat 22:05 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konugmasi
15 Subat 04:20 Cin 1yillik Borg Verme Faizi 15 Subat 2.75% 2.75%
15 Subat 11:00 Tiirkiye Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (milyar TL) Ocak - -118.6
15 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik -1.2% 1.0%
15 Subat 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - 2.0%
15 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Haftalik - 7.4%
15 Subat 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Ocak 1.7% -1.1%
15 Subat 16:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Ocak 0.8% -1.1%
15 Subat 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Subat -20 -32.9
15 Subat 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 0.5% -0.7%
15 Subat 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Ocak 9.1% 78.8%
15 Subat 17:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Aralik 0.1% -0.2%
16 Subat 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Aralik 2.8% -8.3%
16 Subat 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Aralik -6.1% -3.7%
16 Subat 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -3918.9B -1448.1B
16 Subat 02:50 Japonya ihracat Degisim (Yillik) Ocak -1.2% 11.5%
16 Subat 02:50 Japonya ithalat Degigim (Yillik) Ocak 20.2% 20.6%
16 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomik Biiltenin Yayimlanmasi
16 Subat 12:40 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi
16 Subat 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik - 3.76%
16 Subat 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik - 174.26%
16 Subat 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
16 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagl Bagvurular 11 Subat - 196K
16 Subat 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 4 Subat - 1688K
16 Subat 16:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Ocak -2% -1.4%
16 Subat 16:30 ABD Konut Baslangiglari Ocak 1350K 1382K
16 Subat 16:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Ocak 1.0% -1%
16 Subat 16:30 ABD ingaat izinleri Ocak 1350k 1337K
16 Subat 16:30 ABD Philadelphia FED i Gériiniim Endeksi Subat -7.2 -8.9
16 Subat 16:30 ABD UFE (Aylik) Ocak 04%  -0.5%
16 Subat 16:30 ABD UFE (Yillik) Ocak 5.4% 6.2%
16 Subat 16:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Ocak 0.3% 0.1%
16 Subat 16:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Ocak 4.9% 5.5%
16 Subat 16:45 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konugmasi
16 Subat 16:45 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konugmasi
16 Subat 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
17 Subat 00:00 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konugmasi
17 Subat 02:15 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konugmasi
17 Subat 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Ocak - -8.2%
17 Subat 10:00 Turkiye Konut Satislari Ocak - 208.0K
17 Subat 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi - 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Subat 30.44%
17 Subat 14:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugmasi
17 Subat 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak -0.1% 0.4%
17 Subat 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 3.5%
17 Subat 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak -0.2% -2.6%
17 Subat 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 5.0%
17 Subat 16:30 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugsmasi
17 Subat 16:45 ABD FED Yetkilisi Bowman 'in Konugmasi
17 Subat 18:00 ABD Oncii Endeks Ocak -0.3% -0.8%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler




EK - Piyasa Terminolojisi

]
114

'HALKYATIRIM

Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlasmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari i¢in spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapl ("Cross Currency Swap”): Ddviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lcen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢clanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari zerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Uzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borclanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha disuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel ¢apta toplamda 75'i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir ulke piyasalarinda islem géren hisse
senetlerini iceren, farkli buyukluk ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece giclu; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda g6zlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir 6lcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yonune dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatirnm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6ntimizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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