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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 6.02.2023

Gucli ABD istihdam verisi sonrasi Fed baskanlarinin sdylemleri takip
edilecek &

=1 yillik enflasyon beklentisi (%)
Gectigimiz hafta gerceklesen Ocak ayi FOMC toplantisinda Ocak ayi

FOMC toplantisinda Fed beklendidi gibi faiz artirrm boyutunu 25 baz 5
puana indirdi. Boylece politika faizi yuzde 4,5-4,75 araligina cikti. Ancak
toplantida enflasyonun dismesine ragmen hala yiiksek seviyede oldugunu
vurgulanirken, faiz artirimlarinin da devam etmesinin uygun oldugu
yinelendi. Fed baskani Powell da konusmasina enflasyonun hala yiksek
oldugu ve hedefe yakinsamasina yonelik kararlilidin devam ettigi
vurgusuyla basladi. Hem faiz artinmlarinin hem de bilango kigultilmesinin
devam edecegini belirtti. Ozellikle faiz artinm patikasinda yavaglama

= 5-10 yillik enflasyon beklentisi (%)
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mesajinin  enflasyonda dusls egiliminin devam edecegi yonundeki 2ercrcooRTTeeertee22g R NS
beklentiden kaynaklandigini gozlemliyoruz. Oyle ki Fed Bagkani Powell da 58828dY5883-858828%5883+

yaptigi konusmada ilk dezenflasyonist siirecin basladigini ancak zafer ilan
etmek icin ¢cok erken oldugunu belirtti. Powell ayrica, para politikasinin
asirt sikilasmasi durumunda bunu diizeltmek icin de araglarinin oldugunu
ifade ederken, ekonominin bu yil beklentiler dogrultusunda performans
gostermesi halinde faiz indirimi yapmanin uygun olmayacagini da
sozlerine ekledi. Tahvil faizleri cephesinde ise, her ne kadar Fed Baskani
Powell'in bu yil i¢in faiz indirim planlarinin olmadigina yonelik sdylemlerine
karsin piyasalarin indirim beklentilerini devam ettirmeleriyle disis egilimi
hakim olurken 2 yilhk tahvil faizleri %4,03’e, 10 yillik tahvil faizleri de
%3,33’e geriledi. Ancak hisse senedi endeksleri haftayr beklentileri asan
tarimdigi istihdam verisinin parasal sikilasmayi surdirebilmek icin Fed'in
biraz daha alani oldugunu ortaya koymasi nedeniyle negatif seyirle
tamamladi. Yeni haftada ABD’de dis ticaret dengesi, haftalik issizlik maasi
basvurulari, Michigan tiketici giveni ve butce dengesi verileri takip
edilecek.
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ECB faiz artinmlarini devam ettirmede kararl durugsunu koruyor 1,3660

1,3000
Gecen hafta gergeklesen AMB'nin faiz karari toplantisinda faizlerde
beklentilere paralel olarak 50 baz puan artinrma gidildi. Karar metninde
AMB Mart ayinda yine 50 baz puanlik artis igin sinyal verdi. Metinde
faizlerin istikrarli ve ciddi dl¢liide artmasi gerektigi ifade edildi. AMB karar
metninde, faizlerin enflasyonun %2 hedefine dénmesi icin ciddi sekilde
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. . e - Sentix Yat G 1,0360
sinirlayici seviyede tutulaca@i belirtildi. Toplantinin ardindan AMB Baskani T EURUSD (At ot aksen)
Lagarde da verdigi demecte enflasyon baskilart gbéz o©ninde G G Seszcoan 08700
bulunduruldugunda, faiz oranlarini Mart ayinda 50 baz puan daha NYd g g N8 SsLs8E2g

artirmay! dusinduklerini, sonrasinda para politikasi durusunu gdzden
gecirerek degerlendirmeler yapacaklarini belirtti. Gegen hafta Avrupa
piyasalari pozitif seyirle kapandi. Yeni haftada Euro Bolgesi'nde Sentix
yatirimei giiveni ve perakende satislar verileri izlenecek.

Yeni haftada sanayi Uretimi gindemimizde olacak

= === Sanayi Uretimi

Sermaye Mali imalati (yillik degisim, %)

Gegen hafta yurt iginde imalat PMI ve TUFE verileri takip edildi. Egik deger 75%
olan 50’nin Uzerinde odlgulen tim rakamlarin sektorde iyilesmeye isaret
ettigi anket sonuglarina gore, Aralik ayinda 48,1 olan manset PMI, Ocak'ta
yeniden esik degerin Uzerine ¢ikti ve 50,1’e ylkseldi. PMI, bdylece 10 aylik
daralma déneminin sona erdigi sinyalini verdi. TUFE verisi de Ocak ayinda
aylik bazda %6,65 artis ile beklentilerin oldukca Uzerinde kalmasina
karsin, yuksek bazin destegiyle yillik enflasyonda dusus trendi korundu ve
bu yilin Ocak ayinda %57,68'e geriledi. Hafta icerisinde ayrica,
Cumhurbagkanimizin agiklamalari da takibimizdeydi. Sayin Erdogan,
faizin daha da dusecegini soyledi. Erdogan EYT duzenlemesiyle ilgili
olarak da emeklilige hak kazanan vatandaslarin, ilk ayliklarinin Subat ya
da Mart aylarinda baglanabilecegini belirtti. Yeni haftada yurt icinde Hazine 45
nakit dengesi, issizlik ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Ara Mali Imalati (yillik degisim, %)
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta kiresel merkez bankalarinin faiz kararlari ve
Powell'in enflasyon konusundaki 1hmli acgiklamalari piyasalarin
gindemini mesgul ederken, Cuma gini Ogleden sonra ABD’de
aciklanan gucli istihdam verileri tahvil faizlerindeki fiyatlamay: terse
cevirdi. Fed politika faizini 25 bp arttirarak %4,75 seviyesine
yikseltirken dnumizdeki toplantilarda 25 bp’lik faiz arttinmlari icin
kapiyr agik birakti. Buna ragmen piyasalar Fed Baskani Powell’in
enflasyonun geriledigine dair aciklamalarina odaklandi ve yilin
sonunda Fed'in faiz indirimlerine baslayacagina dair fiyatlamalar
belirginlesti. Avrupa tarafinda ise hem ECB hem de BoE politika
faizlerine 50’ser bp artinma gitti. ECB Baskani Lagarde Mart ayindaki
faiz artinminin da 50 bp seklinde olacagdi yoniinde giiclu sinyal verdi.
Faiz artinmlarina ragmen tahvil piyasalari da Cuma giinine kadar
Fed Baskani Powellin enflasyon konusundaki  glvercin
aciklamalarini fiyatlamayi tercih etti. Haftaya %3,50’nin Uzerinde
baslayan ABD 10 yill tahvil faizi %3,33 seviyesine kadar geriledikten
sonra ABD isihtam verilerinin ardindan yikselise gecerek haftayi
%3,49 seviyesinden tamamladi. Avrupa tarafinda tahvil faizlerinde 20
baz puana yakin diisiis gozlenirken Almanya ve ingiltere 10 yillik
tahvil faizleri sirasiyla %2,19 ve %3,05 seviyelerine geriledi.

Turkiye'nin 5 yilik CDS primi haftallk bazda 22 bp civarinda
gerileyerek 530 seviyelerine cekilirken, Hazine ddviz cinsi getiri
egrisindeki tim vadelerde 20 baz puanin tzerinde dusUsler gozlendi.
Eylll 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi gosterge tahvil faizi haftahk
bazda 22 bp azalsla %8,86 seviyesine, Turkiye-ABD 10 yil vadeli
gosterge tahvil faizi farki da 536 bp’a geriledi. Bu hafta kirresel tahvil
faizleri Uzerinde belirleyici olabilecek major bir ekonomik veri
bulunmazken, enflasyon beklentilerine ve faiz patikasina iligkin
fiyatlamalar tahvil faizleri Uzerinde belirleyici olacaktir. Yurt icinde
Ocak ayi enflasyon gerceklesmelerinin takip edildigi haftada TL tahvil
faizlerinde bir miktar yukselis gozlendi. Ocak ayi enflasyonu
beklentilerin Uzerinde artis kaydederken, daha cok TL mevduat
faizlerindeki yukari yonlt hareket TL tahvil faizleri Uzerinde yukar
yonli harekette etkili oldu. TL mevduat faizlerindeki ylkseligle birlikte
TL mevduat stokunun artisa gegmesi, bankalarin TL/YP mevduat
rasyo yukumluluklerini yerine getirmesine ve dolayisiyla uzun vadeli
menkul kiymet tarafinda alim yapma yukumliliklerinin azalmasina
neden oluyor. Boylece 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftalik
bazda 9 bp artisla %10,49, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 43
bp artisla %10,84 seviyesinden haftayi tamamladi. BIST Kesin Alim
Satim Pazari gunluk ortalama islem hacmi dnceki haftaya gore sinirli
degisimle 5,6 milyar TL seviyesinde olustu.

Hazine Subat-Nisan donemine iliskin 3 aylik i¢ borclanma stratejisini
acikladi. Subat ayinda 34,9 milyar TL'lik i¢c bor¢ 6demesine karsilik
Hazine 55,0 milyar TL i¢ borglanma gercgeklestirmeyi 6ngoériyor. Bu
hafta Hazine 3 ihaleyle Subat ayi ihale takvimini baslatacak.
Pazartesi ginu 4 Arahk 2024 vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin
yeniden ihracini, Sal gint 20 Mayis 2026 vadeli TLREF’e endeksli
tahvilin ve 13 Ekim 2032 vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin yeniden
ihraglarini gerceklestirecek.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya gére 36 milyar TL artarak 225 milyar TL
seviyesine ylkseldi. Diger yandan swap ve haftalik repo dahil toplam
fonlama tutari yaklasik 31,7 milyar TL artarak yaklasik 1,115 trilyon
TL seviyesine yilkseldi. BIST Repo Ters Repo Pazarrnda ortalama
faiz orani %9,20- 9,76 bandinda olusurken, ginlik ortalama islem
hacmi 33,1 milyar TL seviyesine yukseldi .

Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3.45-3,70; Almanya
10 villik tahvil faizi de %2,10-2,30 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)

NET DEGISIM (milyon $)
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[ DIBS degisim
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021

2020

2019

2018

2017
Hisse Degisim

2016

2015

2014

STOK (milyon $)

-4.041 -1.250 -4.270 -1.009 3.340 -1.990 3.155

-592

-2.429

775

-5.014

-3.169

672

DiBS Degisim
6.924

3.123

-2.645

545

Hisse DiBS DiBS Hisse DiBS DiBS DiBS
Degisim | (Kesin Alm) | (Ters Repo) OSBA Portfoyl | (Kesin Am) | (Ters Repo) | (Teminat) OSBA
22,9 -0,5 0,9 -12,8 26.111 1.256 322 405 77
27 Ocak ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik

degisimlere gbre 500 bin Dolar azalis olurken, 6zel sektér bor¢lanma araci stokunda 12,8 milyon Dolar azalis
kaydedildi. ilgili haftada DIBS stoku 56,5 milyar TL artigla 1,993 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlegiklerin
DIiBS stoku ise 17,5 milyon TL artisla 18,31 milyar TL seviyesine artti. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki
payi %0,92'ye azaldi.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
asagi yonli bir seyir goruldd. EM Ulke CDS’lerinde
CDS’ler asagi gelirken, Cin CDS'’i %0,1 artigla en gok
ylkselis gosteren Ulke oldu. Macaristan CDS'i ise
%16,6 disusle en c¢ok dusus goOsteren EM Ulkesi
oldu. Eurotahvil verim egrisinde haftalik bazda yatay
seyir yasandi.

@ HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler . halkyatirim @ halkyatirim
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Hisse Senedi Piyasalari I/l HALKYATIRIM

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda, ABD’de FED faiz karari, Conference Board tiketici gliveni ve tarim disi istihdam,
Almanya’da 4. ceyrek GSYHI, perakende satiglar ve igsizlik orani ile Gin’de Ocak ayi imalat PMI verilerinin yani sira ingiltere
ve Euro Bdlgesi faiz orani kararlari takip edildi. FED faizlerde 25 baz puan artisa giderken, Ocak ayi tarim disi istihdam
beklentilerin Uzerinde 517 bin oldu. ECB ve BOE ise faizleri 50°ser baz puan artirdi. Cin’de Ocak ayi imalat PMI 50,1 ile
beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Almanya Ocak ayi issizlik orani %5,5 ile beklentilere paralel gelirken, imalat PMI 47,3’e
yukseldi. Haftaya %3,52 seviyesinden baslayan ABD 10 yillik tahvil faizinin asagida %3,33 seviyesini, yikselis yonll hareket
eden dolar endeksinin ise yukarida 103,00 test ettigi gozlendi. Yurt igerisinde ise haftanin odak noktasi ekonomik giiven
endeksi, Aralik ayi ticaret dengesi, imalat PMI ve Ocak ayi enflasyon verileri oldu. Ekonomik gliven endeksi Ocak ayinda 99,3
seviyesine yiikselirken, imalat PMI 50,1 oldu. Ocak ayi TUFE verisi ise aylik bazda %6,65 yillik bazda %57,68 diizeyinde
gergeklesti. Gegtigimiz haftanin genelinde asagi yonli bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %3,74 disiisle
haftay1 4.997 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %1,76, XUSIN sanayi endeksi %4,48 dusus
kaydetti. BIST-100 dolar bazinda %3,81 diiserken; ABD borsalari ortalama %1,60 ve Avrupa borsalari (Alm., ing. ve Fra.) ise
%1,95 yikselisle kapandi.

Veri akisinin yogun oldugu haftada kiresel piyasalarda ABD'de FED Baskani Powell'in konusmasi ve Michigan Tuketici
Hissiyati, Almanya’da Aralik ay fabrika siparisleri ve sanayi lretimi, Cin'de Ocak ayi TUFE verileri ve Ingiltere’de 4. ceyrek
GSYiH verileri izlenecek. Yurt icerisinde ise Ocak ayl Hazine nakit dengesi, Aralik ay1 sanayi iiretimi 6ne ¢ikan basliklar.

BIST 100 endeksinin kiiresel risk istahinda azalma ve yurt icinde genis kesimde yasanan depremin etkisiyle haftaya saticili
baslangic yapabilecedini distinliyoruz. Bilancolarinin yogun olarak takip edilecedi haftada, bilanco aciklamalarina bagli olarak
hisse bazli hareketler yasanabilir. Endeks kisa vadede 5.420, gin icinde 4.970 altinda kaldikca yikselislerin tepki olarak
kalmasi ve endekste kisa vadeli disis trendini_sirdirmesi beklenebilir. Endeksin 4.600 destek seviyesi altina_gelmesi
durumunda 4.430-4.450 aralidina dodru_satis baskisinin _devam etmesi _beklenebilir. Endeks kisa vadede 4.970 lizerinde
tutundukca ilk_hedef 5.090 ardindan 5.220 olmak Uzere tepki yikselislerinin devami_beklenebilir. Kisa vadeli gdstergelerin
asiri satimdan dénmesi satis baskisi devam etse de tepki yiikselislerinin devam edecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 100,82-103,00 araliginda hareket eden dolar endeksi haftay dustsle 102,91 seviyesinde
tamamladi. Hafta icerisinde EURUSD paritesinin yukari yonli hareket ettigi gdzlendi. USDTRY paritesi ise hafta
genelinde yatay pozitif bir seyirle haftayi 18,82 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 18,7940 Uzerinde kalicilik sadlamasi _halinde ise 18,8350 seviyesi
direnc__olusturabilir. _Kurun 18,8575 Uzerindeki fivatlamalarinda ise 18,9045 direncine _dodru _yikselis
kaydedilebilir. Kurun 18,78 asagisinda kalmasi durumunda ise Tirk Lirasi lehine islemlerin etkili olmasi beklenebilir.
Bu durumda 18,75 ve 18,72 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan Ulkeler T —m
endeksine relatif dolar bazinda %1,2 diistigu bir haftay! geride % Valatieysmile
biraktik. 2023 yilinda MSCI GOU %8,6 artarken, MSCI Tiirkiye
_dolar bazinda %-6,0, Dolar Endeksi %-0,6 degisim gosterdi. s
Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %9,23 seviyesinden o
%8.80 seviyesine geriledi (1 aylik volatilite 2022 sonunda 2%
%8,83't1).
15%
[E————T0A Put_25A Put_35A PutBOA [ATM]35A Call_2bA Call_10ACal| o
Strike 18.6414 18.7417 18.7972 18.8708 18.9676  19.0699  19.3542 Z:
vol 6.81% 7.45% 7.47% 7.65% 9.25% 11.01%  14.26% 10p 15 25p 35 ATM  35C 25¢C 15¢C 10C
Premium (TL) 840 2,920 4,610 8,000 5,640 4,250 1,750
Strike  18.6079 18.8041 18.9240 19.0895  19.3413 19.5092 20.1662 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 5.02% 8.51% 8.80% 8.80% 11.62% 13.63%  15.11%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 1,250 6,710 10,980 18,510 14,040 10,420 3,670 i , A
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 18.5845 19.0718 19.4037  19.7990 20.5586  21.2641 23.2101

3 vol 1065% 12.86% 13.59%  14.41%  17.20% 19.65%  23.86% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana gtindemi

Premium (TL) 4,780 18,390 30,890 54800 35940 25930 9,980 yurt disinda ABD’de FED Bagkani Powell’in

Strike 18.0202 19.4578 20.3871 210350  23.7708 26.0488 32.8771 konusmasi ve Michigan Tiketici Hissiyati,

vol 20.50% 23.73% 25.27%  26.32%  31.78%  3597%  43.22% Almanva'da Aralik avi fabrika siparisleri ve
Premium (TL) 13,680 51,310 87,790 149,760 88,570 63,170 24,050 .y o y pansien

Strike  19.4281 216446 235696 237904 306777 361757 52.5680 sanayi Uretimi, Cin'de Ocak ayr TUFE

vol 21.78% 28.86% 30.41%  30.57%  39.00%  43.64%  49.65% verileri ve Ingiltere’”de 4. ceyrek GSYIH

Premium (TL) 21,580 96,220 165180 255,850 144,270 101,530 36,900 verileri izlenecek. Yurt icerisinde ise Ocak

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir. ayl Hazine nakit dengesi, Aralik ayl sanayi

Uretimi ve issizlik orani 6ne ¢ikan basliklar.
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EUR/USD: Haftaya 1,0866 seviyesinden bagslayan EURUSD paritesinde alimlarin agirlikta oldugu go6zlendi.
Gegtigimiz hafta en yuksek 1,1033, en disik 1,0802 seviyelerini test eden parite haftayr yikselisle 1,0795
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde satislarin yodunlasmasi _halinde sirasiyla 1,0840 ve 1,0780 destek
noktalarina_kadar geri_cekilmeler_gorilebilir. Olasi diizeltme hareketlerinde ise 1,0985 seviyesi test edilebilir. Bu
seviye Uzerinde tutunmasi pariteyi 1,1085 sinirina dogru tasiyabilir.

90
e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Vol@tilite

USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

70

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 60
yukselis gosterdi. Dolar karsisinda Filipinler Pezosu %1,5 s0
artisla en ¢ok deger kazanan, Kolombiya Pezosu ise %3,2 20
dususle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke para 0

birimleri oldu. USD/TRY forward edrisi_haftalik bazda yukari
yonli seyir izledi. DOviz kur riskini forward islemlerle yoneten
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Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin dusls ——1 Aylik Tarihsel Volatilite
gosterdigi ancak tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi BO% | 1 Ayl Zimni Volatilice
goruliyor. Borsa Istanbul’da islem gdren opsiyonlara 60%
baktigimizda, acgik pozisyonlarin Mart'’23 vadeli 19,25 0%

kullanim fiyatli call (ahim) ve Subat'23 vadeli 19,20 kullanim
fiyath call (alim) opsiyonlarinda yogunlastidini gériiyoruz.

20% |,

0%

-20%

-2std

-40%

03/20
05/20
07/20
09/20
11/20
01/21
03/21
05/21
07/21
09/21
11/21
01/22
03/22
05/22
07/22
09/22
11/22
01/23

@ HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim halkyatirim




Emtia Piyasalari |

IHALKYATIRIM

H
&l

M E=EAuusD | GUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYMTMP|w MATR:KS =la|@
P |
—{zzo0,
Ons Altin Grafigi ]
(Glinliik) —z100,
— zZ000,
liF""F-“'. —_ 1500,
- I)J’"‘Nr u —Jisss5.61
Nfﬁ‘r"«ﬁﬁ'_‘ it —{1=00.
W ]

y' T ) | g {1700,
F i —1s00,

W |

ot = =250 giinliik basit hareketli ortalama | 1=00.
---100 giinliik basit hareketli ortalama |
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama ~|1#°%"
MAL Conw, Dhiv — 50,
- 40
N =il i /—/AL\\_ N 5 S P g 20,
= \ S o o - S = 20

Momentum
o M/Hm“ﬁﬁm ﬁ‘wﬂ TR IO 72 D W i NV N A .MVAM NN L N Y ATV, dat igg'
W u S A T T Y B T A T I
— =0,

m T2IU“ R O LR R |||ré]|-|| VU0 (OG0 T Dy (m i ||r£|2|| VOO0 O W T R i ”I|é|3"
| i [ | :][:

Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 1.928 USD seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde satig agirhkh bir seyir
takip ederek 1.861 USD seviyesini test etti. Degerli metale olan talebin azaldigi haftada ons altin haftalik bazda
%3,14 dususle 1.866 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, yukari yonli hareketlerde 1,940 dolar direnci gecilemedidi stirece ons altinda satis
baskisinin artmasi beklenebilir. Bu durumda 1,865 ve 1,820 dolar seviyeleri test edilmek istenebilir. Alimlarin_etkili
olmasi_durumunda ise 1,890 dolar seviyesinin _ardindan, 1,940 seviyesini takiben 1,975 dolar seviyeleri direnc
noktalari olarak takip edilebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta gram altin, dolarTL’deki sinirli yikselise karsin ons altin tarafinda gozlenen sert
distsun etkisiyle asag yonll bir seyir takip etti. Gram altin, 1.165 TL seviyesinden basladigi haftayr %3,05 dususle
1.129 TL’den tamamladi. Yeni haftada, 1.120 — 1.080 TL/gram bdlgesi destek, 1.150 — 1.190 TL/gram bdlgesi ise
direnc olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) -3.2% -1.6%

TL/Gr Dolar/Ons Altin (t/gram) -3.1% 148.6%|
1000 2100 Gilmiis ($/ons) -5.7% -15.2%
950 M Platin ($/ons) -3.7% -8.6%
e AltiN G, === Altin Dolar/Ons (Sag eks.
200 /0ns (Sag eks.) 2000 Paladyum ($/ons) -15% -33.7%)
800 1900
Brent ($/varil) -5.4% 54.3%)|
750 1800
700 WTI ($/varil) -6.9% 51.3%)
650 1700
ggg 1600 Seker ($/bu.) -5.1% 31.0%)
200 Bugday ($/bu.) -0.6% 18.1%
450 1500 Misir ($/bu.) -0.3% 40.0%
400
350 1400
300
250 1300
200 1200
150
100 1100 Bakr ($/1b.) -3.91% 15.62%
EREERREEEEE R R R R R R R R R R Aliminyum (§iton) 0.77% 24.38%
T AR AT T AN R AT TN AR AT TN AR T TR RN & Ginko ($/ton) -0.92% 16.16%
OCO0O00O0O-H0O0O0O0O0O0O-T0O0OO0OO0OO0OO0O-HOOO0ODO0OO-HOOOOO-O
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Haftalik Veri Takv

Agiklanacak Veri 5 i Beklenti Onceki
6 Subat Almanya TUFE (Aylik) Ocak 1.2% -0,8%
6 Subat Almanya TUFE (Yillik) Ocak 9.2% 8.6%
6 Subat 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Aralik 2.0% -5.3%
6 Subat 10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Yillik) Aralik -11.4%  -11.0%
6 Subat 11:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
6 Subat 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Guven Endeksi Subat - -17.5
6 Subat 13:30 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Aralik - 0.8%
6 Subat 13:30 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Aralik -2.7% -2.8%
7 Subat 08:00 Japonya Oncii Endeks Aralik 97.2 97.4
7 Subat 10:00 Almanya Sanayi Uretimi Aralik -2.0% 0.2%
7 Subat 16:30 ABD Dig Ticaret Aralik -68.5B$  -61.5BS
7 Subat 17:30 Turkiye Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Ocak - -108.3
7 Subat 20:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi
7 Subat 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schanbel'in Konusmasi
7 Subat 23:00 ABD Tiketici Kredileri Aralik 25.000BS  27.9625
8 Subat 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Aralik 100 1803.5B
8 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Subat - -9.0%
8 Subat 17:15 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konugsmasi
8 Subat 18:00 ABD FED Yetkilisi Barr ve Bostic'in Konugmalari
8 Subat 18:00 ABD Perakende Stoklar (Aylik) Aralik 0.1% 0.1%
8 Subat 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi
9 Subat 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Ocak - 0.9%
9 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 4 Subat - 183K
9 Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 28 Ocak - 1655K
10 Subat 02:50 Japonya UFE (Aylik) Ocak 0.3% 0.5%
10 Subat 02:50 Japonya UFE (Yillik) Ocak 9.7% 10.2%
10 Subat 04:30 Cin TUFE (Yillik) Ocak 2.3% 1.8%
10 Subat 04:30 Cin UFE (Yillik) Ocak -0.4%  -0.7%
10 Subat 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi Aralik - -1.1%
10 Subat 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - -1.3%
10 Subat 10:00 Tirkiye issizlik Orani Aralik - 10.2%
10 Subat 17:10 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos'un Konugmasi
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Sentiment (Oncii) Subat 65.0 64.9
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Subat - 3.9%
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Subat - 2.9%
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi (Oncii) Subat - 62.7%
10 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Oncii) Subat - 68.4%
10 Subat 20:30 ABD FED Yetkilisi Waller'in Konusmasi
10 Subat 22:00 ABD Aylik Bltge Dengesi Ocak - 85.0BS

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belilenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimllligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari i¢in spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tzerine etkisini lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devietin 1 yilldan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarlidi tarafindan gikarilan
bor¢clanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari (izerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi (”Interest Rate Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para tzerinden yapilan sabit bir faiz édeme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesiile gergeklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirnm aracinin, belirli bir zaman dilimi igin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarlidi tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money*“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha distk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): S6zlesmede belirlenen dayanak varhigin, vadesinde geldiginde kactan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gizerinden borg verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel capta toplamda 75'i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir llke piyasalarinda islem goren hisse
senetlerini iceren, farkli biytklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis lke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Diinya’ ve gelismekte olan
iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece gucli; negatif ayrisma ise gérece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon s6zlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhidi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistirilmesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli Islem Sézlesmesi (“Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (”Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliginda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan ¢ikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tirtdur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir olgiistidir. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin ydniune dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yuksek oldudu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diisik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Misterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine ¢cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka muisteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gosteren grafiktir.

Halk Yatirnm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedik¢ce 6nimuzdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeriartis TUT: %0 ile %20 araligindaartis  SAT : %0’in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatinnm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendiriiemez. Halk Yatinm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligl giren “Elektronik Ticaretin Dlzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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