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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 18.07.2022

ABD PMI _verilerinin __esik _deger _lzerindeki _seyirlerini
slrdirmeleri bekleniyor

Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan Haziran ayi TUFE verisi aylk
bazda %1,3 yillik bazda ise %9,1 artis gdsterdi. Beklentinin tzerinde
gerceklesen veri sonrasi Temmuz ayr FOMC toplantisinda 100 baz
puanhk faiz artisinin ihtimal dahilinde olabilecegi piyasalarda
tartisiimaya baslandi. Fed faiz vadelileri Temmuz toplantisinda 75
baz puanlik faiz artirrmini %79 ihtimalle, 100 baz puanlk faiz
artrimini %22 ihtimalle fiyatiyor. Ote yandan, Baskan Biden,
enflasyondaki  artisin  enerji maliyetlerinden  kaynaklandigini
yinelerken, enflasyon konusunda Fed’e alan birakacaklarini belirti.
Enerji piyasasindaki ylksek fiyatlari ¢c6zime kavusturmaya calisan
Baskan Biden, gegtigimiz hafta Suudi Arabistan’a ziyarette bulundu.
Ziyarette iki Ulke arasindaki ikili iligkilerin dizeltiimesi amaclandi.
ABD 10 yillik tahvil faizleri agiklanan enflasyon verisi sonrasi
%2,92’ye kadar gerilerken, 2 yillik tahvil faizleri %3,13’ten kapandi.
Dolar endeksi 109,30 seviyesine kadar yikselirken, EURUSD
paritesi ise 0,9952 seviyesini test etti. Hisse senedi piyasalari da
teknoloji ve bankacilik sektdri hisselerinde gozlenen alimlar
onculiginde haftayr artida tamamladi. Yeni haftada ABD’de konut
baslangiclari, insaat izinleri, devam eden konut satislari, issizlik
hakki basvurulari, Philadelphia Fed gériinim endeksi, 6ncii endeks
ve PMI verileri takip edilecek.

Euro Bdlgesi ekonomisine iligkin olarak durgunluk endiseleri
artiyor

Gegctigimiz hafta Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi beklentinin
Uzerinde aylik bazda %0,8, yillik bazda ise %1,6 artis gosterdi. AMB
Yetkilisi Villeroy, para birimi euronun dolar karsisindaki deger
kaybinin dolarin gic¢lenmesine bagl oldudunu, euronun zayif
olmadigini ifade etti. Villeroy ayrica, enflasyondaki yiksek seyrin
2023’e kadar devam edecegini ancak sonrasinda dusebilecegini
yinelerken AMB’nin paritedeki deder kaybinin enflasyon Uzerindeki
etkisini izledigini belirti. Bu arada, Avrupa Komisyonu, Euro Bolgesi
bluyiime beklentisini 2023 yil i¢in %2,7’'den %2,6’ya indirirken yil
sonu enflasyon beklentisini ise %6,1’"den %7,6'ya yikseltti.
Ekonomik gostergelerdeki beklentilerin  kotllesmesinin - ardindan
Euro Bodlgesi icin resesyon ihtimali arttigini gézlemliyoruz. Yeni
haftada Euro boélgesinde, TUFE, tiiketici giiven endeksi ve PMI
verilerinin _beraberinde AMB’nin _para politikast karart ve AMB
Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

Yeni haftada TCMB’nin PPK toplantisi glindemimizde olacak

Gegctigimiz hafta yurt icinde, sanayi uUretiminde takvim etkisinden
arindirilmis verilerde yillik artis orani Mayis’ta %9,1 ile %9,2’lik
tahminimize oldukga yakin gerceklesti. Dizeltiimemis verilerde yillik
artis ise %13,3’e ulasti. Aylik bazda ise veri, son iki aydir ihml da
olsa pozitif bolgede bulunuyor. Kurban Bayrami ve 15 Temmuz
Demokrasi ve Milli Birlik Gunu nedeniyle gegctigimiz hafta 2 gln
islem goren Borsa istanbul 2.435'ten agilis yaparken, giiclenen dolar
endeksi ile para birimi euroda goérulen deger kaybi ve CDS’deki
yukselisin ardindan saticili seyir izledi ve 2.382°’den kapandi.Haftaya
17,27°den baslangic yapan USDTRY paritesi, 17,51’i test ettikten
sonra 17,40’tan kapandi. Yeni haftada yurt icinde merkezi yénetim
bitce dengesi, konut satislari ve tiketici gliveni verilerine ek olarak,
TCMB’nin PPK toplantisi verileri takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 18.07.2022

Kiresel ekonomik veri akisinin yogun oldugu Temmuz ayinin ilk iki
haftasinda piyasalarda fiyatlamalar enflasyon ve durgunluk arasinda yon s — —or2on

bulmaya calisti. ABD'de tarim disi istihdam verilerinin beklentilerden iyi DIBS Verim Egrisi

gelmesinin ardindan Haziran ayr manset enflasyon verisinin yilhik %9,1 ve

UFE verisinin de %11,30 ile beklentileri agmasi sonucu FED’den Temmuz 2%

ayl FOMC toplantisinda 75 bp’lik artis beklentisi kesin olarak fiyatlara
yansirken 100 bp artinm olasiliginin da artmasiyla durgunluk endiseleriyle
gerileyen tahvil faizleri tekrar ylUkselise gecti. Ancak FED Uyeleri Waller ve
Bullardin 75 bp’lik artisa isaret etmesiyle tahvil faizleri tekrar geri cekildi.
Euro bdlgesinde Almanya enflasyon verisi beklentilere paralel gelirken, o
kiresel piyasalarda zayiflayan Euro’nun (izerine Italya’daki siyasi endiseler

de etkilenince bu haftaki toplantida ilk faiz artirmina gitmesi beklenen AMB
Ustiinde baskilar artti. Kiresel gugli Dolar'in etkisiyle artan Japonya dis
ticaret acigi endiseleri Yen'deki deger kaybinin hizlanmasina yol acarken
Japonya Merkez Bankasi’'nin da bu haftaki toplantisi énemle takip edilecek.

Bu kapsamda ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi haftalik bazda 16 bp T osaous e Notindiim) :ig::jzi::iiz:;:‘::i”;::ﬂm”
azalisla %2,92 Almanya 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi 21 bp azalisla % [guo TanvilVerim Ezrisi

%1,13, italya 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla %3,27, ingiltere 10 yil vadeli .0
gosterge tahvil faizi ise 14 bp azalsla %2,09 seviyesinden haftayi
tamamladi. FED’den beklenen agresif faiz artirmlari  ve kredi
derecelendirme kuruluslarindan gelen olumsuz acgiklamalarin da etkisiyle
Hazine Dolar cinsi tahvillerde tim vadelerde satislar yasanirken, verim sox ///’—
egrisinde yakin vadelerde daha ¢ok olmak Uzere haftalik bazda 118-39 bp 4 //_/_—
arasi artis izlendi. 10 yil vadeli dolar cinsi tahvil faizi haftalik bazda 51 bp

artigla %11,66 seviyesinden haftayl kapatti. Bdylece Turkiye-ABD 10 yil W2 3 4 Sy e Y B oy 1ov IsY 200 25 30v
vadeli tahvil faizi farki da 874 bp seviyesine yikseldi. Yurt i¢i piyasalarda ise,
Haziran ayi enflasyon verisi yillik %78,62 artis ile yUkselisini stirdirmesine
ragmen, yabanci takas oranin disuk olmasi ve Liralasma stratejileri
cercevesinde sabit kuponlu tahvil bulundurma yUkimligunin destegiyle
Hazine tahvillerinde sinirli alicili seyir devam etti. Bayram tatili sonrasi kisa
haftada BIST kesim alim satim pazar ginlik ortalama islem hacmi 2,3
milyar TL seviyesine olusurken 5 yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftalik
bazda 16 bp azaligla %19,45, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 6 2 | |
bp azalisla %18,91 seviyesinden haftayr tamamladi. Diger yandan bu hafta Lol I|| - | - .
yapillacak olan TCMB PPK toplantisinda politika faizinde degisiklik |I || “ll 2| I‘Il I ™ " |||

15.0%
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6,000 Yurt Digi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

beklenmiyor.

Hazine oOnceki hafta gergeklesen ihraglarda; 2027 vadeli sabit kuponlu
tahvilde %219,57 ortalamam bilesik faizle yaklasik 13,4 milyar TL, 2028
vadeli degisken faizli tahvilde %25,90 ile 3,7 Milyar TL, 2032 vadeli TUFE'ye
endeksli tahvilde -%0,67 ile 2 milyar TL, 2032 vadeli sabit kuponlu tahvilde
%18,95 ile 16,4 milyar TL ve 2032 vadeli sabit kira getirili kira sertifikasinda
yilhk 918,90 bilesik getiri ile 8,2 milyar TL satis gerceklestirdi. Hazine
bdylece Temmuz ayinda toplam 11 milyar TL'lik itfasina karsilik toplam 25
milyar TL’lik i¢ borglanma 6ngorirken yaklasik 43,8 milyar TL ile hedefinin
ustiinde borglanarak bu ayki programini tamamlamis oldu. Ihalelerde TCMB
teminat dizenlemelerinin etkisiyle sabit getirili kiymetlere talep artarken,
degisken faizli tahvil ihalesinde talep beklentilere yakin olustu, TUFE'ye
endeksli kiymetlerde ise dnceki ihalelere gére talep azalmaya devam etti.
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2.2 | ===ABD 5 yillik - AiImanya 5 yillik tahvil faizi farki (%)
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TL likidite tarafinda bayram tatili sonrasi kisa haftada TCMB’nin haftalik repo L4
yoluyla sagladigi toplam fonlama tutari 6nceki haftaya gore 50 milyar TL 12
azalarak 516 milyar TL'ye geriledi. BIST Repo Ters Repo Pazar’nda ise 1
ortalama faiz orani TCMB politika faizinin belirgin sekilde Ustiinde kalarak
%14,83-14,91 bandinda, gunlik ortalama islem hacmi 28,3 milyar TL
seviyesinde olustu. Diger yandan swap islemleri dahil toplam fonlama tutari

42 milyar TL azalarak yaklasik 1,16 trilyon TL seviyesine geriledi.
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-Ozel Se Euro tahvil .07.2022

DIBS Yabanai Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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I DiBS degisim  ——DIBS portfdyi (sag eksen) B OSBA degisim  ——OSBA portfdyi (sag eksen)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Hisse Degisim
-3,375 -1,250 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155

DiBS Degisim

DiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim | (Kesin Alim) | (TersRepo) | OSBA Portfoyii Alim) (Ters Repo) | (Teminat) OSBA
-59.7 22.1 -4.8 2.5 15,297 1,456 313 432 124

01 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 22,1 milyon USD artis olurken, 6zel sektdr bor¢lanma araci stokunda 2,5 milyon Dolar artis kaydedildi.
iigili haftada DIBS stoku 23,0 milyar TL azalisla 1,623 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku
ise 211,7 milyon TL artisla U¢ haftalik haftalik dustsuni sonlandirarak 24,5 milyar TL seviyesine yiikseldi. Boylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %1,51 oldu.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
karisik bir seyir gorildi. Rusya CDS'i %16252,3 Tirkiye CDS'leri
yukselisle en fazla artan gelismekte olan tlke CDS'i 08.07.2022 | Haftalik
olurken Peru CDS’i %72,1 artigla en az artig gosteren (Bps) Degisim

EM Ulkesi oldu. Turkiye Eurotahvil verim edrisinde
haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 18.07.2022

Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta Alimanya ZEW endeksi, Cin dis ticaret verileri ve Ingiltere biiyiime verisi ile ABD
enflasyon verileri takip edildi. Almanya’da ZEW ekonomik hisseyati endeksi Temmuz'da beklentilerin altinda gelirken, Cin
dis ticaret verileri ve Ingiltere’de bilyiime beklentilerin iizerinde gergeklesti. ABD’de Haziran ayr TUFE ise yilik %9,1 ile
beklentileri asti. Haftaya %3,08 seviyesinden baglayan ABD 10 yillik tahvil faizinin asagida %2,90 seviyesini, yukselis
gozlenen dolar endeksinin ise yukarida 109,29 seviyesini test ettigi gozlendi. Yurt icinde Bayram nedeniyle yasadigimiz
yarim haftada, Mayis ayi issizlik orani, sanayi uretimi ve perakende satiglar takip edildi. Mayis’da issizlik orani %10,9 olarak
gerceklesirken, sanayi uretimi %9,1 ile beklentilerin Gzerinde geldi. Gegtigimiz haftanin genelinde asagi yonlu bir seyir
izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %2,12 disisle haftayr 2382 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK
bankacilik endeksi %0,91, XUSIN sanayi endeksi %2,27 dusls kaydetti. BIST-100 dolar bazinda %3,09 duserken; ABD
borsalari ortalama %0,75 ve Avrupa borsalari (Alm., ing. ve Fra.) ise %0,54 diisiisle kapandi.

Yeni haftada yodun veri gindemi ve merkez bankalarinin faiz kararlari takip edilecek olup yurt disinda Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Cin Merkez Bankasi (PBOC) ve Rusya Merkez Bankasi (CBR) faiz
kararlari dncelikli giindem. ingiltere’de is giicii ve enflasyon verilerinin yani sira, Euro Bélgesi tiketici fiyatlari, Almanya
Uretici fiyatlari, ABD konut baslangiglari 6ne ¢ikan basliklar arasinda. Yurt icinde ise gozle TCMB’nin faiz kararinda olacak.
Biitge rakamlari, konut satislar ve tuketici giiven endeksi ise yurt icinde takip edilecek diger veriler.

Endeksin 2.405 seviyesi lizerinde tutunmasi ve yukari yonde kirmasi durumunda tepki yilkselisinin 2.435 seviyelerine dodru
devam etmesi beklenir. Endeksin tepki yukselisini_glclendirmesi icin_bu seviye lzerinde hacimli_kapanisin _yasanmasi
gerekiyor. Bu aralik lzerinde ise sirasiyla 2.490 ardindan 2.550 direnc seviyeleri_hedeflenebilir. Endeksin kisa vadede
2.435 altinda kalmasi durumunda ise tepki yikselisleri olussa da satis firsati olarak degerlendiriimesi ve ilk hedef 2.345-
2.370 araligi olmak iizere dislsin devam etmesi beklenebilir. Bu aralik altinda ise 2.255-2.265 araligindaki fiyat bosluguna
dogru disisin _devami beklenir. Teknik gdstergelerdeki genel negatif egilim tepki yikselisleri olussa da satis firsati
olacagina ve satis baskisinin devam edecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 106,92-109,29 aralijinda hareket eden dolar endeksi haftayr yikselisle 107,98
seviyesinde tamamladi. Hafta icerisinde dolar endeksinde yasanan yukselisin da etkisiyle EURUSD paritesinde
disuUs gozlendi. USDTRY paritesi ise hafta genelinde alicili bir seyir izleyerek haftay1 17,40 seviyesinde tamamladi. .

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 17,45 lizerindeki fiyatlamalarinda Dolar lehine islemlerin kuvvetlenmesi
beklenebilir. Bu durumda 17,70 seviyesi test edilebilir. Aksi yondeki fiyatlamalarda ise kurda 17,26 ve 17,10
seviyelerine kadar geri cekilmeler olabilir.

— W s 1M
MSCI Tiirkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan lkeler o o e
endeksine relatif dolar bazinda %0,5 azaldigi bir haftay geride ss%
biraktik. 2022 yilinda MSCI GOU %21,9 gerilerken, MSCI jg:
Turkiye dolar bazinda %-9,7 Dolar Endeksi %+12,6 degisim a0%
gosterdi. iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %22.79'dan 3%
%25.65'e yikseldi (1 aylik volatilite 2021 sonunda %86,78'di). i __/
20%
15%
T0A Put_25A Put—35A Put_ 507 351 Call_—25ACall 7104 Call 10%
Strike 16.8674 17.1655 17.3019 17.4622  17.6874 17.9103 18.5425 Z:
vol 17.58% 17.95% 18.41% 19.56% 22.13% 25.04%  31.44% 10P 15p 25p 3P ATM  35C 25C 15C 10C
Premium (TL) 2,020 6520 10,580 19,160 12,330 8830 3,510
Strike 167622 17.2871 17.5905 17.9683  18.6915 19.3091 21.0181 Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 19.79% 22.22% 23.74%  25.65%  29.55%  32.91%  39.51% yukari  yonld  hareket etti.  Dolar/TL
Premium (TL) 4,860 17,350 29,440 54,100 33,650 23,720 9,040 . = .
Strike 16.9353 17.9804 187003  19.3338  21.4770 23.1336 27.7776 opsiyonlarinda _alimin_ satisini riskli
vol 23.75% 28.65% 30.83%  32.46%  38.47%  42.50%  49.52% buluyoruz.  Kireselde Avrupa Merkez
Premium (TL) 10,330 40,230 69,360 123,040 71,510 50,070 18540 Bankasi (ECB), Japonya Merkez Bankasi
Strike 17.4201 19.3691 20.7361 213054  26.1011 29.6682 40.3776 (BoJ), Cin Merkez Bankasi (PBOC) ve
Yol 28.34% 33.88% 36.22%  37.07%  44.87%  49.78%  57.61% Rusya Merkez Bankasi (CBR) faiz kararlari
Premium (TL) 18110 71,150 123,140 206,300 111,200 77,940 28,770 . - )
Strike  18.6325 225103 253466 246119 367951 45.6501 74.5674 oncelikli gindem. Yurt icinde ise gozle
vol 33.42% 39.82% 4239%  4176%  5177%  56.99%  64.42% TCMB'nin faiz kararinda olacak. Butce
Premium (TL) 32,130 129,930 228,270 340,450 165710 115,240 41,850 rakamlari ve tiiketici giiven endeksi ise yurt
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ tizerinden hesaplanmistir. icinde takip edilecek diger veriler.
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EUR/USD Grafigi
(Giinliik)

--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama
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EUR/USD: Haftaya 1,0174 seviyesinden baslayan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle satis
agirlikh seyretti. Gegtigimiz hafta en yiksek 1,0184, en dustk 0,9952 seviyelerini test eden parite haftay disusle

1,0088 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde 1,0183 zerindeki yikselislerde 1,0265 direnci giindeme gelebilir.

Paritenin 1,0010 seviyesi asadisinda tutunmasi durumunda ise 0,98-0,96 araligi destek bdlgesi olarak takip edilebilir.

USD/TRY Forward

Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
hafif artarken, dolar karsisinda Rus Rublesi %12,7 artigla en
¢cok deger kazanan, Brezilya Reali ise %2,9 dlsUsle en fazla
deger kaybeden gelismekte olan llke para birimleri oldu.
USD/TRY forward edrisi_haftalik bazda yukari yonli seyir
izledi. D6viz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar
ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.

USD/TRY Volatilite

Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin dusus
gosterdigi ancak tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi
goriliiyor. Borsa lIstanbul'da islem géren opsiyonlara
baktigimizda, acik pozisyonlarin Tem’22 vadeli 17,30
kullanim fiyath put (satim) ve Tem22 vadeli 17,15 kullanim
fiyath put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gériiyoruz.
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Ons Altin: Gegctigimiz haftaya 1.742 USD seviyelerinde baslayan ons altin, hafta genelinde satis agirlikli bir seyir
takip ederek 1.700 USD seviyesinin altini test etti. Resesyon endiseleri ve artan faiz oranlari ile degerli metale olan
talebin azalmaya devam ettigi haftada ons altin haftalik bazda %2,00 dustsle 1.708 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendidinde, ons altinda satislarin yodunlasmasi durumunda 1,700 dolar destegi kirilirsa, 1,670
dolar destedine kadar disus gorilebilir. Olasi diizeltme hareketlerinde ise 1,745 dolar ve 1,770 dolar seviyeleri direnc
noktalari olarak takip edilebilir.

Gram Altin: Gectigimiz hafta gram altin, DolarTL'deki ylkselise ragmen ons altin tarafinda yasanan asagi yonlu
hareketin etkisiyle disls yonll bir seyir takip etti. Gram altin, 967 TL seviyesinden basladigi haftay! yaklasik %1,23
disuUsle 955 TL’'den tamamladi. Yeni haftada, 940-920 TL/gram bélgesi destek, 980-1.000 TL/gram bélgesi ise direng
olarak izlenebilir.
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Altin ($/ons) -2.0% -10.0%
Altin (B/gram) -1.3% 110.3%
Giimiig ($/ons) -3.2% -29.1%
Platin ($/ons) -5.2% -20.2%
Paladyum ($/ons) -16.2% -25.3%
Brent ($/varil) -5.5% 95.3%)
WTI ($/varil) -6.9% 101.1%
Seker ($/bu.) 5.2% 42.2%
Bugday ($/bu.) -11.7% 21.3%)|
[Misir ($/bu.) -22.4% 24.8%
Bakir ($/1b.) -8.42% -7.95%

Aliiminyum ($/ton) -6.71% 12.39%

Ginko ($/ton) -7.43% 3.46%
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Makro Veri Gundemi 18.07.2022

Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
18 Temmuz  11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Butgesi (milyar TL) Haziran - 144.0
19Temmuz  10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Haziran - 107.5%
19 Temmuz  10:00 Tarkiye Konut Satislar Haziran - 122.8K
19Temmuz  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz 0.8% 0.8%
19 Temmuz  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 8.6% 8.1%
19Temmuz  12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Temmuz 3.7% 3.7%
19Temmuz  15:30 ABD Konut Baslangiglari Haziran 1580K 1549K
19 Temmuz  15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Haziran 2.0% -14.4%
19Temmuz  15:30 ABD insaat izinleri Haziran 1650K 1695K
19Temmuz  15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Haziran -2.7% -7.0%
20Temmuz  04:15 Cin 1Yillik Kredi Orani Temmuz 3.70% 3.70%
20Temmuz  04:15 Cin 5Yillik Kredi Orani Temmuz 4.45% 4.45%
20Temmuz  10:00 Turkiye Tuketici Guveni Temmuz - 63.4
20Temmuz  17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari Haziran 5.37M 5.41M
20Temmuz  17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari Haziran -0.7% -3.4%
20Temmuz  17:00 Euro Bolgesi Tlketici Gliven Endeksi Temmuz -24.7 -23.6
21 Temmuz Japonya BoJ Politika Faiz Karari Temmuz -0.10%  -0.10%
21 Temmuz  02:50 Japonya Dis Ticaret (milyaryen) Haziran -1509.7 " 2384
21 Temmuz  02:50 Japonya ihracat (Yillik) Haziran 17.2% 15.8%
21 Temmuz  02:50 Japonya ithalat (Yillik) Haziran 46.3% 48.9%
21Temmuz  14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karari Temmuz 14.0% 14.0%
21Temmuz  15:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faizi Karari Temmuz 0.250% 0.00%
21 Temmuz  15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
21Temmuz  15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 16 Temmuz 240K 244K
21Temmuz  15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 9 Temmuz 1343K 1331K
21 Temmuz  15:30 ABD Philadelphia FED Goriinim Endeksi Temmuz 0.0 -33
21 Temmuz  17:00 ABD Oncii Endeks Haziran -0.5% -0.4%
22Temmuz  02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Haziran 2.4% 2.5%
22Temmuz  02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Haziran 0.9% 0.8%
22Temmuz  03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Temmuz - 52.7
22 Temmuz  03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Temmuz - 54.0
22Temmuz  11:00 Euro Bdlgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Temmuz 51.0 52.1
22Temmuz  11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 52.0 53.0
22Temmuz  16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Temmuz 52.0 52.7
22Temmuz  16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Temmuz 52.5 52.7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varhigi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tUzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak i¢in Hazine Mustesarlid
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doéviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢ustdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Aysegil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

+90 212 314 81 81

Arastirma Direktoriu

mMaduar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 31482 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alig veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda”
¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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