Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler

Sikilagsma adimlan dncesinde ABD PMI verisi piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek

Gecen hafta ABD'de agiklanan perakende satiglar ve sanayi Uretimi
verileri Ocay ayinda beklentilerin lzerinde sirasiyla %3,8 ve %1,4
artiglar gosterdi. Piyasalarin odaginda olan FED toplanti tutanaklarinda
da Mart ayr artinm miktari i¢in net bir sinyal ¢ikmadi. Tutanaklarda
yetkililer, enflasyon riskinin yukari yonli oldugunu ve enflasyonun
yiksek kalmasi halinde daha hizli bir faiz artis patikasinin
gerekebilecegini agikladi. Bilango ki¢ultmesi konusunda da ilk faiz
artisi  beklenecegi ve enflasyon ve istihdam konularina 6ncelik
verilecegi belirtildi. FED vadelilerine gore ise faiz artis beklentileri hala
bu yil 6 kez faiz artisi sayisinin Uzerinde. Toplanti tutanaklarinin yani
sira FED yetkililerinin agiklamalari yakinda takip edildi. FED Yetkilisi
Bullard, 1 Temmuz’a kadar faizleri 100 baz puan artirmanin énemli bir
hedef oldugunu belirtirken, faizleri artirmanin resesyon riski
olusturacagini dusunmedigini dile getirdi. Bu gelismelere ek olarak,
haftasonu Ukrayna’nin dogusundaki catismalar ABD tarafindan
yakindan izlendi. Beyaz Saray’dan yapilan agiklamada ABD Baskani
Biden'in Ukrayna yonelik isgal eyleminin olmamasi durumunda, Rusya
Devlet Bagkani Putin ile bulusmayi presipte kabul ettigini acikladi.
Hafta icerisinde sikilastirici adimlarin atilacagina dair agiklamalar
sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizi %2.06 seviyesini test ederken
haftayr %1,92 ile kapatti. Yeni haftada ABD’de GSYiH, PMI ve PCE
verileri takip edilecek.

Euro Boélgesi enflasyonunun yeni rekor seviyede agiklanmasi
bekleniyor

Gecen hafta Euro Bolgesinde sanayi Uretimi ve biyume verisi
beklentilere parallel sirasiyla %1,6 ve %4,6 seviyesinde agiklandi. Ote
yandan AMB lyelerinin demegleri piyasalara yén verdi. AMB Uyesi
Rehn, ekonomik blylmeyi dar bogaza sokmaktan kaginmak igin para
politikasini belirlerken enflasyondaki artisin nedenlerinin  mevcut
sartlarin 6tesine bakilarak analiz edilmesi gerektigini belirtti. Kisa
vadede enflasyona gugli tepki veriimesinin  mevcut ekonomik
aktivitenin durmasina neden olabilecegini belirtirken 2023 ve 2025'te
enflasyonun ana hedef olan %2’'nin hedefine yakin olup olmayacaginin
bakilmasinin daha 6nemli olacagini belirtti. Bir diger AMB (yesi Lane,
mevcut enflasyon oraninin ithal enflasyon sokundan kaynakli oldugunu
belirtirken i¢ talepte patlama olmadigina degindi. Yeni haftada Euro
Bolgesi'nde TUFE, tiiketici giiveni ve PMI verileri takip edilecek.

Yeni haftada yurt i¢cinde veri giindemi sakin seyredecek

Gegen hafta acgiklanan TCMB PPK toplantisi sonucunda politika faiz
orani beklendigi gibi sabit kaldi. TCMB PPK toplantisinda, gecen aya
benzer bir sekilde politika faizinde degisiklige gitmeyerek faiz seviyesini
%14'te birakti. Toplanti karar metninde kiresel ekonomiye iliskin
olarak salginda yeni varyantlar ve artan jeopolitik risklerin asagi yonlu
riskleri ve belirsizlikleri canl tutunduguna deginilirken gelismis merkez
bankalarinin para politikasi iletisimlerinde farkliliklar gozlense de
destekleyici tutumlarinin  strdigine dikkat c¢ekildi. Yurt igindeki
gelismeler dikkate alinidiginda ise cari dengedeki iyilesmenin
guclenmesinin fiyat istikrari agisindan dnemi yinelenirken cari denge
hedefine iligkin ise destekleyici uzun vadeli TL yatinm kredilerinin
Onemli bir rol oynacagi gérust belirtildi. Yurt ici ve kiresel gelismelere
bagl olarak USDTRY paritesi haftaya 13,52'li seviyelerden baslarken
hafif yukseligle 13.62 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Yeni haftada
yurt icinde yabanci yolcu istatistikleri, reel sektér guveni ve kapasite
kullanim orani verileri yakindan takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 21.02.2022

Gectgimiz hafta yayimlanan FED toplanti tutanaklarinda, faiz artis ve
bilenco kigultme sireciyle ilgili ekonomik verilerin dneminin vurgulanmasi o —— 11022022 — 18022022

ve Rusya-Ukrayna gerilimine yonelik artan tansiyon ile givenli liman DIBS Verim Egrisi

varliklara olan talep artarken, tahvil faizlerindeki gerilemede destekleyici 200%
oldu. Bu gelismeler ile kurresel tahvil piyasalari, hafta genelinde alicili seyir
izlerken, haftallk bazda ABD 10 yil vadeli gosterge tahvili bir 6nceki 15.0%

haftaya gore degisim gostermeyerek %21,94, Almanya 10 yil vadeli
gosterge tahvil faizi 8 bp gerileyerek %0,21, ingiltere 10 yil vadeli tahvil
faizi ise 15 bp gerileyerek %1,39 seviyesinden haftayl tamamladi. so%

10.0%

Hazine Dolar cinsi tahvil faizlerinde ise genel olarak yikselis egilimimin 00%
hakim oldugu haftada 6 ile 21 bp arasinda artis izlenirken, gdsterge tahvil

olarak takip edilen 10 yil vadeli tahvil 17 bp artisla %8,00 seviyesinden

haftayl kapatti. Boylece Turkiye-ABD 10 yil vadeli tahvil faizi farki 606 ——17.08.2018 (Fitch Notindirimi)  ——30.04.2018 &P Not incirimi)
bp’na yiikselmis oldu. Tiirkiye 5 yillik CDS primi ise 23 bp artigla 533 bp 100 ——2%%% = 23.09.2016 (Moody's Not ndirm)
seviyesinden kapanis yapti. Yurt i¢i tahvil piyasasinda TCMB PPK 905 | Euro Tahvil Verim Egrisi
beklendigi gibi politika faizinde bir degisiklige gitmezken, tahvil piyasasi 80%

islem hacimlerinde bir miktar artis yasanarak gunlik ortalama islem hacmi 7.0%
2 milyar TL seviyesine yukseldi. Hafta genelinde tahvil faizlerinde sinirh 0%
degisim izlenirken, kisa vadelerde alis, uzun vadelerde satis islemleri 0%
hakimdi. Bu cercevede 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi haftalik o

bazda 12 bp azalisla %20,74, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 8
bp artisla %21,99 seviyesinden gunt ve haftayl tamamladi. Lo%

3M 6M 1v 2y 3y 5Y 1oy

1y 2y 3y ay 5Y 6Y 7 8y 9y 10y 15y 20Y 25Y 30Y
Hazine gectigimiz hafta Subat ayi i¢ borglanma stratejisi kapsaminda 4
ihrac gerceklestirdi. Ihraglarda 2023 vadeli sabit kuponlu tahvilden %21,19 . 1L Libor Faizleri Verim Edrisi
bilesik faizle 8,6 milyar TL, 2025 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilden %-6,03 ibor Faizleri Verim Egrisi
reel bilesik faizle 11,6 milyar TL, 2023 vadeli hazine bonosu ihracindan 18.0%
%19,35 bilesik faizle 4,1 milyar TL ve 2024 vadeli kira sertifikasi dogrudan 16.0% ______//
satisindan %21,22 bilesik getiriyle 5,5 milyar TL olmak tzere toplam 30 14.0%
milyar TL borglandi. Hazine ayrica gectigimiz hafta 5 yil vadeli Dolar cinsi 120%

sukuk ihraci gergeklestirdi. Hazine’nin bu ihracina 8,75 milyar Dolar’t asan 12:’/’;

glcli talep gelirken, %7,25 nihai getiri ile 3 milyar Dolar borglanma 6.0%

gergeklestirdi. Hazine boylece tarihsel olarak uluslararasi piyasalarda 8. 4.0% e e
sukuk ihracini gerceklestirmis oldu. Hazine bu hafta Subat ayi i¢ 20% ——1 Ay Orce

0.0%

borglanma stratejisi kapsaminda 4 ihrac gerceklestirecek. ihalelerde 2026
vadeli sabit kupon tahvil, 2028 vadeli degisken kuponlu tahvil, 2026 vadeli
TLREFe endeksli tahvil, 2032 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin yeniden
ihraclarini gergeklestirecek. Hazine’'nin, Subat ayi borclanma hedefine
ulasmasi icin bu hafta yapilacak ihalelerde 19 milyar TL borglanmasi
yeterli oluyor.
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TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari déviz mevduatlarindaki ¢ozilmesinin etkisiyle de dnceki
haftaya gére 44 milyar TL azalarak 277 milyar TL’ye geriledi. BIST Repo
Ters Repo Pazari’'nda ise ortalama faiz orani %12,76-14,38 bandinda ve
gogunlukla politika faizi altinda hareket ederken, ginlik ortalama islem
hacmi 65,7 milyar TL seviyesine yukseldi. Diger yandan swap islemleri
dahil toplam fonlama tutari 63,5 milyar TL azalarak, 838 milyar TL

seviyesine geriledi. § 5 s § ® 3 &
Yurt disi tarafta ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde hem
bir ay hem de ¢ ay Oncesine goére artis yasanirken; Euro libor verim f):'; € Libor Faizleri Verim Egrisi
egrisinde hem bir ay hem de U¢ ay o©ncesine kiyasla karisik seyir ' —Giincel
g6zleniyor. A
-0.50%
Gegctigimiz hafta 95,7-96,4 aralijinda hareket eden dolar endeksi hafta
icerisinde 96,5 seviyelerine yaklagsa da de haftayr 96,1 seviyesinden
tamamladi. Yeni haftada kiresel piyasalarda; bir ¢cok tUlkede PMI verileri -055%
ve ABD’de GSYH buyume verisi takip edilecek. Bu ¢ercevede, ABD 10
yillik tahvil faizi bu hafta %1,80-2,00; Almanya 10 yillik tahvil faizi de
900,10-0,30 bandinda hareket edebilir. 060% —— - p p < < ~
z z g g $ $ %
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-C -Euro tahvil 21.02.2022

DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2022 2021 2020 2018 2017 2016
Hisse Degisim

DiBS Degisim
-88 775 -5.014 -3.169 672 6.924 3.123 -2.645 545

Hisse DiBS DiBS DiBS
Portfoyii | (Kesin Alim) | (Ters Repo) = (Teminat) OSBA
11.5ub| -245 14 0,0 6,3 18.933 3.574 770 296 153

Hisse DiBS DiBS
Degisim* | (Kesin Aim) | (Ters Repo) OSBA

11 Subat ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gére 1,4 milyon USD artig olurken, 6zel sektor borclanma araci stokunda ise 6,3 milyon USD artis
kaydedildi. ilgili haftada DIBS stoku 676,5 milyon TL artarak 1,363 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise yaklasik 190 milyon TL artisla 4 haftalik yiikselisini siirdiirerek 54,2 milyar TL seviyesine
yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payr %3,98 oldu.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
karisik bir seyir gérildii. Rusya CDSi %152,2 Tiirkiye CDS'leri
yukseligle en fazla artan gelismekte olan illke CDS'i 18.02.2022 | Haftalik
olurken Polonya CDS'i %16,4 dustsle en ¢ok dusis (Bps) Degisim

gosteren EM llkesi oldu. Tirkiye Eurotahvil verim
edrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalan 21.02.2022

Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta Rusya-Ukrayna gerginligine bagli jeopolitik riskler isiginda haber akiglari
yakindan takip edilirken hisse senedi piyasalarinda agirlikli olarak saticili bir seyir izlendi. FED tutanaklarinin takip
edildigi haftada tutanaklar, yetkililerin enflasyona iliskin riskleri yukari yonli goérdigini ve para politikasinda
sikilasma zamani geldigi konusunda hemfikir oldugunu ortaya koydu. Bu hafta agiklamalarda bulunan ¢ Ust dizey
Fed yetkilisi ise faiz artirmina destek verirken cok sahin bir baglangicin gerekli olmadigi konusunda mutabakat
oldugunun sinyallerini verdiler. Hafta icerisinde ABD 10 yillik Hazine tahvil faizlerinin %2’nin tzerine ¢iktigi gozlendi.
Yurt icinde Persembe gini TCMB PPK karari aciklandi. TCMB beklentiler dahilinde faizde degisiklik yapmayarak
faizi %14,00'te sabit biraktl. Karar metninde “Liralagsma stratejisi, cari fazla ve dezenflasyon” vurgusu 6én plana ¢ikti.
Gectigimiz haftanin genelinde bilanco dénemi devam ederken kiiresel piyasalara paralel olarak saticili bir seyir
izleyen BIST-100 endeksi haftallk bazda %0,91 disisle haftayi 2032,44 puan seviyesinde tamamladi. Hafta
genelinde XBANK bankacilik endeksi %1,56 gerilerken, XUSIN sanayi endeksi %1,63 disus kaydetti. BIST-100 dolar
bazinda %0,8 gerilerken; ABD borsalari ortalama %1,8 diisiis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve Fra.) %1,9 disisle
kapandi.

Bu hafta kuresel piyasalarda Cin Merkez Bankasi ve Yeni Zelanda Merkez Bankasi faiz kararlari, éncii satin alma
yoneticileri endeksi (PMI), Almanya Ifo endeksi, ABD ve Almanya GSYH verileri ile Cuma giinii ABD PCE Deflatéri
verisi 6ne ¢ikiyor. Yeni haftada yurt icinde Ocak ayl yabanci ziyaretci sayisi, kapasite kullanim orani, ekonomik
gliven endeksi ve Hazine ihaleleri takip edilecek. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplanti 6zetini yayinlayacak.

Endeksin 1.960 altinda kapanis yapmasi durumunda kisa vadeli yikselis trendinin sonlanarak endeksin 1.850-1.880
araligini_hedefleyerek dusistind giclendirmesi beklenebilir. 1.960 tzerinde kalinmasi durumunda, 2.050 ardindan
2.145 direncleri takip edilebilir. Teknik géstergelerdeki genel negatif edilim tepki yikselisleri olussa da satis firsati
olacagina ve endekste zayif seyrin devam edecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 95,7-96,4 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayl hafif yikselisle 96,1
seviyesinden tamamladi. Hafta i¢erisinde Ukrayna-Rusya gerilimine ilave olarak ABD’de FED tutanaklari ve bolgesel
FED Baskanlarinin aciklamalari takip edilirken gerileyen tahvil faizleriyle birlikte dolar endeksinde hafif yukari yonli
ivmelenmeler gozlendi. USDTRY paritesi ise hafta genelinde yataya yakin trendini devam ettirirken haftayl 13,64
seviyesinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda Tirk Lirasi aleyhine islemlerin gerceklesmesi halinde 13,60
seviyesinden sonra 13,80 direncine dogru yikselis kaydedilebilir. Dolar/TL kurunun 13,52 asagisinda kalicilik
sagdlamasi durumunda ise disus egilimi giiclenebilir. Bu durumda 13,40 seviyesi test edilebilir.

50%

e 1\W e 1M
MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan Ulkeler B s M ol
endeksine relatif dolar bazinda %1,1 geriledigi bir haftay! geride 0%
biraktik. 2022 yilinda MSCI GOU %0,0 artarken, MSCI Tiirkiye 35%
dolar bazinda %+7,4 Dolar Endeksi %+0,1 degisim gosterdi. 30%
iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %18,46'dan %15,28e 25%

gerileldi (1 aylhk volatilite 2021 sonunda %86,78'di). 20% \/
15%

10A Put __25A Put 35A Put 50A [ATM] _35A Call _25A Call __10A Call

Strike 13.2148 13.4583 13.5437 13.6300  13.7441 13.8661 14.2664 ::
vol 15.69% 12.68% 12.39% 13.35% 14.72% 17.00%  23.61% 10P 15p 25p 35 ATM  35C 25C 15C 10C
Premium(TL) 1,410 3,600 5550 10,140 6450 4710 2,070
Strike 12.9730 13.3860 13.5598 13.7727  14.1131 14.4184 153303 . . .
vol 17.58% 16.45% 16.79%  18.05%  20.21%  22.77%  28.97% Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
Premium (TL) 3,200 9,450 15280 27,940 17,380 12,390 5,000 yukari  yonlti  hareket etti.  Dolar/TL
Strike 12.6727 13.4214 13.7932 14.1834 150765 15.8343 18.0407 opsiyonlarinda alimin alimini riskli
vol 19.45% 19.85% 20.49%  21.63%  25.28%  28.57%  34.94% buluyoruz. Yeni haftada ABD ve Almanya
Premium(TL) 6400 20,780 34,110 61,190 37,190 26,560 10,300 GSYH verileri ile Cuma giini ABD PCE
Strike 12,6651 13.7632 14.3682 14.8693  16.6388 18.0528 22.2406 o L o
vol 2062% 22.04% 23.12%  24.21%  28.95%  32.59%  39.08% Deflatorii verisi 6ne gikiyor. Yurt iginde
Premium (TL) 9,890 33,930 56930 100,810 58360 41,500 15,800 Ocak ay! yabanci ziyaretci sayisi, kapasite
Strike  13.0037 14.8112 158799 163326  20.1231 23.0908 32.4187 kullanim orani, ekonomik guven endeksi ve
vol 21.93% 24.49% 25.82%  26.40%  32.40%  36.63% 43.51% Hazine ihaleleri takip edilecek.
Premium (TL) 15,560 56,730 96,610 162,700 88,090 62,740 23,700

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir.
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EUR/USD: Haftaya 1,1307 seviyesinde baslayan EURUSD paritesi, hafta genelinde dolar endeksindeki hafif
yukselisle birlikte 1,14 seviyesinin altinda bir seyir takip etti. Gegtigimiz hafta en yiksek 1,1373, en disitk 1,1307
seviyelerini test eden parite haftayl distsle 1,1325 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde satislarin siirmesi halinde 1,1345 ve 1,1300 desteklerine kadar geri
cekilmeler olabilir. Olasi yukari yonla fiyatlamalar icin 1,1380 izerinde tutunmasi gereken parite icin 1,1425 seviyesi

ikinci direnc olarak takip edilebilir.
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= USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

70
Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
hafif artarken, dolar karsisinda Brezilya Reali %2,2 artigla en
¢cok deger kazanan, Tirk Lirasi ise %0,9 duslsle en fazla
deger kaybeden gelismekte olan Ulke para birimleri oldu.
USD/TRY forward edrisi haftalik bazda yukari yonli seyir
izledi. DOviz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirmcilar
ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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goriliyor. Borsa Istanbul'da islem gdren opsiyonlara 60%
baktidimizda, acik pozisyonlarin Sub’22 vadeli 13,80 0%

kullanim fiyath call (alim) ve Sub’22 vadeli 13,60 kullanim
fiyath put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gériiyoruz.
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Ons Altin: Hafta basinda 1.871 USD seviyesinde bulunan ons altin, hafta genelinde Ukrayna-Rusya eksenli jeopolitik
gelismelerle yukselis trendi takip ederek son 8 ayin zirvesi olan 1.900 USD LUizerini test etse de geri ¢ekilme yasadi.
Azalan jeopolitik tansiyon sonrasinda 1.900 USD seviyesinden 1.898 USD seviyelerine gerileyen degerli metal

haftalik bazda %1,

5’e yakin artis kaydetti.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 1,890 dolar lizerinde tutunmasi 1,920 dolar direncinin giindeme gelmesine

neden olabilir. Aksi ydndeki fiyatlamalarda ise ons altinda 1,875 dolar destedi hedeflenebilir. Bu seviye asagisinda ise

1,855 dolar seviyesi test edilebilir.

Gram Altin: Onceki haftayl 808 TL’den tamamlayan gram altin, kiiresel altin fiyatlarindaki artigla hafif yiikselen bir

seyir takip etti.

Gram altin, 818 TL seviyesinden basladidi haftayr yaklasik %21,7 artigla 832 TL seviyesinden

tamamladi. Yeni haftada, 820— 790 TL/gram bdlgesi destek, 850 - 890 TL/gram bdlgesi ise direnc olarak izlenebilir.
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Makro Veri Gundemi 21.02.2022

Haftalhik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri D6nemi Beklenti Onceki
21 Subat ABD Tatil - Baskanlik Gunu
21 Subat 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Subat - 55.4
21 Subat 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Subat - 47.6
21 Subat 03:30 Japonya Jibun Bank Bilesik PMI Subat - 49.9
21 Subat 09:00 Japonya Makine Siparisleri ( Yillik) Ocak - 61.4%
21 Subat 10:00 Almanya UFE ( Ayhik) Ocak - 5.0%
21 Subat 10:00 Almanya UFE ( Yillhik ) Ocak - 24.2%
21 Subat 11:00 Turkiye Yabanci Yolcu istatistikleri Ocak - 170.6%
21 Subat 11:30 Almanya Markit imalat PMI Subat 59.4 59.8
21 Subat 11:30 Almanya Markit Hizmet PMI Subat 54.0 52.2
21 Subat 11:30 Almanya Markit Bilesik PMI Subat 55.2 53.8
21 Subat 12:00 Euro Bolgesi Markit imalat PMI Subat 58.6 58.7
21 Subat 12:00 Euro Bolgesi Markit Bilesik PMI Subat 53.4 52.3
21 Subat 12:00 Euro Bolgesi Markit Hizmet PMI Subat 51.7 51.1
22 Subat 02:50 Japonya UFE (Yilhk) Ocak - 1.1%
22 Subat 04:15 Cin 1 Yillik Yuan Kredi Orani Subat 3.70% 3.70%
22 Subat 04:15 Gin 5Yillik Yuan Kredi Orani Subat 4.60% 4.60%
22 Subat 12:00 Cin IFO Beklenti Endeksi Subat 97.7 95.2
22 Subat 10:00 Tuarkiye Reel Sektor Guveni Mevsimsellikten Arindilmis Subat - 111.9
22 Subat 10:00 Tarkiye Reel Sektor Guveni Mevsimsellikten Arindilmamis Subat - 109.5
22 Subat 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Subat - 77.6%
22 Subat 12:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Subat 96.4 95.7
22 Subat 12:00 Almanya IFO Cari Ay Durum Endeksi Subat 96.5 96.1
22 Subat 17:45 ABD Markit imalat PMI Subat 56.0 55.0
22 Subat 17:45 ABD Markit Hizmet PMI Subat 53.0 51.2
22 Subat 17:45 ABD Markit Bilesik PMI Subat - 51.1
22 Subat 18:00 ABD Conference Board Guven Endeksi Subat 109.8 113.8
22 Subat 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Subat "~ 9 " 8
22 Subat 23:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
23 Subat Japonya Tatil - imparatorun Dogum Gunu
23 Subat 10:00 Almanya Tuketici Guveni Mart -6.3 -6.7
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE ( Aylik) Ocak - 0.3%
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE ( Yilhik ) Ocak 5.2% 5.0%
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE ( Yillik ) Ocak 2.3% 2.3%
23 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurular Subat - -5.4%
24 Subat Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik) Ocak - 0.1%
24 Subat Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Yillik ) Ocak - 24.0%
24 Subat 16:30 ABD issizlik Hakki Basvurulari Haftalik - 248K
24 Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari Haftalik - 1593K
24 Subat 16:30 ABD GSYiH ( Ceyreklik) 4.Ceyrek 7.0% 6.9%
24 Subat 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 4. Ceyrek 6.9% 6.9%
24 Subat 16:30 ABD Cekirdek PCE ( Ceyreksel ) 4. Ceyrek - 4.9%
24 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar 4.Ceyrek - 3.3%
24 Subat 16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - -0.15
24 Subat 18:00 ABD Yeni Konut Satislan Ocak 813K 811K
24 Subat 19:10 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
24 Subat 20:00 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi
25 Subat 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE ( Yillik ) Subat 0.3% 0.2%
25 Subat 02:30 Japonya Tokyo TUFE ( Yillik ) Subat 0.6% 0.5%
25 Subat 08:00 Japonya Oncl endeks Aralik - 104.3
25 Subat 10:00 Tuarkiye Ekonomi Guveni Subat - 100.8
25 Subat 10:00 Almanya GSYiH ( Ceyreksel ) 4.Ceyrek -0.7% -0.7%
25 Subat 10:00 Almanya GSYIiH (Yillik) 4.Ceyrek 1.4% 1.4%
25 Subat 10:00 Almanya Kisisel Harcamalar ( Ceyreksel ) 4. Ceyrek - 6.2%
25 Subat 10:00 Almanya HukUumet Harcamalan ( Ceyreksel ) 4. Ceyrek - -2.2%
25 Subat 10:00 Almanya Sermaye Harcamalari ( Ceyreksel ) 4. Ceyrek - -2.2%
25 Subat 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Subat - -
25 Subat 13:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guveni Subat 113.0 112.7
25 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Subat - 13.9
25 Subat 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Guveni Subat - 9.1
25 Subat 16:30 ABD Kisisel Gelir Ocak -0.3% 0.3%
25 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar Ocak 0.8% -0.6%
25 Subat 16:30 ABD PCE Deflator ( Aylik) Ocak 0.6% 0.4%
25 Subat 16:30 ABD PCE Deflator ( Yilhik) Ocak - 5.8%
25 Subat 16:30 ABD Cekirdek PCE Deflator ( Aylik) Ocak 0.5% 0.5%
25 Subat 16:30 ABD Cekirdek PCE Deflator ( Yillik ) Ocak 5.2% 4.9%
25 Subat 16:30 ABD Cekirdek Dayanakli Mal Siparisleri Ocak 0.3% 0.6%
25 Subat 16:30 ABD Dayanakli Mal Siparisleri Ocak 0.5% -0.7%
25 Subat 18:00 ABD Michigan Guiven Endeksi Subat 61.7 61.7
25 Subat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislan ( Aylik) Ocak - -3.8%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yikimlalugu
veren anlagsmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Déviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) izerine etkisini dlgen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi
tarafindan cikarilan borclanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para izerinden yapilan sabit bir faiz édeme plani ile degisken bir faiz
odemesinin el degistirilmesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi i¢in, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bélinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan ¢ikarilan
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha disik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price, ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkh déviz cinsleri
Gzerinden borc verme iglemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢apta toplamda 75'i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir ulke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini iceren, farkli buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis ulke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan (ilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance“): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gérece gucli; negatif ayrisma ise gérece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varhdi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sézlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: Iki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistirilmesi bigiminde olugturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim aimaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirnm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (”Volatility”): Bir finansal varigin belirli bir zaman araliginda g6zlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’'dan ¢ikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol turtdir.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir 6lgtisudir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yénune dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha diisik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD“): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine ¢cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gosteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlan
(Aksi belirtilmedikgce 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azals

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Aysegll BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

Fatma KOC

GEKINCE

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90 212 314 81 81

Arastirma Direktori

Maduar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida

Yénetmen
Makroekonomi

Uzman
Strateji
Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

Uzman Yardimcisi
icecek

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

I[Turhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 3148216

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
4902123148724

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212314 87 26

FKoc@halkyatirim.com.tr
+902123148170

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarlailgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin

Diizenlenmesi Hakkinda” cikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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