Makro Ekonomik Guindem ve Beklentiler 21.02.2022

Sékél ad emmlorecesinde ABD PMI verisi piyasalart ar af éndan
y a k é ntdkgp rdilecek

Gecen hafta ABDO @ € € k | peralende s at éwe lsanayi Uretimi
verileri Ocay a y & nbeldentilerin lzerinde s é r a 98,8 vea %1,4
ar largésterdi. Pi yas aoldaj @fmdREDt o p | tanttaén a k | a
da Mart ay&r t émwi &nii@nrnét bir sinyal - & k maldtanaklarda €3
yetkililer, enflasyon riskinin y u k aydnBi o | d u J we nenflasyonun
yiksek k al mahaliede daha hé zbiréfaiz art pati kasg§g
ger ekebiad-e&lelBéaded kiclltmesi konusunda da ilk faiz
art &e &l en ea efflasyon ve isthdam k on ul adncelik a
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ver i |belitiei] FED vadelilerine gére ise faiz a r tbekientileri hala ** 4
buy &lkez faiz ar tséakyéé sigerinden Top | anot @n akylaanré& n é n ===ABD Hizmet PMI
s & IFED yetkililerinin a - € k | ayna k @ taldpaedildi. FED Yetkilisi 34 #“
Bullard, 1 T e mmu ka@aa faizleri 100 baz puan a r t & r dmanmli ®in = ABD Imalat PMI (sag eksen)
hedef ol du] Welitirken, faizleri ar t & r nmrasesyam riski o5 15
ol ukturagrd ®emedile patrdiiBu gel i kK meklolarake 2 2 2 2 @ 8 § 8 &8 8 ¥ 8 § & & W
haftasonu Uk r ay n al@rf @&rs u n-daatké k mBD atrar af en8&n2 & § 3 § § 2 ¢ § & § 8 2 ¢
y a k € nizieadn Beyaz Sar aypdped -aénk | aABBBakkané
Bi d e bkiagna yonelik i k gegldminin o | ma ndmrsindunda, Rusya
Devlet B a k k @uti@ ile b ul u k prasip@e kabul et t iaj-iénkil adé
Hafta icerisinde s & k & | aakdtéénmrl @adré@ na cdaif anakl amal ar
sonr asABD dOay é | thhalkfaizi %2.06 seviyesini test ederken
haf tWElPZile k a p aYehi daftada ABDO6G®Y KIPMI ve PCE
verileri takip edilecek.
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Euro Boélgesi enflasyonunun yeni rekor seviyede a- € k| an ma
bekleniyor 52 58
Gecen hafta Euro B° | g e s sadagidieetimi ve buyime verisi 4! 52
beklentilere parallel s & r a %&,6/ Ve &4,6 seviyesinde a - & k | Gten d &
yandan AMB (yelerinin demegleri piyasalara yon verdi. AMB lyesi 31 45
Rehn, ekonomik blylmeyi dar b o ] aspkanaktan k a - & nigmaplara o
pol it ibelaleskem @nflasyondaki a r t énedemlerinin mevcut 20 — Euro Bolgesi Hizmet PMI 39
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enflasyonun ana hedef olan %26 n hedefiney a kaupo | may ac aj SndF T8 38828388 ¢:2¢°
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B ° | g e sTUREntiiketici giiveni ve PMI verileri takip edilecek.
Yeni haftada yurt i¢cinde veri giindemi sakin seyredecek
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or ameek | e gl sabitik a | TC8MB PPKt o p | a n,tgécencagad a
benzer bir k e k ipblitka faizinde d e | i k githéyergk éaiz seviyesini 110 78
%140 t mér .akd @l &ardr énetninde kuresel ekonomiye i | i %5 75
olarak s a | g §emidraryantlar ve artan jeopolitik risklerin a k a yo@u
riskleri ve belirsizlikleric a ntluét undd ¢ U naigleil ri knarhiex 90 73
bankal par&@ pé hi tiilketsiék i fm& ek li gideénkel der
destekleyici t ut uml &1 @ ml & fi dikkae cekildi. Yurt icindeki 70
gel i knikkaeral & n é d ésg écard aengedeki i yi | ek mye 58
guclenmesinin fiyat i s t i &-r @9 &dnena yinelenirken cari denge
hedefine i | i isé& destekleyici uzun vadeli TL y a t ékredilarinin 60 e [malat Giiveni 85
onemli bir rol 0 y n a cgéf Jr &peligildi. Yurt ici ve kireselg e | i Kk m é ere ] . 63
b a ] dlamk USDTRY paritesi haftaya 13,526 keviyelerden b ak | ar'kle n —Kapasite Kullanim Orani (sag eksen)
hafify ¢ k s ell3.62sévigesindenk a p agme&€ K- e k | Yeni Haftadad i40 80
yurt icinde ya b a nyola istatistikleri, reel sektér giiveni ve kapasite 22228 RRRARB/VNNNNN
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Tahvil-Bonove Para Piyasal ar
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Ge-t] hafta yayémlFEEDdmopl ant @n ak lfazragd ne,

bilenco kigultme sireciyle ilgili ekonomik verilerin dnemininv ur gul anma s & o222 —18.02.2022

25.0%

ve Rusya-Ukrayna gerilimine yonelik artan tansiyon ile givenli liman

v ar | éolah talepaartarken, tahvil faizlerindeki gerilemede destekleyici 200%
oldu.Bug e | i kimé&lresettahvilp i y a s leaftasgenélinde a | éseywr| é
izlerken, h a f t lsakda KWABD 10 y éviadeli gosterge tahvili bir dnceki 15.0%
haftaya gore d e] i wdstermeyerek %21,94, Almanya 10 y éwuadeli
gosterge tahvil faizi 8 bp gerileyerek %0,21, Kn g i LOtyeévhdeli tahvil
faiziise 15 bp gerileyerek %1,39 seviyesindenh a f t ayn@a ml ad é 50%
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Hazine Dolar cinsi tahvil faizlerinde ise genel olarak y ¢ k s e i ki mi ami
hakim o | d th@ftada 6 ile 21 bp a r a s @m dizZenirken, gdsterge tahvil
olarak takip edilen 10 y évadeli tahvil 17 bp a r t &08,00aseviyesinden
h a f tkaaypéa Boylece Turkiye-ABD 10 y évhdeli tahvil faizi f a r6R6e
bponaks edldniTurkiye 5y & ICD® frimi ise 23 bpar t 838bm 100

——MT Ay PHAMY 6 CA (i O keebo2ni® ATnydRANNRYY AGK{ 3t L
e 18.02.2022 —H O PN hOPHAMC 6a22RE
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seviyesinden k a p a ry@&ip tyat ici tahvil pi y as a §JE@UBARPK 9.0%
b e k| e gl pojitika faizinde bir d e J i Kk igitmkzkeh,etahvil pi y a s a s
i K | hagimlerinde bir miktar a r ty @k a n gunligk lortalama i « | heami %
2 milyar TL seviyesine ylkseldi. Hafta genelinde tahvil faizlerinde s € n & r 3¢
d e] i klenirken, k & svadelerde a | éurun vadelerde s atiéwl e ml §Z:f’
hakimdi. Bu cercevede 2 y évhdeli gosterge tahvil b i | daiziihkaf t al e
bazda 12 bpa z a | %20,74a10y &adeli gosterge tahvilb i | &iziis&8 po%
bpar t BR1l|9%seviyesindenginiveh af tt ayna ml adé Lo%

Hazine g e - t i Rhaftarki uzb a ¥ i€ bor¢lanma stratejisi k aps amé nd a
ihracg e r - e k | Kehkrtai- 2G28rvatleli sabit kuponlu tahvilden %21,19
bi | &izlé &6 milyar TL, 2025 vadeli T | F E &ndeksli tahvilden %-6,03 200%
reel b i | daiele k1,6 milyar TL, 2023 vadeli hazine bonosui hr ac é n ¢
%19,35b i | &iglé 41 milyar TL ve 2024 vadeli kiras e r t i df oi ] krausdéa s
sat ek edlami | @etiiyle 55 milyar TL olmak tzere toplam 30 14.0%
milyar TLb or - | Hamimk@ y r § e a t i HaftarBiy Z&deli Dolar cinsi 120%

sukuki hr@eré- e k lHeakztiinrbddirhirm 8 ® mityarDo | akK @@ 12:’/’;
glcli talep gelirken, %7,25 nihai getiri ile 3 milyar Dolar borglanma 6.0%
g er - ek |Hazne bdylece tarihsel olarak u | u s | apiyasalada €8. 40%
sukuk i hr agenéek]| eoldd. iHazme u hafta k u b aaty & 20%

borglanma stratejisik ap s a méimatg er - ek | ekt a Ir @202k d e
vadeli sabit kupon tahvil, 2028 vadelid e | i Kkpenhu tahvil, 2026 vadeli
T L R E Feddeksli tahvil, 2032 vadeli T | F E Gwgdeksli tahvilin yeniden
i hra-pgar éakl ekbizri eekéukb anty Borclanma hedefine
ul ak nm@anshd hafta y a p € | ibatelerde 19 milyar TL b or - | a n m#&®s
yeterli oluyor. A

TL likidite t ar a fTeGiMBd h a h t @poéybkluyla s a] | atdpkin
fonlama t ut d@vizZme v d u at | gdzi@nresininketkisiyle de onceki
haftaya gore 44 milyar TL azalarak 277 milyar T L 6 geeledi. B K SRepo 7
Ters Repo P a z a r &é ortdlana faiz o r a%12,76-14,38 ban d éva d a §
- 0] un Ipalitka faizi a | t éhareket ederken, ginlik ortalama i k | e mjs
hacmi 65,7 milyar TL seviyesine yukseldi. Di | yandan swap i kK | e ml g
dahil toplam fonlama t u t @3t5émilyar TL azalarak, 838 milyar TL
seviyesine geriledi.

Yurt d € tam@fta ise, g e - t i Raftan$iLibor faizleri verim e J r i shenm d e
bir ay hem de ¢ ay Oncesine gore a r tyéakk a n gEuto dibor verim

e r i shem chie ay hem de U¢c ay Oncesine k é y als d raéseyir k
gOzleniyor.

a Li
-0.45%

-0.50%

Ge - t i jhaftan957-96,4 ar al é haéket eden dolar endeksi hafta
icerisinde 96,5 seviyelerine y a k | ade slemah a f t98,% &eviyesinden
t a ma mlYand l&ftada kiresel piyasalarda; bir ¢cok tUlkede PMI verileri -055%
ve A B D 6 @(H billyime verisi takip edilecek. Bu gergevede, ABD 10
y € | thheilkfaizi bu hafta %1,80-2,00; Almanya 10 y € | thhélkfaizi de
%0,10-0,30 b a n d éhareket edebilir. -0.60%
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T.{ ssex
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Hisse
t 2NIi16YS&AY (TersRepo) (Teminat) | m{ . !
MMO| dZ45 14 0,0 6,3 18.933 3.574 770 296 153

Hisse
5S€A¢ 6YSAAY (TersRepo) m{ . !

11 k u b #et biten haftada yurt d @€ y @ r | e kD Kk B $okunda, piyasa ve kur hareketlerinden a r € n d éhraéfl t naél ké
dej i kigtledd enilyon USD a r to&unrken, 6zel sektér borclanma a r asto&unda ise 6,3 milyon USD ar t é K
kaydedildi. K| dhaftada D K B &oku 676,5 milyon TL artarak 1,363 trilyon TL nominal olurken, a y nhafta YD

yer | ekDKBstekuisey a k | al®0érkilyon TLar t &hlad tya¢l késke slirdirérek b4,2 milyar TL seviyesine
yukseldi. Boylece YDy e r | e kD KkBs$ku icimdeki p a y08,98 oldu.
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Ge - t i jhaftanillke risk primlerinde genel olarak . -
k ar elwrédeyir gorildi. Rusya CDS 6%152,2 CNNJ AesS
y ¢ k s eénifazld @tan g e | i k mlankitke CD S 0 i 18.02.2022 | | ¥
olurken Polonya CD S #16,4 d ¢ kK ¢ enlcek d ¢ K ¢ K (Bps) 5S€A

gosteren EM llkesi oldu. Tirkiye Eurotahvil verim
e] r i shiarf daddadyktay seyiry ak a.nd é
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i sse Senedi Pi yasal ar é 21.02.2022

Kiresel piyasalarda g e - t i haftanRusya-Ukrayna g er g i nb a jjjBopoktik riskler € k € ] d@aberaa k é K I ar
y a k & ntakip aedilirken hisse senedipi y a s a lag réé& diaksdkd &t ic syirézlendi. FEDt ut an a ktdkipr é n ¢
e d i | lhitaplai tutanaklar, yetkililerin enflasyona i | i kigklériny u k ayon®l g° r d ¢ jve paga pol i t i kas:¢
s é k é | zaakmreanee| donfisunda hemfikir o | d u jodayaikoydu. Bu hafta a - & k | a nbalunarnr (¢ ast dizey

Fed yetkilisi ise faiz ar t & r destek vaxirken cok K a h birnb a k | a nggréekti 8 h ma &keénjpsénda mutabakat

ol du]j =inyallerini verdiler. Hafta icerisinde ABD 10 y €& |Hiaziné tahvil faizlerinin %26 n iizerine - & k gozl¢néi.

Yurt icinde Pe r kK e gunieTCMB PPK k ar af & k | BCMHB Beklentiler dahilinde faizde d e ] i kyapkn&yar&k

faizi %14,000 tsabit b & r .aKlararénetninde i L i r a btratgjisiaari fazlave d e z e n f | varguguodn plana- é k t &
Ge - t i jhiamit mendimde bilanco donemi devam ederken kiresel piyasalara paralel olarak s a t & &elyiré
izleyen B K S100 endeksi h a f t lakda 60,91 d ¢ kK ¢ k la & t 2032@4 puan seviyesinde t a ma ml Hafthé
genelinde XBANK b a n k a enéeksg%1,56 gerilerken, XUSIN sanayi endeksi %1,63 d ¢, k kagdetti. BIST-100 dolar

b a z e ¥@l8agerilerken; ABD b o r s artammaé®1,8d ¢ K Awypab or s dsé @méKn ge Fra.) %1,9d ¢ K ¢ K | e
kapandée

Bu hafta kiresel piyasalarda Cin Merkez B a n k gesYeni Zelanda Merkez Ba n k &ig B a r a rohca s a t aéma
yoneticileri endeksi (PMI), Almanya Ifo endeksi, ABD ve Almanya GSYH verileri ile Cuma gini ABD PCE Deflatoru
verisi 6ne - & k &Y¥eni haftada yurt icinde Ocak a y ¥ a b a myaréetci s a y &apasjte k ul | @ m & mkénomik
glven endeksi ve Hazine ihaleleri takip edilecek. Turkiye Cumhuriyet Merkez B a n k @6€MB) ParaP o | i tKurklla s &
(PPK)t op ldaetitiytay énl .ayacak

Endeksin 1.960 a | t &radan & x mawuenunda k & svageliy ¢ k s #ehdinin sonlanarak endeksin 1.850-1.880

ar al édddleyerek d ¢ K ¢ K gliclendirmesi beklenebilir. 1.960 lzerinde k a | é ndomreu@da, 2.050 ar déndan
2.145 direncleri takip edilebilir. Teknik g&stergelerdeki genel negatif e T i tepkiny ¢, k s e loil wilkdksiIia tféékr s at ¢
ol ac ave éndekste z a yséyfindevame d e c e | Kk aagligor.
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Dolar/TL: Ge - t i Jhaftami 95,7-96,4 ar al é jhareket eeden dolar endeksi h a f t tefif &y ¢ k s e 96,1k

seviyesinden t a ma mIlHaftd gerisinde Ukrayna-Rusya gerilimine ilave olarak AB D OREB t ut a n wekbblgesele
FED B a k k a n | aa-rééknl éartakip ledilirkén gerileyen tahvil faizleriyle birlikte dolar endeksinde hafif y u k génle

ivmelenmeler gozlendi. USDTRY paritesi ise hafta genelinde yataya y a k téendini devam ettirirken h a f t13,64é

seviyesindet amaml adé

Teknik olarak b a k é |

d: éDolarfTld &urunda  Tark L i

r alsyBine i K|l ember it p k| dainde 43,60

seviyesinden sonra 13,80 direncine d o] v 4, k s é&dydedilebilir. Dolar/TL kurunun 13,52 a K a ] é skéanl déac € |

saj | adnaumuihdaised ¢ K e Ki

lgticlemiebilir. Bu durumda 13,40 seviyesi test edilebilir.

MSCI Turkiye endeksinin,

MSCI

gel i k maak titkeler
endeksine relatif dolar b a z & ¥4lageriledi] birh a f tgerigeé
b e r aRoR2yke | avis@l &0OU %0,0 artarken, MSCI Tiirkiye
dolar b a z & Aedi74 Dolar Endeksi %+0,1 d e J i gOstendi.
K- e rise,dd ATM USD/TRY volatilitesi %18,46@an %15,28e

gerileldi (1 a y lvéatilite 2021 sonunda %86,78li).

50%

45% —3M —Y]

35%
30%
25%
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15%

10%

10A Put__25A Put__35A Put_50A [ATM] _35A Call _25A Call__10A Call

Stike  13.2148 134583 135437 13.6300 137441 13.8661 14.2664
vol 15.69% 12.68% 12.39% 1335%  14.72% 17.00% 23.61%
Premium (TL) 1,410 3,600 5550 10,140 6450 4710 2,070
Stike 129730 13.3860 135508 13.7727 141131 14.4184 153303
vol 17.58% 16.45% 16.79% 18.05%  20.21% 22.77% 28.97%
Premium (TL) 3,200 9,450 15280 27,940 17,380 12,390 5,000
Stike 126727 134214 137932 14.1834 150765 158343 18,0407
vol 19.45% 19.85% 20.49% 2163%  25.28% 28.57% 34.94%
Premium (TL) 6,400 20,780 34,110 61,100 37,190 26,560 10,300
Stike 126651 137632 14.3682 14.8693 16.6388 18.0528 22.2406
vol 20.62% 22.04% 23.12% 2421%  28.95% 32.59% 39.08%
Premium (TL) 9,890 33,930 56,930 100,810 58,360 41,500 15,800
Stike  13.0037 14.8112 158799 16.3326 201231 23.0008 32.4187
vol 21.93% 24.49% 25.82% 26.40%  32.40% 36.63% 43.51%
Premium (TL) 15560 56,730 96,610 162,700 88,090 62,740 23,700

¢Fof2 ! {5k¢w, AcAy 2fdLlE LINAYE

N

USD/TRY
Volatility Smile

5%

0%

1oP 15P 25P 35P  ATM 35C 25C 15C 10C

Ha f t hakzda KUSD/TRY opsiyon primleri
y u k a yémlii hareket etti. Dolar/TL
opsiyonl| ar &mdal & m e nsldi
buluyoruz. Yeni haftada ABD ve Almanya
GSYH verileri ile Cuma gunii ABD PCE
Deflatorii verisi 6ne - & k € Yuwtr icinde
Ocak a yy¥a b a nyarétci s a y &apasite
kul | an aakénomik gliven endeksi ve
Hazine ihaleleri takip edilecek.
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EUR/USD: Haftaya 1,1307 seviyesinde b a Kk | aBURWSD paritesi, hafta genelinde dolar endeksindeki hafif
y ¢ k s elirlikte 1,84 seviyesinin a | t &bim degir takip etti. Ge - t i haftanenziiksek 1,1373, en d ¢, k ¢,k307
seviyelerini test eden parite h a f td g K & k1325 seviyesindent a ma ml ad é

Teknik olarak b a k & | d; EJREUSH paritesinde s a t & ksiirmesi@alinde 1,1345 ve 1,1300 desteklerine kadar geri
cekilmeler olabilir. O1 ay wEk gdnlé fivatlamalar icin 1,1380 (izerinde t u t u ngem@ker® parite icin 1,1425 seviyesi
ikinci direnc olarak takip edilebilir.

— | {5k¥%lw m !&8fPl WPYYA 2t GAEAGE

80 — L {5k.wW[ M !&8fP] %BPYYA £2tl|{ i g

USD/TRY Forward 7 w— L {BEKLbw M ! &fP|l WPYYA x2fl i B
—_— Mol BPYYA 2t 5

Haf t mid@MSCIGe | i k rdtak Wikeler Doviz Endeksi 60
hafif artarken, dolar k a r kK € Brézitya Reali %2,2ar t erk | a 5
cok d e ] karzanan, Turk L i r @es%0,9 d ¢ Kk ¢ enl fazla 0
d e] &aybeden g el i k molark dlke para birimleri oldu. 0

USD/TRY forward e ] r h ai t lzatdé k u k ayanléi_seyir
izledi. DOviz kur riskini forwardi kK | e nybnetenlyeat é r € mc
ucuz kalan k é saaleleri tercih edebilir.

B T A e T I A A

8388588238883 88588323958
ili 120%
USD/TRY Volatilite mommv Pl COxd m o owm ! ef Pl %O
_ . . 100% . ) o
Haf t abhzdak bak &€l d é3 &mmb@atilitenin d ¢ K ¢ K —m 1 8fP] CENRKASE 22fFGAEAGS
g ° st e andak farihsel volatiliteye gore y u k arkéad ad € ] € 8% | __, 12t p| wPYys 2(rGAtAGS
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Ons Al t Haftab a k € h&AUSD seviyesinde bulunan ons a | thafta genelinde Ukrayna-Rusya eksenli jeopolitik
gel i k med kes deri takip ederek son 8 a y &irvesi olan 1.900 USD Uzerini test etse de geri cekimey a k a d &
Azalan jeopolitik tansiyon s o n r a s1®00dUSD seviyesinden 1.898 USD seviyelerine gerileyen d e j emetali

h a f tbazdaa%dl,56 g a k & m tkaydetti.

h 4,890 dolar lizerinde t ut u niB@Gd®lar direncinin giindeme gelmesine
t @ 8%bdolard e s thedeflenebilir. Buseviyea k aj & $s€ nd a

Teknik olaraki nc el e n dns a |
neden olabilir. Aksi ydndeki fiyatlamalarda ise ons a |
1,855 dolar seviyesi test edilebilir.

Gram Al t @&nceki h a f t8@8yTeL 6 dtamamlayan gram a | tkéresela | tféry at | ar & hadifhyikselen bir
seyir takip etti. Gram a | t &8 TL seviyesinden b a kK | ahdaef] tgaaykél &, @ b r t 882l Th seviyesinden
tamamlad &Yeni haftada, 820i 790 TL/gram bdlgesi destek, 850 - 890 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.
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Al éQpsiyonu ( A C@pt i o@elegekte al & c edliriébira a r belirf @ fiyattan alma h a kderenopsi yo.nl ar dér

AlivreS° z | ek(m@Bor walvie a h | a k mizlirliebir dayanak v a r |6ecgdén b e | i r birfipamie vadede aimayadasatmay ¢ k ¢ ml ¢ 1 ¢ ¢
veren an | a k maVadergced rd i farbfiardae a | @®lan&araf ( 6 u pazisydn sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak v ar bBlegk & or un.dad ér

B a k a bOpgiyon ( 0 Ae Mo ne yAl)&enSat e ms i y dcim bpatipigasad e] & il | & 0 § @et kédritan adsr@nudur.
Risk Reversal: Ay rdétaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesiar as e idakt ér
CaprazKur Swa g & Cr Gwsrency Swa p:®dvigs wa p ae& nw a jfedirlikte k u | | sonécmertaya - € ksawmapt ér

Delta: Dayanak v ar fl i@kat @& &jdiak i apdiyenr prinm (opsiyonun f i vy i@erige)etkisini 6lcen gostergedir.

Devlet Tahvili ( 0 Go v er Bme nl© Devlet tahvili devletin 1 y & | dizam vadeli borglanma i ht i y ak-d raxr ééligaérilazine M¢ st ek ar | é7]
t ar af € @k ahdclarmma senetleridir.

Doviz Swap(é Cur rewmapy ) zI| ekyamy { ar a fflaarrpela&insinden faiz 6demesi y a p t vade &arihinde belirlenen kur or an &
dofj r ul tanaparanrdiak tizerinden ded e ] i wa pnéil kalne ndéni.r e

FaizSwagg® | nt RateSwta p: 8y z | e kyapanytia r a f beliditbieamg para Uizerindeny a p éshbit hir faiz édeme p | alacde | i wikfain
odemesinin eld e] i Kkt ilergielrmeeskil ek i r

Hareketli Ortalama ( © Mo vA wnegr a:gHarekktli ortalama, biry a t érr éam €belidi bir zaman dilimiigin, k ap afmiéxat t a p  duezaman
dilimindeki periyot s ay & ®ddinneesiyle hes ap.l anér

Hazine Bonosu ( 0 Tr e aBsiulriDevletin 1y & | & & wadeli borglanma i ht i y ak-d rakr ééligagrilazine M¢ st ektaat @af €eakdanél an
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon ( itheMone yAl)@omsi yainkat BE&n § mtspdtrp§asad e] er idahd @ p Kk Ska,t @siyonundak ul | &h §mt énén
spot piyasa f i y at damgiksek o | malsr@nudur.

Kul | aFnieyngfi 8t Pi ke89® 2 | e klmleldnen dayanak v ar | vaflegindeg e | di Kagtand € € n a b gosteren Bypta egzersizf i yyat é
dakul | &0 g@dteéx eprcii Geet P i k @ d\@r)lir.

LIBOR ( fi L o n thienbank Offered Rat elfopdrabank al aparap ay @ s a dikalitesl gilksek b a n k a Ibidbirlegine f a r dovizécinsleri
Gzerinden bor¢ verme i Kk | e ml ey g wnldeethizc &t am&d ér

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital | nt er n a kireseh gajtadt@lamda 756 hulang e | i igrail kK k wlankvé =& rnilkerp i y as ali &r @&nmd a
goren hisse senetlerini iceren, f a rbkylikilk ve a ] & r | eddekslarkint a ma nifade éder. En bilinenleri,g e | i élkap k y a s &bpaayad MECI
6D¢snvegdl i k mankilkeep i y a s akbpsayad M8CI 6 Ge | i kOfee k t k edndeksléridir.

Negatif/Pozitif Ay r é k(maUn d e rReQuftor ma K& eefia) daha fazla en st r ¢ nmaaeBen donemler ar a s ébirlirierine relatif
per f or maifade leden Fozti€a y r € igdreme glcli; negatif a y r & isenyérece z a yb# performansanl améndadeéer

Opsiyon ( i Opt i@psiyo)s °© z | e k merHargirbir v a r bedir]i r vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
dasatmah akverens ® zIl ekmel er dir

Put Opsiyon ( i PQpt i o@efedekte a | € c eelirlebira a r bedirf bir fiyattan satmah a kMerénopsi yo.nl ar dér
Swap: K kii r kilerileian a crakita k € k | eld @ h B R t bigimindercelsu k t krowmltarmat | ar dér
Tarihsel Volatilite ( A Hi s t \ba |i atail Belirlitby @ @ - nzankan ar al € Jb& mehlkukkié y méi yat @éaejdiaki mdi r

Vadeli Kk | 8tz | e k(m&B ut :uMadeldi)k | se°mz | e K ioadirtilenmiktar ve kalitede bir v ar bnedden b e | i r birefigattenkg e | e cdairf e
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasals © z| ek mel er di r

VerimEJ] r ( ®iYiCulrdv:eBoy at éarréanc € B R \adeleri ile bu vadelerdeki getirileri a r a s & n H i kgkafiksel ifadesidir.
Volatilite ( 0 Vo | atBirfinarsafwa r | belflidbinzaman ar al é goslemeh @ e ] é e i Kk istaridartisrmap mas® & améndadér
WTI: WTI,ABD6@kel ahoma®kBme n tdéha laliteli ve y u mu rolarkbir petrol tarudir.

Z & mioalatilite ( A | mpVo lealt i Birintenkadl k & y m@dlecek volatilitesine i | i pgiykasa meklentilerinin bir dlctistidur. Opsiyon f i yat | ar énd
y ans elanak, pi y a sydnurgerair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon ( fi Oaftthe Mone yAil)éonpsi ydacimk al & & h § @ tspotnpiasa d e ] e r idahd glksek o | d pug ait @siyonunda
kul | &n§mspétpiyasaf i yatdamdlgm gk masédeér

Doviz Te mi n@psiyod ( A D CDMi¢)k t e vadeli me v d u adménat @larak gostererek banka ile y a p thi ppgiyon i k | e.nvig it nadeli
me v d u @dpsigon & n | a k mabelidemeh aade ve fiyattan b a k Biradoviz cinsine cevirme h a k kbankaya vermektedir. Buhak k ar k & Ibarka n d a
m¢ K t eprim §demektedir.

Volatility Smile: Vadesiay rakatk ul | & in §femtrélad cep s i y o = B awolétilitelerini gosteren grafiktir.
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Bu rapor ve yorumlardakié I T BifgilerN&grafikler& |  ybgi eQihiimesil Y I ORS NI S yBtiradayeradé | (i BiNdPR/wrum ve
tavsiyeleria | (i RN P 6 Y[ yLI&T EFES\E R Jf IRATRMIY P 6 Yalzneti, FoekiP] dzNXHizE{idzeNE: | TRy CEAHEKS eNgtiyf tercihleri
dikkatel £ P y]+ ANGBEES iizalanacak | § RNIF P 6 Yall vf tf TEeeRreResindes dzy dzf Y BurédayBrRIAyorum ve tavsiyelerise
genelniteliktedir. Butavsiyelermali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinizeuygunolmayabilic Bunedenle,sadeceburadayer alanbilgilere
RI &l y®I { RNRErindesibeklentilerinizeuygunsonuglarR 2 € dzNX L & F 6 A £ A NJ
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