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Makro Ekonomik Gündem ve Beklentiler 21.02.2022

Sēkēlaĸmaadēmlarēöncesinde ABD PMI verisi piyasalar tarafēndan

yakēndantakip edilecek

Geçen hafta ABDôdea­ēklananperakende satēĸlarve sanayi üretimi

verileri Ocay ayēndabeklentilerin üzerinde sērasēyla%3,8 ve %1,4

artēĸlar gösterdi. Piyasalarēnodaĵēndaolan FED toplantētutanaklarēnda

da Mart ayēartērēmmiktarēiçin net bir sinyal ­ēkmadē. Tutanaklarda

yetkililer, enflasyon riskinin yukarēyönlü olduĵunuve enflasyonun

yüksek kalmasēhalinde daha hēzlēbir faiz artēĸpatikasēnēn

gerekebileceĵinia­ēkladē. Bilanço küçültmesi konusunda da ilk faiz

artēĸēbekleneceĵive enflasyon ve istihdam konularēnaöncelik

verileceĵibelirtildi. FED vadelilerine göre ise faiz artēĸbeklentileri hala

bu yēl6 kez faiz artēĸēsayēsēnēnüzerinde. Toplantētutanaklarēnēnyanē

sēraFED yetkililerinin a­ēklamalarēyakēndatakip edildi. FED Yetkilisi

Bullard, 1 Temmuzôakadar faizleri 100 baz puan artērmanēnönemli bir

hedef olduĵunubelirtirken, faizleri artērmanēnresesyon riski

oluĸturacaĵēnēd¿ĸ¿nmediĵinidile getirdi. Bu geliĸmelereek olarak,

haftasonu Ukraynaônēndoĵusundaki­atēĸmalarABD tarafēndan

yakēndanizlendi. Beyaz Sarayôdanyapēlana­ēklamadaABD Baĸkanē

BidenôēnUkrayna yönelik iĸgaleyleminin olmamasēdurumunda, Rusya

Devlet BaĸkanēPutin ile buluĸmayēpresipte kabul ettiĵinia­ēkladē.

Hafta içerisinde sēkēlaĸtērēcēadēmlarēnatēlacaĵēnadair a­ēklamalar

sonrasēndaABD 10 yēllēktahvil faizi %2.06 seviyesini test ederken

haftayē%1,92 ile kapattē. Yeni haftada ABDôdeGSYĶH,PMI ve PCE

verileri takip edilecek.

Euro Bölgesi enflasyonunun yeni rekor seviyede a­ēklanmasē

bekleniyor

Geçen hafta Euro Bºlgesiôndesanayi üretimi ve büyüme verisi

beklentilere parallel sērasēyla%1,6 ve %4,6 seviyesinde a­ēklandē. Öte

yandan AMB üyelerinin demeçleri piyasalara yön verdi. AMB üyesi

Rehn, ekonomik büyümeyi dar boĵazasokmaktan ka­ēnmakiçin para

politikasēnēbelirlerken enflasyondaki artēĸēnnedenlerinin mevcut

ĸartlarēnötesine bakēlarakanaliz edilmesi gerektiĵinibelirtti. Kēsa

vadede enflasyona güçlü tepki verilmesinin mevcut ekonomik

aktivitenin durmasēnaneden olabileceĵinibelirtirken 2023 ve 2025ôte

enflasyonun ana hedef olan %2ôninhedefine yakēnolup olmayacaĵēnēn

bakēlmasēnēndaha önemli olacaĵēnēbelirtti. Bir diĵerAMB üyesi Lane,

mevcut enflasyon oranēnēnithal enflasyon ĸokundankaynaklēolduĵunu

belirtirken iç talepte patlama olmadēĵēnadeĵindi. Yeni haftada Euro

BºlgesiôndeTÜFE, tüketici güveni ve PMI verileri takip edilecek.

Yeni haftada yurt içinde veri gündemi sakin seyredecek

Geçen hafta a­ēklananTCMB PPK toplantēsēsonucunda politika faiz

oranēbeklendiĵigibi sabit kaldē. TCMB PPK toplantēsēnda, geçen aya

benzer bir ĸekildepolitika faizinde deĵiĸikliĵegitmeyerek faiz seviyesini

%14ôtebēraktē. Toplantēkarar metninde küresel ekonomiye iliĸkin

olarak salgēndayeni varyantlar ve artan jeopolitik risklerin aĸaĵēyönlü

riskleri ve belirsizlikleri canlētutunduĵunadeĵinilirkengeliĸmiĸmerkez

bankalarēnēnpara politikasēiletiĸimlerindefarklēlēklargözlense de

destekleyici tutumlarēnēns¿rd¿ĵ¿nedikkat çekildi. Yurt içindeki

geliĸmelerdikkate alēnēdēĵēndaise cari dengedeki iyileĸmenin

güçlenmesinin fiyat istikrarēa­ēsēndanönemi yinelenirken cari denge

hedefine iliĸkinise destekleyici uzun vadeli TL yatērēmkredilerinin

önemli bir rol oynacaĵēgºr¿ĸ¿belirtildi. Yurt içi ve küresel geliĸmelere

baĵlēolarak USDTRY paritesi haftaya 13,52ôliseviyelerden baĸlarken

hafif y¿kseliĸle13.62 seviyesinden kapanēĸger­ekleĸtirdi. Yeni haftada

yurt içinde yabancēyolcu istatistikleri, reel sektör güveni ve kapasite

kullanēmoranēverileri yakēndantakip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalarĕ
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Ge­tĵimizhafta yayēmlananFED toplantētutanaklarēnda,faiz artēĸve

bilenço küçültme süreciyle ilgili ekonomik verilerin öneminin vurgulanmasē

ve Rusya-Ukrayna gerilimine yönelik artan tansiyon ile güvenli liman

varlēklaraolan talep artarken, tahvil faizlerindeki gerilemede destekleyici

oldu. Bu geliĸmelerile küresel tahvil piyasalarē,hafta genelinde alēcēlēseyir

izlerken, haftalēkbazda ABD 10 yēlvadeli gösterge tahvili bir önceki

haftaya göre deĵiĸimgöstermeyerek %1,94, Almanya 10 yēlvadeli

gösterge tahvil faizi 8 bp gerileyerek %0,21, Ķngiltere10 yēlvadeli tahvil

faizi ise 15 bp gerileyerek %1,39 seviyesindenhaftayētamamladē.

Hazine Dolar cinsi tahvil faizlerinde ise genel olarak y¿kseliĸeĵilimimin

hakim olduĵuhaftada 6 ile 21 bp arasēndaartēĸizlenirken, gösterge tahvil

olarak takip edilen 10 yēlvadeli tahvil 17 bp artēĸla%8,00 seviyesinden

haftayēkapattē. Böylece Türkiye-ABD 10 yēlvadeli tahvil faizi farkē606

bpônay¿kselmiĸoldu. Türkiye 5 yēllēkCDS primi ise 23 bp artēĸla533 bp

seviyesinden kapanēĸyaptē. Yurt içi tahvil piyasasēndaTCMB PPK

beklendiĵigibi politika faizinde bir deĵiĸikliĵegitmezken, tahvil piyasasē

iĸlemhacimlerinde bir miktar artēĸyaĸanarakgünlük ortalama iĸlemhacmi

2 milyar TL seviyesine yükseldi. Hafta genelinde tahvil faizlerinde sēnērlē

deĵiĸimizlenirken, kēsavadelerde alēĸ,uzun vadelerde satēĸiĸlemleri

hakimdi. Bu çerçevede 2 yēlvadeli gösterge tahvil bileĸikfaizi haftalēk

bazda 12 bp azalēĸla%20,74, 10 yēlvadeli gösterge tahvil bileĸikfaizi ise 8

bp artēĸla%21,99 seviyesinden günü ve haftayētamamladē.

Hazine ge­tiĵimizhafta ķubatayēiç borçlanma stratejisi kapsamēnda4

ihraç ger­ekleĸtirdi. Ķhra­larda2023 vadeli sabit kuponlu tahvilden %21,19

bileĸikfaizle 8,6 milyar TL, 2025 vadeli T¦FEôyeendeksli tahvilden %-6,03

reel bileĸikfaizle 11,6 milyar TL, 2023 vadeli hazine bonosu ihracēndan

%19,35 bileĸikfaizle 4,1 milyar TL ve 2024 vadeli kira sertifikasēdoĵrudan

satēĸēndan%21,22 bileĸikgetiriyle 5,5 milyar TL olmak üzere toplam 30

milyar TL bor­landē. Hazine ayrēcage­tiĵimizhafta 5 yēlvadeli Dolar cinsi

sukuk ihracēger­ekleĸtirdi. Hazineôninbu ihracēna8,75 milyar Dolarôēaĸan

güçlü talep gelirken, %7,25 nihai getiri ile 3 milyar Dolar borçlanma

ger­ekleĸtirdi. Hazine böylece tarihsel olarak uluslararasēpiyasalarda 8.

sukuk ihracēnēger­ekleĸtirmiĸoldu. Hazine bu hafta ķubatayēiç

borçlanma stratejisi kapsamēnda4 ihraç ger­ekleĸtirecek. Ķhalelerde2026

vadeli sabit kupon tahvil, 2028 vadeli deĵiĸkenkuponlu tahvil, 2026 vadeli

TLREFôeendeksli tahvil, 2032 vadeli T¦FEôyeendeksli tahvilin yeniden

ihra­larēnēger­ekleĸtirecek. Hazineônin,ķubatayēborçlanma hedefine

ulaĸmasēiçin bu hafta yapēlacakihalelerde 19 milyar TL bor­lanmasē

yeterli oluyor.

TL likidite tarafēndaTCMBôninhaftalēkrepo yoluyla saĵladēĵētoplam

fonlama tutarēdöviz mevduatlarēndakiçözülmesinin etkisiyle de önceki

haftaya göre 44 milyar TL azalarak 277 milyar TLôyegeriledi. BĶSTRepo

Ters Repo Pazarēôndaise ortalama faiz oranē%12,76-14,38 bandēndave

­oĵunluklapolitika faizi altēndahareket ederken, günlük ortalama iĸlem

hacmi 65,7 milyar TL seviyesine yükseldi. Diĵeryandan swap iĸlemleri

dahil toplam fonlama tutarē63,5 milyar TL azalarak, 838 milyar TL

seviyesine geriledi.

Yurt dēĸētarafta ise, ge­tiĵimizhafta $ Libor faizleri verim eĵrisindehem

bir ay hem de üç ay öncesine göre artēĸyaĸanērken; Euro libor verim

eĵrisindehem bir ay hem de üç ay öncesine kēyaslakarēĸēkseyir

gözleniyor.

Ge­tiĵimizhafta 95,7-96,4 aralēĵēndahareket eden dolar endeksi hafta

içerisinde 96,5 seviyelerine yaklaĸsada de haftayē96,1 seviyesinden

tamamladē. Yeni haftada küresel piyasalarda; bir çok ülkede PMI verileri

ve ABDôdeGSYH büyüme verisi takip edilecek. Bu çerçevede, ABD 10

yēllēktahvil faizi bu hafta %1,80-2,00; Almanya 10 yēllēktahvil faizi de

%0,10-0,30 bandēndahareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalarĕ (DĸBS-Özel Sektör -Euro tahvil) 21.02.2022

5L.{ ¸ŀōŀƴŎƤ {ŀƘƛǇƭƛƪ hǊŀƴƤ

11 ķubatile biten haftada yurt dēĸēyerleĸiklerinDĶBSstokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arēndērēlmēĸhaftalēk

deĵiĸimleregöre 1,4 milyon USD artēĸolurken, özel sektör borçlanma aracēstokunda ise 6,3 milyon USD artēĸ

kaydedildi. Ķlgilihaftada DĶBSstoku 676,5 milyon TL artarak 1,363 trilyon TL nominal olurken, aynēhafta YD

yerleĸiklerinDĶBSstoku ise yaklaĸēk190 milyon TL artēĸla4 haftalēky¿kseliĸinisürdürerek 54,2 milyar TL seviyesine

yükseldi. Böylece YD yerleĸiklerinDĶBSstoku içindeki payē%3,98 oldu.
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¢ǸǊƪƛȅŜBrezilya G. Afrika Rusya Endonezya

Ge­tiĵimizhafta ülke risk primlerinde genel olarak

karēĸēkbir seyir görüldü. Rusya CDSôi%152,2

y¿kseliĸleen fazla artan geliĸmekteolan ülke CDSôi

olurken Polonya CDSôi%16,4 d¿ĸ¿ĸleen çok d¿ĸ¿ĸ

gösteren EM ülkesi oldu. Türkiye Eurotahvil verim

eĵrisindehaftalēkbazda yatay seyir yaĸandē.
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Hisse Senedi Piyasalarĕ 21.02.2022
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Küresel piyasalarda ge­tiĵimizhafta Rusya-Ukrayna gerginliĵinebaĵlējeopolitik riskler ēĸēĵēndahaber akēĸlarē

yakēndantakip edilirken hisse senedi piyasalarēndaaĵērlēklēolarak satēcēlēbir seyir izlendi. FED tutanaklarēnēntakip

edildiĵihaftada tutanaklar, yetkililerin enflasyona iliĸkinriskleri yukarēyönlü gºrd¿ĵ¿n¿ve para politikasēnda

sēkēlaĸmazamanēgeldiĵikonusunda hemfikir olduĵunuortaya koydu. Bu hafta a­ēklamalardabulunan üç üst düzey

Fed yetkilisi ise faiz artērēmēnadestek verirken çok ĸahinbir baĸlangēcēngerekli olmadēĵēkonusunda mutabakat

olduĵununsinyallerini verdiler. Hafta içerisinde ABD 10 yēllēkHazine tahvil faizlerinin %2ôninüzerine ­ēktēĵēgözlendi.

Yurt içinde Perĸembegünü TCMB PPK kararēa­ēklandē. TCMB beklentiler dahilinde faizde deĵiĸiklikyapmayarak

faizi %14,00ôtesabit bēraktē. Karar metninde ñLiralaĸmastratejisi, cari fazla ve dezenflasyonòvurgusu ön plana ­ēktē.

Ge­tiĵimizhaftanēngenelinde bilanço dönemi devam ederken küresel piyasalara paralel olarak satēcēlēbir seyir

izleyen BĶST-100 endeksi haftalēkbazda %0,91 d¿ĸ¿ĸlehaftayē2032,44 puan seviyesinde tamamladē. Hafta

genelinde XBANK bankacēlēkendeksi %1,56 gerilerken, XUSIN sanayi endeksi %1,63 d¿ĸ¿ĸkaydetti. BIST-100 dolar

bazēnda%0,8 gerilerken; ABD borsalarēortalama %1,8 d¿ĸ¿ĸ,Avrupa borsalarēise (Alm., Ķng. ve Fra.) %1,9 d¿ĸ¿ĸle

kapandē.

Bu hafta küresel piyasalarda Çin Merkez Bankasēve Yeni Zelanda Merkez Bankasēfaiz kararlarē,öncü satēnalma

yöneticileri endeksi (PMI), Almanya Ifo endeksi, ABD ve Almanya GSYH verileri ile Cuma günü ABD PCE Deflatörü

verisi öne ­ēkēyor. Yeni haftada yurt içinde Ocak ayēyabancēziyaretçi sayēsē,kapasite kullanēmoranē,ekonomik

güven endeksi ve Hazine ihaleleri takip edilecek. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankasē(TCMB) Para PolitikasēKurulu

(PPK) toplantēözetini yayēnlayacak.

Endeksin 1.960 altēndakapanēĸyapmasēdurumunda kēsavadeli y¿kseliĸtrendinin sonlanarak endeksin 1.850-1.880

aralēĵēnēhedefleyerek d¿ĸ¿ĸ¿n¿güçlendirmesi beklenebilir. 1.960 üzerinde kalēnmasēdurumunda, 2.050 ardēndan

2.145 dirençleri takip edilebilir. Teknik göstergelerdeki genel negatif eĵilimtepki y¿kseliĸlerioluĸsada satēĸfērsatē

olacaĵēnave endekste zayēfseyrin devam edeceĵineiĸaretediyor.

BIST 100 Endeksi
ό¢[ .ŀȊƤƴŘŀΣ günlük)

BIST 100 Endeksi
ό¦{5 .ŀȊƤƴŘŀΣ !ȅƭƤƪύ

¸ŀōŀƴŎƤ ǘŀƪŀǎ ƻǊŀƴƤ
(%, IŀŦǘŀƭƤƪύ

---50 günlük basit hareketli ortalama
---100 günlük basit hareketli ortalama
---200 günlük basit hareketli ortalama



Strike 13.2148 13.4583 13.5437 13.6300 13.7441 13.8661 14.2664

vol 15.69% 12.68% 12.39% 13.35% 14.72% 17.00% 23.61%

Premium (TL) 1,410 3,600 5,550 10,140 6,450 4,710 2,070

Strike 12.9730 13.3860 13.5598 13.7727 14.1131 14.4184 15.3303

vol 17.58% 16.45% 16.79% 18.05% 20.21% 22.77% 28.97%

Premium (TL) 3,200 9,450 15,280 27,940 17,380 12,390 5,000

Strike 12.6727 13.4214 13.7932 14.1834 15.0765 15.8343 18.0407

vol 19.45% 19.85% 20.49% 21.63% 25.28% 28.57% 34.94%

Premium (TL) 6,400 20,780 34,110 61,190 37,190 26,560 10,300

Strike 12.6651 13.7632 14.3682 14.8693 16.6388 18.0528 22.2406

vol 20.62% 22.04% 23.12% 24.21% 28.95% 32.59% 39.08%

Premium (TL) 9,890 33,930 56,930 100,810 58,360 41,500 15,800

Strike 13.0937 14.8112 15.8799 16.3326 20.1231 23.0908 32.4187

vol 21.93% 24.49% 25.82% 26.40% 32.40% 36.63% 43.51%

Premium (TL) 15,560 56,730 96,610 162,700 88,090 62,740 23,700
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Dºviz ve T¿rev Piyasalarĕ 21.02.2022
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MSCI Türkiye endeksinin, MSCI geliĸmekteolan ülkeler

endeksine relatif dolar bazēnda%1,1 gerilediĵibir haftayēgeride

bēraktēk. 2022 yēlēndaMSCI GOÜ %0,0 artarken, MSCI Türkiye

dolar bazēnda%+7,4 Dolar Endeksi %+0,1 deĵiĸimgösterdi.

Ķ­erideise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %18,46ôdan %15,28e

gerileldi (1 aylēkvolatilite 2021 sonunda %86,78ôdi).

Haftalēkbazda USD/TRY opsiyon primleri

yukarēyönlü hareket etti. Dolar/TL

opsiyonlarēndaalēmēnalēmēnēriskli

buluyoruz. Yeni haftada ABD ve Almanya

GSYH verileri ile Cuma günü ABD PCE

Deflatörü verisi öne ­ēkēyor. Yurt içinde

Ocak ayēyabancēziyaretçi sayēsē,kapasite

kullanēmoranē,ekonomik güven endeksi ve

Hazine ihaleleri takip edilecek.

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

10P 15P 25P 35P ATM 35C 25C 15C 10C

1W 1M

3M 6M

1Y

USD/TRY
Volatility Smile

Dolar/TL: Ge­tiĵimizhafta, 95,7-96,4 aralēĵēndahareket eden dolar endeksi haftayēhafif y¿kseliĸle96,1

seviyesinden tamamladē. Hafta içerisinde Ukrayna-Rusya gerilimine ilave olarak ABDôdeFED tutanaklarēve bölgesel

FED Baĸkanlarēnēna­ēklamalarētakip edilirken gerileyen tahvil faizleriyle birlikte dolar endeksinde hafif yukarēyönlü

ivmelenmeler gözlendi. USDTRY paritesi ise hafta genelinde yataya yakēntrendini devam ettirirken haftayē13,64

seviyesinde tamamladē.

Teknik olarak bakēldēĵēnda; Dolar/TL kurunda Türk Lirasēaleyhine iĸlemleringer­ekleĸmesihalinde 13,60

seviyesinden sonra 13,80 direncine doĵruy¿kseliĸkaydedilebilir. Dolar/TL kurunun 13,52 aĸaĵēsēndakalēcēlēk

saĵlamasēdurumunda ise d¿ĸ¿ĸeĵilimigüçlenebilir. Bu durumda 13,40 seviyesi test edilebilir.

---50 günlük basit hareketli ortalama
---100 günlük basit hareketli ortalama
---200 günlük basit hareketli ortalama

¦{5κ¢w¸ DǊŀŦƛƐƛ
(Günlük)
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USD/TRY Volatilite

USD/TRY Forward

Haftalēkbazda MSCI GeliĸmekteOlan Ülkeler Döviz Endeksi

hafif artarken, dolar karĸēsēndaBrezilya Reali %2,2 artēĸlaen

çok deĵerkazanan, Türk Lirasēise %0,9 d¿ĸ¿ĸleen fazla

deĵerkaybeden geliĸmekteolan ülke para birimleri oldu.

USD/TRY forward eĵrisihaftalēkbazda yukarēyönlü seyir

izledi. Döviz kur riskini forward iĸlemlerleyöneten yatērēmcēlar

ucuz kalan kēsavadeleri tercih edebilir.

Haftalēkbazda bakēldēĵēnda,zēmnivolatilitenin d¿ĸ¿ĸ

gºsterdiĵiancak tarihsel volatiliteye göre yukarēdakaldēĵē

görülüyor. Borsa Ķstanbulôdaiĸlemgören opsiyonlara

baktēĵēmēzda,a­ēkpozisyonlarēnķubô22 vadeli 13,80

kullanēmfiyatlēcall (alēm) ve ķubô22 vadeli 13,60 kullanēm

fiyatlēput (satēm)opsiyonlarēndayoĵunlaĸtēĵēnēgörüyoruz.
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м !ȅƭƤƪ ¢Φ±Φ π м !ȅƭƤƪ ½Φ±

м !ȅƭƤƪ ¢ŀǊƛƘǎŜƭ ±ƻƭŀǘƛƭƛǘŜ

м !ȅƭƤƪ ½ƤƳƴƛ ±ƻƭŀǘƛƭƛǘŜ

+2 stdv

-2 stdv

EUR/USD: Haftaya 1,1307 seviyesinde baĸlayanEURUSD paritesi, hafta genelinde dolar endeksindeki hafif

y¿kseliĸlebirlikte 1,14 seviyesinin altēndabir seyir takip etti. Ge­tiĵimizhafta en yüksek 1,1373, en d¿ĸ¿k1,1307

seviyelerini test eden parite haftayēd¿ĸ¿ĸle1,1325 seviyesinden tamamladē.

Teknik olarak bakēldēĵēnda; EUR/USD paritesinde satēĸlarēnsürmesi halinde 1,1345 ve 1,1300 desteklerine kadar geri

çekilmeler olabilir. Olasēyukarēyönlü fiyatlamalar için 1,1380 üzerinde tutunmasēgereken parite için 1,1425 seviyesi

ikinci direnç olarak takip edilebilir.

---50 günlük basit hareketli ortalama
---100 günlük basit hareketli ortalama
---200 günlük basit hareketli ortalama

9¦wκ¦{5 DǊŀŦƛƐƛ
(Günlük)
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TL/Gr Dolar/Ons

!ƭǘƤƴ DǊΦ!ƭǘƤƴ 5ƻƭŀǊκhƴǎ ό{ŀƐ ŜƪǎΦύ

Altēn ($/ons) 2.0% 0.1%

Altēn ( /gram) 3.0% 83.3%

G¿m¿ĸ ($/ons) 1.7% -9.1%

Platin ($/ons) 3.9% 0.2%

Paladyum ($/ons) 1.7% -4.2%

Brent ($/varil) -1.0% 80.6%

WTI ($/varil) -2.2% 87.7%

ķeker ($/bu.) -3.3% 15.2%

Buĵday ($/bu.) -0.1% 24.4%

Mēsēr ($/bu.) 0.5% 35.2%

Bakēr ($/lb.) 0.32% 28.61%

Al¿minyum ($/ton)-1.13% 47.69%

¢inko ($/ton) -2.73% 20.82%

---50 günlük basit hareketli ortalama
---100 günlük basit hareketli ortalama
---200 günlük basit hareketli ortalama

hƴǎ !ƭǘƤƴ DǊŀŦƛƐƛ
(Günlük)

Ons Altēn: Hafta baĸēnda1.871 USD seviyesinde bulunan ons altēn,hafta genelinde Ukrayna-Rusya eksenli jeopolitik

geliĸmelerley¿kseliĸtrendi takip ederek son 8 ayēnzirvesi olan 1.900 USD üzerini test etse de geri çekilme yaĸadē.

Azalan jeopolitik tansiyon sonrasēnda1.900 USD seviyesinden 1.898 USD seviyelerine gerileyen deĵerlimetal

haftalēkbazda %1,5ôeyakēnartēĸkaydetti.

Teknik olarak incelendiĵinde,ons altēnēn1,890 dolar üzerinde tutunmasē1,920 dolar direncinin gündeme gelmesine

neden olabilir. Aksi yöndeki fiyatlamalarda ise ons altēnda1,875 dolar desteĵihedeflenebilir. Bu seviye aĸaĵēsēndaise

1,855 dolar seviyesi test edilebilir.

Gram Altēn: Önceki haftayē808 TLôdentamamlayan gram altēn,küresel altēnfiyatlarēndakiartēĸlahafif yükselen bir

seyir takip etti. Gram altēn,818 TL seviyesinden baĸladēĵēhaftayēyaklaĸēk%1,7 artēĸla832 TL seviyesinden

tamamladē. Yeni haftada, 820ï790 TL/gram bölgesi destek, 850 - 890 TL/gram bölgesi ise direnç olarak izlenebilir.
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IŀŦǘŀƭƤƪ ±ŜǊƛ ¢ŀƪǾƛƳƛ
Tarih ¢{T Ülke !œƤƪƭŀƴŀŎŀƪ ±ŜǊƛ Dönemi Beklenti Önceki

нм  ǳōŀǘ !.5 ¢ŀǘƛƭ π .ŀǒƪŀƴƭƤƪ DǸƴǸ

нм  ǳōŀǘ03:30 Japonya Wƛōǳƴ .ŀƴƪ TƳŀƭŀǘ taL ǳōŀǘ - 55.4

нм  ǳōŀǘ03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI  ǳōŀǘ - 47.6

нм  ǳōŀǘ03:30 Japonya Wƛōǳƴ .ŀƴƪ .ƛƭŜǒƛƪ taL ǳōŀǘ - 49.9

нм  ǳōŀǘ09:00 Japonya aŀƪƛƴŜ {ƛǇŀǊƛǒƭŜǊƛ ό ¸ƤƭƭƤƪ ύOcak - 61.4%

нм  ǳōŀǘ10:00 Almanya «C9 ό !ȅƭƤƪ ύ Ocak - 5.0%

нм  ǳōŀǘ10:00 Almanya «C9 ό ¸ƤƭƭƤƪ ύ Ocak - 24.2%

нм  ǳōŀǘ11:00 ¢ǸǊƪƛȅŜ ¸ŀōŀƴŎƤ ¸ƻƭŎǳ TǎǘŀǘƛǎǘƛƪƭŜǊƛOcak - 170.6%

нм  ǳōŀǘ11:30 Almanya aŀǊƪƛǘ TƳŀƭŀǘ taL  ǳōŀǘ59.4 59.8

нм  ǳōŀǘ11:30 Almanya Markit Hizmet PMI  ǳōŀǘ54.0 52.2

нм  ǳōŀǘ11:30 Almanya aŀǊƪƛǘ .ƛƭŜǒƛƪ taL ǳōŀǘ55.2 53.8

нм  ǳōŀǘ12:00 9ǳǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ aŀǊƪƛǘ TƳŀƭŀǘ taL  ǳōŀǘ58.6 58.7

нм  ǳōŀǘ12:00 9ǳǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ aŀǊƪƛǘ .ƛƭŜǒƛƪ taL ǳōŀǘ53.4 52.3

нм  ǳōŀǘ12:00 9ǳǊƻ .ǀƭƎŜǎƛ Markit Hizmet PMI  ǳōŀǘ51.7 51.1

нн  ǳōŀǘ02:50 Japonya «C9 ό ¸ƤƭƭƤƪ ύ Ocak - 1.1%

нн  ǳōŀǘ04:15 Çin м ¸ƤƭƭƤƪ ¸ǳŀƴ YǊŜŘƛ hǊŀƴƤ ǳōŀǘ3.70% 3.70%

нн  ǳōŀǘ04:15 Çin р ¸ƤƭƭƤƪ ¸ǳŀƴ YǊŜŘƛ hǊŀƴƤ ǳōŀǘ4.60% 4.60%

нн  ǳōŀǘ12:00 Çin IFO Beklenti Endeksi  ǳōŀǘ97.7 95.2

нн  ǳōŀǘ10:00 Türkiye wŜŜƭ {ŜƪǘǀǊ DǸǾŜƴƛ aŜǾǎƛƳǎŜƭƭƛƪǘŜƴ !ǊƤƴŘƤƭƳƤǒ ǳōŀǘ - 111.9

нн  ǳōŀǘ10:00 Türkiye wŜŜƭ {ŜƪǘǀǊ DǸǾŜƴƛ aŜǾǎƛƳǎŜƭƭƛƪǘŜƴ !ǊƤƴŘƤƭƳŀƳƤǒ ǳōŀǘ - 109.5

нн  ǳōŀǘ10:00 Türkiye YŀǇŀǎƛǘŜ YǳƭƭŀƴƤƳ hǊŀƴƤ ǳōŀǘ - 77.6%

нн  ǳōŀǘ12:00 Almanya LCh Tǒ TƪƭƛƳƛ 9ƴŘŜƪǎƛ ǳōŀǘ96.4 95.7

нн  ǳōŀǘ12:00 Almanya IFO Cari Ay Durum Endeksi  ǳōŀǘ96.5 96.1

нн  ǳōŀǘ17:45 ABD aŀǊƪƛǘ TƳŀƭŀǘ taL  ǳōŀǘ56.0 55.0

нн  ǳōŀǘ17:45 ABD Markit Hizmet PMI  ǳōŀǘ53.0 51.2

нн  ǳōŀǘ17:45 ABD aŀǊƪƛǘ .ƛƭŜǒƛƪ taL ǳōŀǘ - 51.1

нн  ǳōŀǘ18:00 ABD Conference Board Güven Endeksi  ǳōŀǘ109.8 113.8

нн  ǳōŀǘ18:00 ABD wƛŎƘƳƻƴŘ CŜŘ TƳŀƭŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛ ǳōŀǘ9 8

нн  ǳōŀǘ23:30 ABD  C95 ¸Ŝǘƪƛƭƛǎƛ .ƻǎǘƛŎϥƛƴ YƻƴǳǒƳŀǎƤ

но  ǳōŀǘ WŀǇƻƴȅŀ ¢ŀǘƛƭ π TƳǇŀǊŀǘƻǊǳƴ 5ƻƐǳƳ DǸƴǸ

но  ǳōŀǘ10:00 Almanya Tüketici Güveni Mart -6.3 -6.7

но  ǳōŀǘ13:00 Euro Bölgesi ¢«C9 ό !ȅƭƤƪ ύ Ocak - 0.3%

но  ǳōŀǘ13:00 Euro Bölgesi ¢«C9 ό ¸ƤƭƭƤƪ ύ Ocak 5.2% 5.0%

но  ǳōŀǘ13:00 Euro Bölgesi 4ŜƪƛǊŘŜƪ ¢«C9 ό ¸ƤƭƭƤƪ ύOcak 2.3% 2.3%

но  ǳōŀǘ15:00 ABD a.! aƻǊǘƎŀƎŜ .ŀǒǾǳǊǳƭŀǊƤ ǳōŀǘ - -5.4%

нп  ǳōŀǘ Almanya TǘƘŀƭŀǘ Cƛȅŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛ ό !ȅƭƤƪ ύOcak - 0.1%

нп  ǳōŀǘ Almanya TǘƘŀƭŀǘ Cƛȅŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛ ό ¸ƤƭƭƤƪ ύOcak - 24.0%

нп  ǳōŀǘ16:30 ABD TǒǎƛȊƭƛƪ IŀƪƪƤ .ŀǒǾǳǊǳƭŀǊƤIŀŦǘŀƭƤƪ- 248K

нп  ǳōŀǘ16:30 ABD 5ŜǾŀƳ 9ŘŜƴ TǒǎƛȊƭƛƪ .ŀǒǾǳǊǳƭŀǊƤIŀŦǘŀƭƤƪ- 1593K

нп  ǳōŀǘ16:30 ABD D{¸TI ό 4ŜȅǊŜƪƭƛƪ ύ4.Çeyrek 7.0% 6.9%

нп  ǳōŀǘ16:30 ABD D{¸TI Cƛȅŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛ4. Çeyrek 6.9% 6.9%

нп  ǳōŀǘ16:30 ABD Çekirdek PCE ( Çeyreksel ) 4. Çeyrek - 4.9%

нп  ǳōŀǘ16:30 ABD YƛǒƛǎŜƭ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊ4.Çeyrek - 3.3%

нп  ǳōŀǘ16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - -0.15

нп  ǳōŀǘ18:00 ABD ¸Ŝƴƛ Yƻƴǳǘ {ŀǘƤǒƭŀǊƤOcak 813K 811K

нп  ǳōŀǘ19:10 ABD C95 ¸Ŝǘƪƛƭƛǎƛ .ƻǎǘƛŎϥƛƴ YƻƴǳǒƳŀǎƤ

нп  ǳōŀǘ20:00 ABD C95 ¸Ŝǘƪƛƭƛǎƛ aŜǎǘŜǊϥƛƴ YƻƴǳǒƳŀǎƤ

нр  ǳōŀǘ02:30 Japonya ¢ƻƪȅƻ 4ŜƪƛǊŘŜƪ ¢«C9 ό ¸ƤƭƭƤƪ ύ ǳōŀǘ0.3% 0.2%

нр  ǳōŀǘ02:30 Japonya ¢ƻƪȅƻ ¢«C9 ό ¸ƤƭƭƤƪ ύ ǳōŀǘ0.6% 0.5%

нр  ǳōŀǘ08:00 Japonya Öncü endeks !ǊŀƭƤƪ- 104.3

нр  ǳōŀǘ10:00 Türkiye Ekonomi Güveni  ǳōŀǘ - 100.8

нр  ǳōŀǘ10:00 Almanya  D{¸TI ό 4ŜȅǊŜƪǎŜƭ ύ4.Çeyrek -0.7% -0.7%

нр  ǳōŀǘ10:00 Almanya  D{¸TI ό ¸ƤƭƭƤƪ ύ4.Çeyrek 1.4% 1.4%

нр  ǳōŀǘ10:00 Almanya YƛǒƛǎŜƭ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊ ό 4ŜȅǊŜƪǎŜƭ ύ4. Çeyrek - 6.2%

нр  ǳōŀǘ10:00 Almanya IǸƪǸƳŜǘ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ ό 4ŜȅǊŜƪǎŜƭ ύ4. Çeyrek - -2.2%

нр  ǳōŀǘ10:00 Almanya {ŜǊƳŀȅŜ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ ό 4ŜȅǊŜƪǎŜƭ ύ4. Çeyrek - -2.2%

нр  ǳōŀǘ13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni  ǳōŀǘ - -

нр  ǳōŀǘ13:00 Euro Bölgesi Ekonomi Güveni  ǳōŀǘ113.0 112.7

нр  ǳōŀǘ13:00 Euro Bölgesi Sanayi Güveni  ǳōŀǘ - 13.9

нр  ǳōŀǘ13:00 Euro Bölgesi Hizmet Güveni  ǳōŀǘ - 9.1

нр  ǳōŀǘ16:30 ABD YƛǒƛǎŜƭ DŜƭƛǊ Ocak -0.3% 0.3%

нр  ǳōŀǘ16:30 ABD YƛǒƛǎŜƭ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊOcak 0.8% -0.6%

нр  ǳōŀǘ16:30 ABD t/9 5ŜŦƭŀǘǀǊ ό !ȅƭƤƪ ύOcak 0.6% 0.4%

нр  ǳōŀǘ16:30 ABD t/9 5ŜŦƭŀǘǀǊ ό ¸ƤƭƭƤƪ ύOcak - 5.8%

нр  ǳōŀǘ16:30 ABD 4ŜƪƛǊŘŜƪ t/9 5ŜŦƭŀǘƻǊ ό !ȅƭƤƪ ύOcak 0.5% 0.5%

нр  ǳōŀǘ16:30 ABD 4ŜƪƛǊŘŜƪ t/9 5ŜŦƭŀǘƻǊ ό ¸ƤƭƭƤƪ ύOcak 5.2% 4.9%

нр  ǳōŀǘ16:30 ABD 4ŜƪƛǊŘŜƪ 5ŀȅŀƴŀƪƭƤ aŀƭ {ƛǇŀǊƛǒƭŜǊƛOcak 0.3% 0.6%

нр  ǳōŀǘ16:30 ABD 5ŀȅŀƴŀƪƭƤ aŀƭ {ƛǇŀǊƛǒƭŜǊƛOcak 0.5% -0.7%

нр  ǳōŀǘ18:00 ABD Michigan Güven Endeksi  ǳōŀǘ61.7 61.7

нр  ǳōŀǘ18:00 ABD .ŜƪƭŜȅŜƴ Yƻƴǳǘ {ŀǘƤǒƭŀǊƤ ό !ȅƭƤƪ ύOcak - -3.8%

YŀȅƴŀƪΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ ¢/a.Σ ¢«TYΣ I[¸ !ǊŀǒǘƤǊƳŀ
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AlēmOpsiyonu (ñCallOptionò): Gelecekte alēcēsēnabelirli bir varlēĵēbelirli bir fiyattan alma hakkēveren opsiyonlardēr.

Alivre Sºzleĸmesi(òForwardò): Alivre anlaĸmalarē,belirli bir dayanak varlēĵē,önceden belirlenmiĸbir fiyat ve vadede alma ya da satma y¿k¿ml¿l¿ĵ¿

veren anlaĸmalardēr. Vade geldiĵindetaraflardan alēcēolan taraf (óuzunôpozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varlēĵēalmak zorundadēr.

BaĸabaĸOpsiyon (òAtthe Moneyò): Alēmve Satēmopsiyonlarēiçin spot piyasa deĵerikullanēmfiyatēnaeĸitolmasēdurumudur.

Risk Reversal: Aynēdeltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasēndakifarktēr.

Çapraz Kur Swapē(òCrossCurrency Swapôô): Döviz swapēnēnfaiz swapēile birlikte kullanēmēsonucu ortaya ­ēkanswaptēr.

Delta: Dayanak varlēkfiyatēndakideĵiĸimlerinopsiyon primi (opsiyonun fiyatē)üzerine etkisini ölçen göstergedir.

Devlet Tahvili (òGovernmentBondò): Devlet tahvili devletin 1 yēldanuzun vadeli borçlanma ihtiya­larēnēkarĸēlamakiçin Hazine M¿steĸarlēĵē

tarafēndan­ēkarēlanborçlanma senetleridir.

Döviz Swapē(òCurrencySwapò): Sºzleĸmeyiyapan taraflarēnfarklēpara cinsinden faiz ödemesi yaptēĵēvade tarihinde belirlenen kur oranē

doĵrultusundaanapara miktarēüzerinden de deĵiĸimyapēlaniĸlemleredenir.

Faiz Swapē(òInterestRate Swapò):Sºzleĸmeyiyapan taraflarēn,belirli bir ana para üzerinden yapēlansabit bir faiz ödeme planēile deĵiĸkenbir faiz

ödemesinin el deĵiĸtirilmesiile ger­ekleĸir.

Hareketli Ortalama (òMovingAverageò): Hareketli ortalama, bir yatērēmaracēnēn,belirli bir zaman dilimi için, kapanēĸfiyatlarēnēntoplanēp,bu zaman

dilimindeki periyot sayēsēnabölünmesiyle hesaplanēr.

Hazine Bonosu (òTreasuryBillò): Devletin 1 yēldankēsavadeli borçlanma ihtiya­larēnēkarĸēlamakiçin Hazine M¿steĸarlēĵētarafēndan­ēkarēlan

borçlanma senetleridir.

Kârda Opsiyon (ñInthe Moneyñ): Alēmopsiyonlarēiçin kullanēmfiyatēnēn,spot piyasa deĵerindendaha d¿ĸ¿k,satēmopsiyonunda kullanēmfiyatēnēn

spot piyasa fiyatēndandaha yüksek olmasēdurumudur.

KullanēmFiyatē(ñStrikePriceò):Sºzleĸmedebelirlenen dayanak varlēĵēn,vadesinde geldiĵindekaçtan alēnabileceĵigösteren fiyata egzersiz fiyatēya

da kullanēmfiyatē(óexerciseprice,ôóstrikepriceô)adēverilir.

LIBOR (ñLondonInterbank Offered Rateñ): Londra bankalararasēpara piyasasēnda,likiditesi yüksek bankalarēnbirbirlerine farklēdöviz cinsleri

üzerinden borç verme iĸlemlerindeuyguladēklarēfaiz oranēdēr.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital Internationalôēn,küresel çapta toplamda 75ôibulan geliĸmiĸ,geliĸmekteolan ve sēnērülke piyasalarēndaiĸlem

gören hisse senetlerini içeren, farklēbüyüklük ve aĵērlēktakiendekslerinin tamamēnēifade eder. En bilinenleri, geliĸmiĸülke piyasalarēnēkapsayan MSCI

óD¿nyaôve geliĸmekteolan ülke piyasalarēnēkapsayan MSCI óGeliĸmekteOlan ¦lkelerôendeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrēĸma(ñUnder/OutPerformanceñ): Ķkiveya daha fazla enstr¿manēnincelenen dönemler arasēndabirbirlerine relatif

performanslarēnēifade eder. Pozitif ayrēĸma,görece güçlü; negatif ayrēĸmaise görece zayēfbir performans anlamēndadēr.

Opsiyon (ñOptionñ): Opsiyon sºzleĸmeleri,herhangi bir varlēĵēbelirli bir vadede veya vade öncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya

da satma hakkēveren sºzleĸmelerdir.

Put Opsiyon (ñPutOptionò): Gelecekte alēcēsēnabelirli bir varlēĵēbelirli bir fiyattan satma hakkēveren opsiyonlardēr.

Swap:Ķkiĸirketinileride alacaĵēnakit akēĸlarēnēnel deĵiĸtirilmesibiçiminde oluĸturulankontratlardēr.

Tarihsel Volatilite (ñHistoricalVolatilityò): Belirli bir ge­miĸzaman aralēĵēndakibir menkul kēymetinfiyatēndakideĵiĸimdir.

Vadeli ĶĸlemSºzleĸmesi(òFutureò): Vadeli iĸlemsºzleĸmeleri,belirtilen miktar ve kalitede bir varlēĵēönceden belirlenmiĸbir fiyattan, geleceĵedair

belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak düzenlenen yasal sºzleĸmelerdir.

Verim Eĵrisi(òYieldCurveò): Bir yatērēmaracēnēn­eĸitlivadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasēndakiiliĸkiningrafiksel ifadesidir.

Volatilite (òVolatilityò): Bir finansal varlēĵēnbelirli bir zaman aralēĵēndagözlenen deĵerdeĵiĸimininstandart sapmasēanlamēndadēr.

WTI: WTI, ABDôdeOklahomaôdan­ēkan,Brentôtendaha kaliteli ve yumuĸakolan bir petrol türüdür.

ZēmniVolatilite (ñImpliedVolatilityò): Bir menkul kēymetingelecek volatilitesine iliĸkinpiyasa beklentilerinin bir ölçüsüdür. Opsiyon fiyatlarēndaki

yansēmaolarak, piyasanēnyönüne dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (ñOutof the Moneyñ): Alēmopsiyonlarēiçin kullanēmfiyatēnēn,spot piyasa deĵerindendaha yüksek olduĵu; satēmopsiyonunda

kullanēmfiyatēnēnspot piyasa fiyatēndandaha d¿ĸ¿kolmasēdēr.

Döviz TeminatlēOpsiyon (ñDCDñ): M¿ĸterininvadeli mevduatēnēteminat olarak göstererek banka ile yaptēĵēbir opsiyon iĸlemidir. M¿ĸterivadeli

mevduatēnēopsiyon anlaĸmasēndabelirlenen vade ve fiyattan baĸkabir döviz cinsine çevirme hakkēnēbankaya vermektedir. Bu hak karĸēlēĵēndabanka

m¿ĸteriyeprim ödemektedir.

Volatility Smile: Vadesi aynēfakat kullanēmfiyatēfarklēolan opsiyonlarēn,zēmnivolatilitelerini gösteren grafiktir.
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Bu rapor ve yorumlardakiȅŀȊƤƭŀǊΣbilgiler ve grafiklerȅŀƭƴƤȊŎŀbilgi edinilmesiŀƳŀŎƤȅƭŀŘŜǊƭŜƴƳƛǒǘƛǊ. Buradayer alanȅŀǘƤǊƤƳbilgi, yorum ve
tavsiyeleriȅŀǘƤǊƤƳŘŀƴƤǒƳŀƴƭƤƐƤƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀŘŜƐƛƭŘƛǊ. ¸ŀǘƤǊƤƳŘŀƴƤǒƳŀƴƭƤƐƤhizmeti, yetkili ƪǳǊǳƭǳǒƭŀǊǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴƪƛǒƛƭŜǊƛƴrisk ve getiri tercihleri
dikkateŀƭƤƴŀǊŀƪƪƛǒƛȅŜözel,imzalanacakȅŀǘƤǊƤƳŘŀƴƤǒƳŀƴƭƤƐƤǎǀȊƭŜǒƳŜǎƛçerçevesindeǎǳƴǳƭƳŀƪǘŀŘƤǊ. Buradayer alanyorum ve tavsiyelerise
genelniteliktedir. Bu tavsiyelermali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinizeuygunolmayabilir. Bunedenle,sadeceburadayer alanbilgilere
ŘŀȅŀƴƤƭŀǊŀƪȅŀǘƤǊƤƳƪŀǊŀǊƤverilmesibeklentilerinizeuygunsonuçlarŘƻƐǳǊƳŀȅŀōƛƭƛǊ.

Halk¸ŀǘƤǊƤƳΣbu bilgilerinŘƻƐǊǳΣeksiksizveŘŜƐƛǒƳŜȊƻƭŘǳƐǳƴǳgarantietmez,bilgiŜƪǎƛƪƭƛƐƛveȅŀƴƭƤǒƭƤƐƤƴŘŀƴhiçbirǒŜƪƛƭŘŜsorumlututulamaz.
Rapordayer alan ifadeler, hiçbir ǒŜƪƛƭŘŜŀƭƤǒveyaǎŀǘƤǒteklifi olarakŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƛƭŜƳŜȊ. Halk¸ŀǘƤǊƤƳΩƤƴrapordaki bilgiler ŘƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀortaya
œƤƪŀōƛƭŜŎŜƪŘƻƐǊǳŘŀƴveŘƻƭŀȅƭƤkazançvezararlarlailgili herhangibir ǎƻǊǳƳƭǳƭǳƐǳyoktur.

Bu ileti 05 YŀǎƤƳ2014 tarih ve 29166ǎŀȅƤƭƤResmiGazetedeȅŀȅƤƴƭŀƴŀƴve 01 aŀȅƤǎ2015 tarihinde ȅǸǊǸǊƭǸƐǸgiren ά9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪTicaretin
DüzenlenmesiIŀƪƪƤƴŘŀέœƤƪŀƴkanunun2.Maddesic bendindebelirtilen TicariElektronikileti ƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀŘŜƐƛƭŘƛǊ.

Iŀƭƪ ¸ŀǘƤǊƤƳ !ǊŀǒǘƤǊƳŀ ςmƴŜǊƛ [ƛǎǘŜǎƛ ¢ŀƴƤƳƭŀǊƤ

(Aksi belirtilmedikçe önümüzdeki 12 ay için beklenen performans)

AL:%20 ǾŜ ǸȊŜǊƛ ŀǊǘƤǒ                         TUT: %0 ile ҈нл ŀǊŀƭƤƐƤƴŘŀ ŀǊǘƤǒ                          SAT : ҈лΩƤƴ ŀƭǘƤƴŘŀ ŀȊŀƭƤǒ

Künye & Çekince
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Iŀƭƪ ¸ŀǘƤǊƤƳ !ǊŀǒǘƤǊƳŀ

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 81

Banu KIVCI TOKALI !ǊŀǒǘƤǊƳŀ 5ƛǊŜƪǘǀǊǸ BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

TƭƪƴǳǊ ¢¦wI!b Müdür
Perakende, Cam, Çimento, GYO, Mobilya ,DƤŘŀ

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

Ebru USTA Yönetmen
Makroekonomi

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

!ȅǒŜƎǸƭ .!¸w!a Uzman
Strateji
¢ŜƭŜƪƻƳΣ aŀŘŜƴŎƛƭƛƪΣ {ŀǾǳƴƳŀΣ ¸ŀȊƤƭƤƳ 

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

aŜƘƳŜǘ .ƛƭŀƭ .Tw/!bUzman 
IŀǾŀŎƤƭƤƪΣ 5ŀȅŀƴƤƪƭƤ ¢ǸƪŜǘƛƳ

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

Emil ABDULLAYEV ¦ȊƳŀƴ ¸ŀǊŘƤƳŎƤǎƤ
Demir-Çelik

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

Yasin SARIHAN ¦ȊƳŀƴ ¸ŀǊŘƤƳŎƤǎƤ
Otomotiv 

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Fatma KOÇ ¦ȊƳŀƴ ¸ŀǊŘƤƳŎƤǎƤ
TœŜŎŜƪ

FKoc@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 70


