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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 24.01.2022
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Ocak ay1 FED FOMC toplantisinda parasal sikilagma siirecinin - )
detaylarina iligkin ipugclari risk algisina yon verecek a5 | oo Poliika Faiz Qram (6)
Gecen hafta NY Fed Baskani Williams, Fed yetkililerinin pandemi 2
sirasinda ekonomiye saglanan olaganUsti destegi kaldirma ydninde
adim attiklarini, bu yoénde bir sonraki adimin faiz artinmi olacagini
belirtirken,  bilangonun  kigultilmesi igcin  de ¢ok uzun sire 4
beklenmeyecegini vurguladi. Ayrica simdilerde Fed'in beklentilerin
6tesinde faiz artirimi yapabilece@i ve Mart ayinda 50 baz puanlik faiz 05
artinmi yapilmasinin bankanin kredibilitesini artiracagi yonundeki
sdylemlerin ylikseldigini izliyoruz. Ote yandan gegtigimiz Cuma gunii
Disigleri Bakani Blinken, Rus mevkidasina Kremlin'in olasi bir isgale
iliskin gerilimleri ve endiseleri, Ukrayna sinirlarindan asker ve techizat
konuslandirmasini kaldirarak etkisiz hale getirebilecegini styledi. Ancak
ABD istihbarati, Rusya'nin bir ay icinde Ukrayna’ya saldirabilecegini
belirtiyor. Haftanin bir diger glindem maddesi de, Bitcoin fiyatlarinda
gorulen sert satiglardi. Rusya Merkez Bankasi 20 Ocak 2022 tarihinde,
Rus ekonomisinin olumsuz yonde etkilendigi gerekcesiyle kripto para
birimlerinin ticaretini ve madenciligini yasaklamayi ©6nermesi kripto
piyasasinda dususlere neden oldu. Bu cercevede ABD 10 yillik tahvil
faizleri %1,7681 seviyesine 1hml gerilerken, VIX endeksi 29 seviyesine
yaklasti. ABD hisse senedi endeksleri de haftayr saticili seyirle
tamamladi. Yeni haftada ABD’de PMI, Uretim, konut, biyime, tiketim
ve istihdam verilerine ek olarak Michigan tuketici giveni verisinin
revizyonu ve Ocak ayl FOMC toplantisi takip edilecek.
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Euro Bdlgesi ekonomisinde hizmet sektdrindeki negatif ayrigma
devam edebilir

Gecen hafta AMB Baskani Lagarde enflasyonun 2022'de gegen yil
ongorilenden daha az, ancak kademeli gerileyecegini belirtti. Lagarde
enerji fiyatlarinin sonsuza dek yikselmeyecegini, arz zinciri sikintilarinin - 5,
da cozulecegini belirterek enflasyondaki dislisin 2023 ve 2024'te
devam edecegini ifade etti. Lagarde konusmasinda Fed'e atifta 44
bulunarak Fed'in yaptigi gibi hizli tepki vermemek icin nedenleri
oldugunu belirtirken, enflasyonun yaklasik yarisini enerji fiyatlarinin 31
olusturdugunu kaydetti. iklim ve jeopolitigin fiyat artiglarinda roli
oldugunu dile getiren Lagarde gerekmesi halinde para politikasiyla tepki 20
vereceklerini belirtti. Avrupa piyasalari gegen hafta artan jeopolitik riskler
sebebiyle saticili seyir izledi._Yeni haftada Euro Bélgesinde PMI 10 32
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Yeni haftada TCMB Enflasyon Raporu ve imalat verileri izlenecek

Gegen hafta TCMB’nin PPK toplantisinda, beklendigi gibi politika faizi
%14 seviyesinde tutuldu. Ote yandan Hazine Bakanimiz Sayin Nebati,
ekonomist ve akademisyenlerle Istanbul'da bir araya geldigi toplantida,
Turkiye Ekonomi Modeli’'nin, toplumsal dinamikleri bilen, esnek ve
Turkiye gergekleri ile i¢ ice oldugunu, bu model kapsaminda cari agik
sorununu kalici olarak ¢ozmeyi, orta gelir tuzagini asmayr ve 120 80

uluslararasi konjonkturl iyi degerlendirerek kiiresel deger zincirlerinde 110 78
Ust siralara gikmayi hedeflediklerinin altini cizdi. Kur kaynakl kaygilarin

yonetilmesine yonelik 6zellikle mevduat driinlerinde "Kur Korumah TL 190 75
Mevduat" gibi farkh finansal enstrimanlar gelistirdiklerine deginen 90 73
Nebati, Turk lirasi mevduata dontsumin desteklenmesi amaciyla 44 70
devreye alinan devlet desteklerini anlatti. Varliklarini Tirk lirasina

doniistiiren kurumlara vergi istisnasi getiren kanun teklifinin TBMM 70 88
Genel Kurulu'nda kabul edildigini hatirlatan Bakan Nebati, Turk lirasi 60 imalat Giveni 65
tasarruflari  guglendirmeye devam edeceklerini  vurguladi. Hafta ! .
icerisinde 13,26-13,66 bandinda dalgalanan USDTRY paritesi 13,46'li %0 Kapaste Kulanim Oran (sag sksen) ©3
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seviyelerden kapandi. Yeni haftada yurt icinde TCMB Enflasyon Raporu
ile reel sektor ve ekonomik giiven endeksi verileri takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gegctigimiz hafta yurt disinda Fed'in faiz artinm siirecinde agresif
olacagr yoniunde yogunlasan beklentiler ile jeopolitik gelismeler
gindemde ilk siradaydi. Bu gelismeler ile gelismis Uulke tahvil
piyasalarinda haftaya saticili baslangi¢ yapilsa da kapanis 6nceki
haftanin sinirli altinda gergeklesti. Bu kapsamda ABD 10 yil vadeli
gOsterge tahvili 4 bp azahsla %1,74, Almanya 10 yil vadeli gosterge
tahvil faizi 4 bp azalisla %-0,08, ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi ise 2
bp azalisla %1,14 seviyesinden haftayl tamamladi. Turkiye 5 yillik
CDS primi ise gerileme gdsterdigi haftada 35 bp azalarak 524 bp
seviyesinden kapanis yapti.

Hazine Dolar cinsi tahvil faizleri de kisa vadelerde daha fazla olmak
Uzere 55-5 bp arasinda gerilerken, gdsterge tahvil olarak takip edilen
10 yil vadeli tahvil 17 bp gerileyerek %7,61 seviyesinden haftayi
kapatti. Boylece Turkiye-ABD 10 yil vadeli tahvil faizi farki 587 bp’na
geriledi.

Yurt ici tahvil piyasasinda TCMB PPK beklendigi gibi politika faizinde
bir degisiklige gitmezken, islem hacimlerinin degismedidi haftada
gunlik ortalama islem hacmi 1,5 milyar TL seviyesinde kaldi. DTH
hesaplarinda gectigimiz hafta da ¢ozilme olduguna yonelik verilerin
yarattigi olumlu hava ile faizler genelde gerilerken; 2 yil vadeli
gOsterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 29 bp azalisla %23,01, 10 yil
vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 139 bp azaligla %22,58
seviyesinden gunu ve haftayl tamamladi.

Hazine bu hafta Ocak ayi i¢ bor¢clanma stratejisi kapsaminda 5 ihrag
gerceklestirecek. Ihale usulii ile yapilacak 3 ihracgta 2023 vadeli sabit
kupon faizli tahvil ile 2027 ve 2028 vadeli enflasyona endeksli tahviller
ve dogrudan satis yontemiyle 2025 vadeli altin tahvili ile altina dayal
kira sertifikasi ihraglari gergeklestirecek. Onceki ihraglarda 12,4 milyar
TL borglanan Hazine’nin aylik hedefine ulagsmasi igin bu haftaki
ihraglarda 33 milyar TL borglanmasi bekleniyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari onceki haftaya gore 4 milyar TL azalarak 369 milyar
TL'ye geriledi. BIST Repo Ters Repo Pazar’nda ise ortalama faiz
orani %13,78-15,01 bandinda ve bir guin hari¢ politika faizinin belirgin
sekilde Uzerinde hareket ederken, gunlik ortalama islem hacmi 50
milyar TL seviyesinde olustu. Diger yandan swap islemleri dahil toplam
fonlama tutari 8 milyar TL azalarak 972 milyar TL seviyesine geriledi.

Yurt disi tarafta ise, gegtigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde
hem bir ay 6ncesine hem de U¢ ay dncesine kiyasla artis yasanirken;
euro libor verim egrisinde hem bir ay hem de U¢ ay 6ncesine kiyasla
karigik seyir gozleniyor.

Bir onceki haftayr %1,7840’li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillhk
tahvil faizi gegctigimiz haftanin son islem guniinde %21,7580
seviyelerinde haftayi hafif diistsle; bir dnceki hafta yikselis gozlenen
Almanya 10 yillik tahvil faizleri ise gectigimiz hafta da yikselerek hafta
icinde %0,00 seviyesini gorse de haftanin son islem gunini %-0,065'1
seviyelerinde tamamladi.

Gegtigimiz hafta dolar endeksi 95,0-95,9 bandinda seyir izlerken
haftay! hafif ylkselisle 95,6 seviyesinden tamamladi. Yeni haftada
kuresel piyasalarda; FED'’in faiz karari takip edilecek. Bu cercevede,
ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,70-1,90; Almanya 10 yillik tahvil
faizi de %-0,10 ve %0,00 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-Ozel Sektor-Euro tahvil)

DIBS Yabancai Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2018 2017
Hisse Degisim
DiBS Degisim
-109 775 -5.014 -3.169 672 6.924 3.123 -2.645 545
Hisse DIBS DIBS Hisse DIBS DIBS DIBS
Degisim* | (Kesin Alm) | (Ters Repo) (OSBA Portfoyii | (Kesin Alim) | (Ters Repo) | (Teminat) (OSBA
14.0ca| -551 -76,3 154 -2,0 19.379 3.267 878 262 148

14 Ocak ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gbre 76,3 milyon USD azahls olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda ise 2 milyon USD azalis
kaydedildi. ilgili haftada DIBS stoku 5,5 milyar TL artarak 1,353 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise yaklasik 1,4 milyar TL azalis ile 6nceki haftalardaki diisiisiinii devam ettirerek 53 milyar TL seviyesine
geriledi. Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %3,92 oldu.

—5 yillik Ttirkiye CDS'leri (Bps)
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
karisik bir seyir gorildi. Rusya CDS’i %90,6

yukselisle en fazla artan gelismekte olan ulke CDS’i
olurken Malezya CDS’i %22,0 dislsle en ¢ok dusus
gosteren EM (lkesi oldu. Turkiye Eurotahvil verim
edrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 24.01.2022

Kuresel piyasalarda gegctigimiz hafta enflasyon verilerini takip ettik. Gida ve enerji fiyatlarindaki yikselisin etkisi ile
ingiltere ve Almanya'da son 30 yilin, Euro Bélgesi'nde son 25 yilin en yilksek enflasyon verisi agiklandi Japonya'da ise
cekirdek enflasyon Aralik’ta yillik %0,5 artti ve Japonya Merkez Bankasi'nin hedefinden uzak kalmaya devam ederek
kiresel emsal ulkelerle zithk olusturdu. Cin tarafinda ise Merkez Bankasi yavaslayan ekonomiyi istikrara kavusturmak
amaciyla yillik kredi referans faiz oranini (LPR) 10 baz puan indirerek %3,70'e ¢ekti ve bankalara kredileri artirma ¢agrisi
yapti. Hafta genelinde kiresel piyasalar, bu hafta gergeklesecek FED toplantisi éncesinde saticili seyir izledi. TCMB PPK
toplantisinin takip edildigi yurt icinde ise gegctigimiz hafta BIST-100 endeksi, hafta genelinde genel olarak saticili seyretti
ve haftayr %2,97 disusle 2.011,16 seviyesinde tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %2,98 artis,
XUSIN sanayi endeksi de %4,72 disus kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %21,07 gerilerken; ABD borsalari ortalama
%5,96 diisiis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve Fra.) %1,0 diisiisle kapandi.

Bu hafta kiresel piyasalar Carsamba gunl gergeklesecek FED FOMC toplantisi sonuglarini ve FED Bagkani Powell'in
aciklamalarini yakindan takip edecek. Pazartesi guni agiklanacak Ocak ayi 6nci PMI verileri, Persembe guni
aciklanacak ABD 4. ceyrek dncl blyime datasi ve Cuma giinktl PCE enflasyon verileri de 6nem arz ediyor. Bu hafta yurt
ici piyasalarda ise en ¢énemli gindem maddesi Persembe giinu gergeklestirilecek TCMB Enflasyon Raporu toplantisi
olacak. Raporda TCMB'’nin enflasyon ve ¢ikti agigi tahmin patikasi ile Baskan’in agiklamalari yakindan takip edilecek. Bu
hafta ayrica, Hazine ihaleleri ile Reel Kesim Giiven Endeksi ile KKO verileri de piyasalarin odaginda olacak.

Endeks kisa vadeli yiikselis trendini asagi kirarken kisa vadede 2.150 altinda kaldikca tepki yikselisleri olussa da satis
firsati olarak degerlendiriimesi ve 1.985 altinda satis baskisinin 50 ginlik hareketli ortalamanin gectigi 1.890-1.905
aralidina dogru devam etmesi beklenebilir. Endeks 1.985 (zerinde tutundukca 2.050-2.070 araligi ve lzerinde 2.090-
2.150 aralidina dogru yikselis gerceklestirme potansiyeli olusabilir. Teknik gdstergelerdeki genel negatif egilim ve orta
vadeli gostergelerden MACD’In sat konumuna gecmesi yikselis denemeleri olussa da satis firsati olacadina isaret
ediyor. Mevcut gbriinim endekste kar satislarinin devam edecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, dolar endeksi 95,0-95,9 bandinda seyir izlerken haftay hafif ylikselisle 95,6 seviyesinden
tamamladi. Hafta icerisinde Ukrayna konusunda ABD ve Rusya arasindaki karsilikli agiklamalar kiresel piyasalarda
da tansiyonu yukseltirken Fed'in sikilasma beklentileriyle birlikte riskli varliklardan ¢ikis kaydedildi. Dolar endeksi
Persembe glnu yikselerek 95,85 seviyesinin Ustini gorse de daha sonra geriledi. USDTRY paritesi ise hafta
genelinde yataya yakin trendini devam ettirirken haftayi 13,45 seviyesinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda 13,30 asadisinda kalindikca Turk Lirasi lehine islemlerin devam etmesi
beklenebilir. Bu durumda 13,10 ve 12,50 seviveleri destek noktalari olarak takip edilebilir. Kurun 13,50 izerinde
kalicilik saglamasi halinde ise 13,80 ve 14,20 seviyeleri direnc olusturabilir.

60%

— W s 1M
MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan ulkeler 5% volamron e
endeksine relatif dolar bazinda %1,6 geriledgi bir haftayr geride e
biraktik. 2022 yilinda MSCI GOU %1,0 yukselirken, MSCI a0
Turkiye dolar bazinda %-0,3 Dolar Endeksi %-0,3 degisim as%
gosterdi. iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %38.79'dan 30%

25%

%29,13’e geriledi (1 aylik volatilite 2021 sonunda %86,78’di).

10A Put_ 25A Put_ 35A Put 50A [ATM] _ 35A Call __ 25A Call_10A Call 10%

5%

Strike 12.8688 13.1881 13.3279  13.4923  13.7286 13.9443 14.5591 -
vol 27.53% 25.57%  25.34% 26.31% 29.33% 33.14%  41.96% 10P 15p 25p 35p  ATM  35C 25C 15C 10C

Premium (TL) 2,470 7,240 11,360 20,060 12,590 9,000 3,610
Strike 12.3067 12.9482 13.2690  13.6144 14.3071  14.8743 16.4247

Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri

vol 29.14% 29.54% 30.01%  31.19%  35.61%  39.51%  46.70%
Premium (TL) 5610 18060 29,130 51,530 31,110 21,840 8210 yukarr  yonli  hareket etti.  Dolar/TL
Strike 11.8664 12.9304 13.4985 13.9775  15.4973 16.6872 20.1778 opsiyonlarinda alimin alimini riskli buluyoruz.
vol 29.75% 31.00% 31.89% 32.96% 38.30% 42.83% 51.18% Yeni haftada kiresel piyasa|arda; Carsamba

Premium (TL) 9,910 33,060 54,290 95,240 53,970 38,160 14,490
Strike 11.8587 13.3441 14.2107 14.6973 17.5723  19.7141 26.1321

guni gerceklesecek FED FOMC toplantisi
sonuglarini ve FED Bagkani Powell'in

vol 2043% 31.76% 33.00%  33.95%  40.78%  45.48%  53.22%

Premium (TL) 14360 50,210 84,090 144920 78,080 55040 20,530 agiklamalarini yakindan takip edilecek. ,Yurt
Strike 125936 14.7277 16.1610 163520 223515 26.7383 40.5843 icinde ise Persembe guni gergeklestirilecek
vol 28.10% 32.26% 34.06%  34.29%  42.82% 47.64% 54.71% TCMB Enflasyon Raporu izlenecek.

Premium (TL) 20,290 77,190 132,590 217,230 109,560 77,000 28,340

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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EUR/USD: Haftaya 1,14°lUn Uzerinde baslayan EURUSD paritesi, hafta genelinde dolar endeksindeki glclenmeyle
birlikte 1,14 seviyesinin gerileyen bir seyir takip etti. Parite Persembe gunu parite 1,1312 ile haftanin en disuk
seviyelerini gérse de bu seviyelerde kalici olamadi. Parite haftay yikselisle 1,1342 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde satislarin yogunlasmasi halinde sirasiyla 1,1285 ve 1,1250 destek
noktalarina kadar geri cekilmeler gérilebilir. Olasi diizeltme hareketlerinde ise 1,1355 seviyesi test edilebilir. Bu
seviye lzerinde tutunmasi pariteyi 1,1380 seviyesine dogru tasiyabilir.

20

== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

70
Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
hafif artarken, dolar karsisinda Sili Pezosu %2,5 artisla en
¢cok deger kazanan, Rus Rublesi ise %1,6 dislUsle en fazla
deger kaybeden gelismekte olan ulke para birimleri oldu.
USD/TRY forward edrisi_haftalik bazda yukari yonli seyir
izledi. D6viz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar
ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Haftalk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin dusits %] Ak Tarnel valaiite
gosterdigi ancak tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi 80% | 1 Aylik zimni Volatilite

goriliiyor. Borsa lIstanbul'da islem géren opsiyonlara 60%
baktigimizda, acik pozisyonlarin Sub’21 vadeli 16,00 0%
kullanim fiyath call (aiim) ve Sub’21 vadeli 12,00 kullanim
fivath put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gériiyoruz.
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Ons Altin Grafigi
(Ginliik)
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Ons Altin: Hafta basinda 1.819 USD seviyesinde bulunan ons altin, hafta boyunca 1.800 USD’nin Uzerinde seyretti.
Altin, Ukrayna ve Rusya arasindaki jeopolitik gerginlikler de glivenli liman altina olan talebi artirmasi ve yatirrmcilarin
enflasyon ve dusen tahvil faizlerine odaklanmasiyla, gecen haftayl yikselisle kapattiktan sonra bu haftayr da
kazancla, 1.835 USD/ons seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda yukari yonli hareketlerde 1,840 dolar direnci gecilemedidi slrece satis
baskisinin artmasi beklenebilir. Bu durumda 1,830 ve 1,805 dolar seviyeleri test edilmek istenebilir. Alimlarin
kuvvetlenmesi durumunda ise 1,840 dolar noktasinin ardindan 1,880 dolar seviyesi diren¢ seviyesi olarak takip
edilebilir.

Gram Altin: Onceki haftay1 795 TL'den tamamlayan gram altin, kiiresel altin fiyatlarindaki artis seyrine paralel, hafif
yukselen bir trend takip etti. Gram altin, 788 TL seviyesinden basladigi haftayr yaklasik %0,6 artigla 793 TL
seviyesinden tamamladi. Yeni haftada, 780 - 750 TL/gram bdlgesi destek, 810 - 830 TL/gram bdlgesi ise direng
olarak izlenebilir.

Haf.Deg (%] =
Altin ($/ons) 0.9% -3.3%
TL/Gr
Y Dolar/Ons Altin (t/gram) 0.2% 74.4%
lggg 2100 Giimils ($/ons) 5.6% -8.1%
200 s A[tiN GF. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2000 Platin ($/ons) 6.1% -3.4%
850 Paladyum ($/ons) 12.2% -13.9%
1900
800
;gg 1800 Brent ($/varil) 2.1% 69.7%
i 0 0
650 1700 WTI ($/varil) 1.6% 75.5%
600
550 1600 Seker ($/bu.) 0.6% 20.1%
500 1500 Bugday ($/bu.) 5.2% 21.8%
zgg [Misir ($/bu.) 3.4% 27.3%
350 1400
300
250 1300
200 1200
150
100 1100
NRRRNRRNNKO®OONONNDNNNDNNOOO0O0O0O e o N Ba__k"_(sllb') 2.29% 28.41%
Soododooodoooodoooaadaaaaooaaagy Aliiminyum ($/ton) 1.15% 39.99%
HONNDDA TN N TATT NN DDA TN N A TN "
0000000000100 0O0O0O—10O0O0O0OO—A0OO0O0OO0 O dHO Ginko ($/ton) 1.20% 21.28%
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Makro Veri Gundemi 24.01.2022

Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri nemi Beklenti Onceki
24 Ocak 03:30 Japonya imalat PMI Ocak - 54.3
24 Ocak 03:30 Japonya Hizmet PMI Ocak - 52.1
24 Ocak 11:30 Almanya Markit imalat PMI Ocak 57.3 57.4
24 Ocak 11:30 Almanya Markit Hizmet PMI Ocak 48.1 48.7
24 Ocak 11:30 Almanya Markit Bilesik PMI Ocak 49.7 49.9
24 Ocak 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI Ocak 58.2 58.0
24 Ocak 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI Ocak 52.5 53.1
24 Ocak 16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Aralik - 0.37
24 Ocak 17:45 ABD imalat PMI (Oncii) Ocak 57.0 57.7
24 Ocak 17:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Ocak - 57.6
25 Ocak 10:00 Turkiye Reel Sektor Glven Endeksi Ocak - 110.1
25 Ocak 10:00 Tirkiye Reel Sektor Guven Endeksi ( Mevsimsellikten Arindiriimig ) Ocak - 106.1
25 Ocak 12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Ocak 92.5 92.6
25 Ocak 12:00 Almanya IFO Mevcut Durum Endeksi Ocak 95.6 96.9
25 Ocak 12:00 Almanya IFO is iklimi Ocak 94.4 94.7
25 Ocak 18:00 ABD Conference Board Tiketici Guveni Ocak 111.9 115.8
25 Ocak 18:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Ocak 14.0 16.0
26 Ocak 02:50 Japonya UFE Hizmet ( Yillik ) Aralik 1.0% 1.1%
26 Ocak 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari Aralik 770K 744K
26 Ocak 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari ( Aylik ) Aralik 3.5% 12.4%
26 Ocak 22:00 ABD FOMC Faiz Karari Ocak 0.25% 0.25%
26 Ocak 22:30 ABD FED Baskani Powell'in Basin Toplantisi
27 Ocak 04:30 Cin Sanayi Sektort Karhihigi ( Yillik ) Aralik - 9.0%
27 Ocak 10:00 Almanya Tuketici GUven Endeksi Subat -8.5 -6.8
27 Ocak 10:00 Almanya Perakende Satiglar ( Aylik) Aralik -1.4% 0.6%
27 Ocak 10:00 Almanya Perakende Satiglar ( Yillk) Aralik - -0.2%
27 Ocak 16:30 Euro Bolgesi ECB Yetkilisi Scicluna'nin Konugmasi
27 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 22 Ocak - 286K
27 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari Haftalik - 1635K
27 Ocak 16:30 ABD GSYiH ( Yilhklandirilmis Ceyreklik ) 4.Ceyrek  5.7% 2.3%
27 Ocak 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 4.Ceyrek  5.9% 6.0%
27 Ocak 16:30 ABD Cekirdek PCE ( Ceyreklik) 4.Ceyrek  4.2% 4.6%
27 Ocak 16:30 ABD Kisisel Tuketim 4.Ceyrek  2.6% 2.0%
27 Ocak 16:30 ABD Dayanakli Mal Siparisleri Aralik -0.4% 2.6%
27 Ocak 16:30 ABD Cekirdek Dayanakli Mal Siparisleri Aralk 0.4% 0.9%
27 Ocak 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislan ( Aylik) Aralik -0.3% -2.2%
28 Ocak 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Ocak -0.7% -0.3%
28 Ocak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 0.5% 0.8%
28 Ocak 10:00 Turkiye Ekonomi Glven Endeksi Ocak - 97.6
28 Ocak 12:00 Almanya GSYiH ( Geyreksel ) 4.Ceyrek  -0.1% 1.7%
28 Ocak 12:00 Almanya GSYiH (Yillk ) 4.Ceyrek  1.8% 2.5%
28 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Gaveni (Final) Ocak - -
28 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Glven Endeksi Ocak - 14.9
28 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Hizmetler Gliven Endeksi Ocak - 11.2
28 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ekonomi Gliven Endeksi Ocak - 115.3
28 Ocak 16:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) Aralik 0.5% 0.4%
28 Ocak 16:30 ABD Kisisel Harcamalar (Alik) Aralik -0.5% 0.6%
28 Ocak 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator ( Aylik ) Aralik 0.5% 0.5%
28 Ocak 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator ( Yillik ) Aralik 4.8% 4.7%
28 Ocak 16:30 ABD PCE Deflator ( Yilhik ) Aralik 5.8% 5.7%
28 Ocak 18:00 ABD Michigan Tuketici Glveni Ocak 68.8 68.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini kargilamak icin Hazine Mistesarligi
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa dederinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gésteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price, ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uizerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: Iki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman aralijinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢tstdur. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Déviz Teminath Opsiyon (“DCD“): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurlrligi giren “Elektronik Ticaretin

psaminda degildir.
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