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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler

ABD’de yillik enflasyonun %7 ile ylikselis egilimini strdirmesi
bekleniyor

Gecen hafta acgiklanan Arallk ayi FOMC toplanti tutanaklarinda
Omikron varyantinin ekonominin toparlanma patikasini
degistirmeyecegi belirtilirken, arz sikintilarinin beklenenden daha uzun
surebilecegine deginildi. Tutanaklarda ayrica, bilangonun son déngude
gorilenden daha hizli daralabilece@i kaydedildi. Diger taraftan, Fed
yetkilileri tarafindan faiz artisinin beklenenden daha erken olma
ihtimalinin ylkseldigi belirtilirken, istihdam piyasasi kosullarinin hala
Fed’in hedeflerinden uzakta oldugu vurgulandi. Ote yandan, tarim digi
istihdam verisi Aralik ayinda 199K kisi seviyesinde beklentinin altinda
artis gosterdi. Ancak 200K-300K bandinin ABD istihdam piyasasinin
normalini ifade ettigini belirtmek isteriz. Bu arada Kasim ayi istihdam

artisi verisi 210K’dan 249K’ya revize edildi. issizlik ise %4,2'den %3,9'a”

gerileyerek piyasa beklentisinden iyi seviyede gergeklesti. Ortalama
saatlik kazanglar tarafinda da aylk ve yillik bazda sirasiyla 0,6% ve
yillik bazda %4,7 artiglarla piyasa beklentisini asti. Ayrica Kasim ayi
verisi de vyillik bazda %4,8'den %5,1’e yukari yonlu revize edildi. ABD
Baskani Biden yaptigi aciklamalarda, istihdamdaki artisin ekonomik
planinin ise yaradigini gosterdigini ifade etti. Amerika ekonomisinin
salgin oncesi doneme goére daha gugli oldugunu ifade ederken, uzun
sireli ekonomik toparlanmayi saglamaya kararli olduklarinin altini
cizdi. Biden ayrica, enflasyonun halen endise kaynagr oldugunu
belirterek, Fed’in enflasyonun kalici hale gelmemesini
saglayacagindan emin oldugunu belirtti. Verideki gorinumin Fed’in
beklenenden hizli faiz artirrm patikasina gegis planlariyla uyumiu
olmasi 1siginda ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,7992 seviyesini test
ettikten sonra, %1,7620 seviyesinde dengelenirken, ABD hisse senedi
endeksleri haftayr ekside tamamladi. Yeni haftada ABD’de NFIB kiicuk
isletme iyimserligi, TUFE, UFE, istihdam, biitce dengesi, uretim, ithalat
ve ihracat fiyatlari ve Michigan tuketici glveni verilerine ek olarak
Fed'in Bej Kitap raporu takip edilecek.

Bolge ekonomisinde sanayi Uretiminin  yilhk %1,4 artis
kaydetmesi tanmin ediliyor

Gegen hafta Euro Bolgesi'nde agiklanan Aralik ayr TUFE verisi yillik
bazda %5 artis gostererek rekor tazeledi. Gida ve enerji haric TUFE de
yillik %2,6 bazda yukseldi. Simdilerde piyasa 6ngorusi yil sonuna
kadar bankanin bir faiz artisi yapacagi yoniinde. Hatirlanacag tzere
hafta igerisinde de AMB Yonetim Konseyi Uyesi Kazaks yaptigi
aciklamada enflasyon hizlanirsa bankanin gerekli adimlari atacagini
ifade etmisti. Avrupa piyasalari kiresel tahvil faizlerinde glglenen
yukselis egilimi nedeniyle saticili seyirle kapandi. Yeni haftada Euro
Bolgesi'nde Sentix tlketici guveni ve sanayi Uretimi verileri takip
edilecek.

Yeni haftada yurt ici makro glindem yogun olacak

Gegen hafta yurt icinde agiklanan Aralik ayi TUFE verisi aylik bazda
%13,58, yillik bazda da %36,08 yikseldi. Gida grubundaki enflasyon
ise yillik %43,80 olarak hesaplandi. Ote yandan, Hazine ve Maliye
Bakanimiz Sayin Nebati gectigimiz Cumartesi giini kadin yoneticilerle
bir araya geldigi toplantida KDV’'de sadelesmeye gideceklerini ve bu
alanda calisma yaptiklarini anlatti. Sektor temsilcileri Sayin Nebati’nin,
KDV’'de sadelesmenin yani sira KGF'den de kadin girisimcilere kredi
destegi calismalarinin da oldugunu giindeme getirdigini ifade etti. Hafta
icerisinde 13,9424 seviyesini test eden USDTRY paritesi, s6z konusu
gelismelerle TL'nin kiresel benzerlerinden pozitif ayrismasi sonucunda
13,83'lu seviyelerden kapandi. Yeni haftada yurt icinde issizlik, cari
denge, sanayi Uretimi ve konut satislari verilerine ek olarak TCMB’nin
Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta yurt disinda macroekonomik veri akisi disinda Aralik

ayl FOMC toplanti tutanaklari en 6nemli konu bashigiydi.
Tutanaklarda pandemi sirecinde saglanan parasal destegin
planlanandan daha hizli geri cekilebilecegi giindeme gelirken,

bilanconun son doéngude gorilenden daha hizli daralabilecegi
kaydedildi. Diger taraftan, Fed yetkilileri faiz artisinin beklenenden
daha erken olma ihtimalinin ytkseldigini belirtti. Bu gelismeler ile
gelismis Ulke tahvil piyasalarinda hafta boyunca saticili seyir izlenirken
uzun vadeli tahvil faizleri haftayr belirgin ylkselisle kapatti. Bu
kapsamda ABD 10 yil vadeli gosterge tahvili 25 bp artisla %1,76,
Almanya 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi 12 bp yukselisle %-0,05,
ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi ise 18 bp artisla %1,15 seviyesinden
haftayl tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi ise sinirli artis gosterdigi
haftayi 8 bp yiikselerek 572 bp seviyesinden kapanis yapti.

Hazine Dolar cinsi tahvil faizleri de 2 yila kadar vadeler hari¢ olmak
lizere 15-40 bp arasinda artarken, gosterge tahvil olarak takip edilen
10 yil vadeli tahvil 39 bp gerileyerek %7,94 seviyesinden haftayi
kapatti. Boylece Tirkiye-ABD 10 yil vadeli tahvil faizi farki 618 bp’na
yukseldi. Yurt i¢i tahvil piyasasinda iglem hacimlerinin arttigi haftada
glnlik ortalama iglem hacmi 2.4 milyar TL seviyesine yikseldi.
Enflasyon datasi sonrasi faizler genelde yikselirken 2 yil vadeli
gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 97 bp artisla %23.71, 10 yil
vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 23 bp artisla %24,55
seviyesinden glinu ve haftayr tamamladi.

Hazine evvelki hafta Ocak ayi i¢ borglanma stratejisini acgiklamisti.
Buna gore Ocak ayinda 49,2 milyar TL’lik itfaya karsilik 45,8 milyar TL
borgclanma hedeflenirken, bugin Ocak 2023 vadeli kuponsuz devlet
tahvilinin ilk ihraci ile Eylul 2026 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden
ihraci ve yarin Temmuz 2026 vadeli TLREF’e endeksli tahvilin ilk
ihraci ile Eylul 2028 vadeli degisken faizli tahvilin yeniden ihraglarini
yapiyor olacak.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya gére 63 milyar TL azalarak 433 milyar
TL'ye geriledi. BIST Repo Ters Repo Pazar’nda ise ortalama faiz
orani %13,61-14,07 bandinda ve politika faizine yakin hareket
ederken, gunlik ortalama iglem hacmi 58 milyar TL seviyesinde
olustu. Diger yandan swap islemleri dahil toplam fonlama tutar 56
milyar TL azalarak 1.039 milyar TL seviyesine geriledi.

Yurt disi tarafta ise, gegtigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde
hem bir ay dncesine hem de Ug¢ ay dncesine kiyasla artis yasanirken;
euro libor verim egrisinde hem bir ay hem de ¢ ay 6ncesine kiyasla
karisik seyir gdzleniyor.

Bir 6nceki haftayr %1,50’li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik tahvil
faizi gectigimiz haftanin son iglem gininde %21,764 seviyelerinde
haftayi ylkselisle; bir 6nceki hafta yikselis gozlenen Almanya 10 yillik
tahvil faizleri ise gectigimiz hafta da yikselerek haftanin son igslem
gundni %-0,048'li seviyelerde tamamladi.

Gectigimiz hafta dolar endeksi 95,5-96,6 bandinda seyir izlerken
haftayl dustsle 95,72 seviyesinden tamamladi. Yeni haftada kiresel
piyasalarda, ABD'den Carsamba gunu gelecek enflasyon verisi 6ne
cikiyor. Bu g¢ercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,65-1,86;
Almanya 10 yillik tahvil faizi de %-0,10 ve %0,10 bandinda hareket
edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari
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31 Aralik ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 41 milyon USD artis olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda ise 10,1 milyon USD artis
kaydedildi. iigili haftada DIBS stoku 46 milyar TL artarak 1,327 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise yaklagik 612 milyon TL artis ile son 3 haftalik diisiisiin ardindan 55,2 milyar TL seviyesine yiikseldi.
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payi %4,16 oldu.
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yukselisle en fazla artan gelismekte olan ulke CDS’i
olurken Polonya CDS’i %25,6 dustsle en ¢ok dusus
gosteren EM (lkesi oldu. Turkiye Eurotahvil verim
edrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 10.01.2022

Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta FED toplanti tutanaklari takip edildi. FED'in tutanaklardaki sahin mesajlari ve 2022
yilinda U¢ faiz artirnmi olabilecegine dair beklentilerle kiiresel piyasalarin baskilandigini takip ettik. Bu beklentilerle hafta
icerisinde tahvil getirilerinin yikselisi ile 6zellikle teknoloji hisselerinin baski altinda kaldigi ABD piyasalarinda, FED'in sahin
gorusu ile birlikte saticili seyir hakim olurken; Cuma ginu tarimdigi istihdam verisinin beklentilerin altinda gelmesi ve Ucret
artisinin yiksek seyretmesiyle risk istahinda zayif seyir devam etti. Yurt icinde BIST-100 endeksi, hafta genelinde genel
olarak ylkselis trendinde seyretti ve haftalik bazda %9,5 artisla 2.033,32 seviyesinde tamamladi. Hafta genelinde XBANK
bankacilik endeksi %5,98 artis, XUSIN sanayi endeksi de %7,99 artis kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %1,54 yukselirken;
ABD borsalari ortalama %2,2 diisiis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve Fra.) %0,5 artisla kapanis yapti.

Bu hafta piyasalari hem yurt ici hem de yurt disinda yodun veri akisinin yasanacagi bir stire¢ bekliyor. Kiiresel piyasalarda
Carsamba giinkii ABD enflasyon verisi piyasalarin odaginda olacak. Son agiklanan ABD'deki %6,8'lik yillik TUFE son 39
yilin en yiiksegi olarak kayitlara gegmisti. Yine Carsamba giinii Cin’de enflasyon verileri ile Cuma giinii aciklanacak ingiltere
sanayi Uretimi verileri ise piyasalar tarafindan takip edilecek. Yurt iginde ise Pazartesi giinii Kasim ayi isgiicii Istatistikleri
aciklanacak. Yine Pazartesi giini Hazine ve Maliye Bakanlidi, yilin ilk ihalelerini gergeklestirecek. Yurt icinde ayrica Sali
glnu cari denge, Persembe gunl sanayi Uretimi ve Cuma guni konut satis verileri ile TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari
Anketi'ne iligkin veriler takip edilecek. Foreks anketine gére Kasim ayi cari islemler medyan tahmini 2,2 milyar USD agik,
takvim etkisinden arindirilmig sanayi Uretimi yillik medyan tahmini %8,2 seviyesinde olustu.

Endeks kisa vadede 1.950 lzerinde tutundukca geri cekilmeler yasansa da alim firsati olarak degderlendiriimesi ve tepki
yukselisinin 2.065-2.070 arahdi ilk hedef olmak lizere devam etmesi beklenir. 2.070 direnc seviyesi izerinde 2.185 direng
seviyesi hedeflenebilir. Ancak endeks kisa vadede 2.070 altinda kalirsa tepki yikselisleri olussa da satis firsati olarak
dederlendiriimesi ve endeksin 1.950 altindaki kapanislarda satis baskisini 50 GHO’nin gectigi 1.830-1.835 araligini
hedefleyerek giiclendirmesi beklenebilir.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 95,55-96,45 bandinda dalgalanan dolar endeksi, FED tutanaklarinin agiklanmasiyla
birlikte hizla yikselerek 96,5 seviyelerini gérse de daha sonra geriledi ve Cuma guni agiklanan ve beklentilerin
altinda gelen tarimdigi istihdam verisiyle gerilemesini sirdirerek haftayr 95,7 seviyesinden tamamladi. USDTRY
paritesi ise hafta genelinde yikselis trendini devam ettirirken Cuma giinii 13,91 seviyelerini gorse de haftayr 13,80
seviyesinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda 13,80 lizerinde kalindikca orta vadede yukari yonli trendin devami

beklenebilir. 13,60 énemli destek seviyesi konumunda olup, bu seviyeden aldidi destekle olusabilecek yukari yonli

fiyatlamalarda 13,80-14,30 bandinda islemlerin gerceklesmesi beklenebilir. 13,60 asadindaki geri cekilmelerde ise

13,40 ve 13,10 destekleri izlenebilir.

MSCI Turkiye endeksinin MSCI

gelismekte olan (lkeler
endeksine relatif dolar bazinda %6,9 ylkseldigi bir haftayi
geride biraktik. 2022 yilinda MSCI GOU %0,5 gerilerken, MSCI
Turkiye dolar bazinda %+6,4, Dolar Endeksi %-0,3 degisim
gosterdi. igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %86.78'den

%54.,43’e geriledi (1 ayhk volatilite 2021 sonunda %86,78°di).
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Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
yonlu hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alimin
alimini_riskli buluyoruz. Yeni haftada kiresel

10A Put __25A Put 35A Put 50A [ATM] _35A Call _25A Call __10A Call 10%

Strike 12,5787 13.2211 13.5154  13.8373 14.3937 14.8170 15.9222 Z::
vol 56.55% 55.22%  55.53% 57.00% 61.18% 65.23%  73.63%

Premium (TL) 5,290 16,380 26,120 45,620 26,330 17,800 6,390

Strike 11.8595 13.0238 13.5954  14.0781 15.4648 16.4465 19.1723
vol 52.38% 51.70% 52.61% 54.04% 59.29% 63.94%  73.27%
Premium (TL) 10,650 33,550 54,430 94,930 51,280 35,080 12,820
Strike 11.6461 13.3167 14.2066  14.6995 17.4268 19.3154 24.8793
vol 45.50% 46.29% 47.67% 48.68% 55.35% 60.48%  69.72%
Premium (TL) 16,090 52,750 87,210 149,840 76,750 53,150 19,570
Strike 12.0221 14.1446 153859  15.7373 20.2988  23.4469 33.1116
vol 39.67% 42.00% 43.71% 44.24% 52.06% 57.25%  65.71%
Premium (TL) 20,510 70,880 119,290 200,040 98,440 68,570 25,200
Strike 13.1601 15.9207 17.7783  17.6543 25.9779  31.9476  51.3578
vol 33.50% 37.98% 39.80% 39.69% 49.13% 54.47%  62.12%
Premium (TL) 25,440 96,290 164,860 263,770 125,220 87,760 32,180

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.

piyasalarda; ABD'den Carsamba gini gelecek
ABD enflasyon verisi piyasalarin odaginda olacak.
Son agiklanan ABD'deki %6,8'lik yilik TUFE, son
39 yihin en yuksedi olarak kayitlara gegmisti.
Beklenti yillk TUFE'de artisin devam etmesi ve
enflasyonun %7,1’e yiikselmesi yoniinde olusuyor.
Yurt iginde ise cari denge ve sanayi Uretimi verileri
one cikiyor.
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Doviz ve Turev Piyasalari 10.01.2022

™M EURUSD | GUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYM TMP|w|37] El=] AL saT MATRIKS |—l-|lo]&
=}
EUR/USD Grafigi '
(Giinliik) —1.225
—1.2
—1.175
I
— 1,15
— 1,125
—t.1
LY |
--- 50 giinliik basit hareketli ortalama ' 1,075
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama |
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama
RS 'l 2 Fau % . —EU.
—s0,
40,
ETE
“AARS
10D,
100,
55,
o e

EUR/USD: Hafta genelinde dolar endeksindeki nispeten yatay bant hareketine ragmen EURUSD paritesi 1,13
seviyesinin lzerinde yikselen bir seyir takip etti. Carsamba gunl parite 1,12’nin altina gerilese de 1,12’'nin altinda
kalici olamadi ve sonraki gunlerde paritede 1,13’Un Uzerine yukselen bir seyir izledi. Parite haftay: yukselisle 1,1377
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde satislarin devami halinde 1,1320 seviyesinin destek olusturmasi
beklenebilir. Bu seviyenin asadi yonld kirllmasi halinde ise 1,1250 seviyesi test edilmek istenebilir. Olasi yikselis
denemelerinde ise 1,1360 noktasindan sonra 1,1420 direnci takip edilebilir.
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== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite
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Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 60
hafif artarken, dolar karsisinda Sili Pezosu %2,8 artisla en 0
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deger kaybeden gelismekte olan llke para birimleri oldu.
USD/TRY forward edrisi_haftalik bazda yukari yonli seyir
izledi. D6viz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar
ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir. 10 f\"\A
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USD/TRY Volatilite A —————
Haftalk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin dusls %] Ak Tarnel valaiite
gosterdigi ancak tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi 80% | 1 Aylik zimni Volatilite

goriliiyor. Borsa lIstanbul'da islem géren opsiyonlara 60%
baktigimizda, acik pozisyonlarin Oca’21 vadeli 14,1253
kullanim fiyatli call (alim) ve Sub’21 vadeli 14,4426 kullanim
fiyatli call (alim) opsiyonlarinda yodunlastigini goriyoruz.
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Ons Altin Grafigi
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Ons Altin: Hafta basinda 1.801 USD seviyesinde bulunan ons altin, hafta boyunca 1.800 USD’nin Uzerinde seyretti.
Cuma gunu agiklanan ve 199 binlik artigla beklentileri kargilamayan Aralik ayi tarimdisi istihdam verisi sonrasinda
yukselen ABD tahvil faizleriyle birlikte 1.800 dolar seviyesinden hafif geriledi. Degerli metal haftayr 1.796 USD/ons
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda satislarin_yogunlasmasi halinde 1,780 ve 1,750 dolar destekleri takip
edilebilir. Olasi yukar1 yonli fiyatlamalarda ise 1,800 dolar psikolojik direncinin ardindan 1,820 dolar direnci takip
edilebilir.

Gram Altin: Onceki haftayr 797 TL’den tamamlayan gram altin, dolar/TL ve kiresel altin fiyatlarindaki yikseligle
yukselen bir trend takip etti. Gram altin, 771 TL seviyesinden bagsladigi haftay! yaklasik %4,3 ylkselisle 804 TL
seviyesinden tamamladi. Yeni haftada, 780-750 TL/gram bdlgesi destek, 820-850 TL/gram bdlgesi ise direnc olarak
izlenebilir.
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Makro Veri Gundemi 10.01.2022

Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
10 Ocak 10:00 Turkiye issizlik Orani Kasim - 11.2%
10 Ocak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirnnmc Guveni Ocak - 135
10 Ocak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Kasim 7.2% 7.3%
11 Ocak 10:00 Turkiye Cari Denge (milyar dolar) Kasim -2.20b 3.16b
11 Ocak 17:12 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konugmasi
11 Ocak 17:30 ABD Fed Yetkilisi George'un Konugmasi
12 Ocak 00:00 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
12 Ocak 02:50 Japonya Cari Denge (milyar yen) Kasim 583.7 1180.1
12 Ocak 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Kasim -638.3 166.7
12 Ocak 04:30 Cin TUFE ( Yillik ) Aralik 1.7% 2.3%
12 Ocak 04:30 Gin UFE (Yillik) Aralik 11.3% 12.9%
12 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Aylik ) Kasim 0.9% 1.1%
12 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Yillik ) Kasim 1.7% 3.3%
12 Ocak 16:30 ABD TUFE ( Aylik) Aralik 0.4% 0.8%
12 Ocak 16:30 ABD TUFE (Yillik ) Aralik 7.1% 6.8%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE ( Aylik ) Aralik 0.5% 0.5%
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE ( Yillik ) Aralik 5.4% 4.9%
12 Ocak 22:00 ABD FED - Bej Kitap
13 Ocak 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) Kasim - 0.6%
13 Ocak 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Yillik) Kasim 8.15% 8.5%
13 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maas! Basvurulari 8 Ocak - 207K
13 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 1 Ocak - 1754K
13 Ocak 16:30 ABD UFE ( Aylik ) Aralik 0.4% 0.8%
13 Ocak 16:30 ABD UFE (Yillik) Aralik 9.8% 9.6%
13 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE ( Aylik) Aralik 0.4% 0.7%
13 Ocak 16:30 ABD Cekirdek UFE ( Yillik ) Aralik 8.0% 7.7%
13 Ocak 20:00 ABD FED yetkilisi Barkin'in Konusmasi
13 Ocak 21:00 ABD FED yetkilisi Evans'in Konusmasi
14 Ocak 02:50 Japonya UFE ( Aylik ) Aralik 0.3% 0.6%
14 Ocak 02:50 Japonya UFE (Yillik) Aralik 8.8% 9.0%
14 Ocak Gin 1Yillik Borg Verme Faizi Aralik - 2.95%
14 Ocak Gin ihracat (Yillik) Aralik 20.0% 22.0%
14 Ocak Gin ithalat (Yillik) Aralik 28% 31.7%
14 Ocak Cin Ticaret Dengesi Arallk  $73.40b S$71.72b
14 Ocak 10:00 Tarkiye Konut Satislan Aralik - 178.8k
14 Ocak 10:00 Tirkiye Konut Satislari ( Yillik ) Aralik - 59.0%
14 Ocak 10:00 Tlrkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak - -
14 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar ( Aylik ) Aralik 0.0% 0.3%
14 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar Otomotiv Harig Aralik 0.2% 0.3%
14 Ocak 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar Aralik - 0.2%
14 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyat Degisimleri (Aylik ) Aralik 0.4% 1.0%
14 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyat Degisimleri ( Yillik ) Aralik - 18.2%
14 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyat Degisimleri ( Aylik ) Aralik 0.3% 0.7%
14 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyat Degisimleri ( Yillik ) Aralik - 11.7%
14 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) Aralik 0.3% 0.5%
14 Ocak 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Aralik 77.1% 76.8%
14 Ocak 18:00 ABD Michigan Tiiketici Giiveni (Oncil) Ocak 70.2 70.6
14 Ocak 19:00 ABD Fed yetkilisi Williams'in Konugsmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varhigi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tUzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak i¢in Hazine Mustesarlid
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doéviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢ustdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurlrligi giren “Elektronik Ticaretin
psaminda degildir.
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