=
=]

Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 4.04.2022

FOMC toplanti tutanaklarindan piyasalar sahin mesajlar bekliyor

Gegtigimiz hafta FED tarafindan yakindan takip edilmekte olan tarim 3
digi istihdam verisi piyasalarin odak noktasi oldu. Tarim disi istihdam ——Fed Politika Faiz Orani (%)
verisinde beklenti 490.000 seviyesinde iken 431.000 olarak agiklandi.
Beklentinin hafif altinda kalan veride dikkat ¢eken sey ise bir 6nceki ay 2
678.000 olarak agiklanan verinin 750.000’e revize edilmesi oldu.
istihdam piyasasinin canli olmasi Mayis ay! toplantisi 6ncesinde Fed’in
elini kuvvetlendiriyor. Diinyanin 6nde gelen bankalarindan BOFA, 1
Morgan Stanley ve Goldman Sachs, Fed’in 6nimuzdeki iki toplantida

da 50 baz puan artis bekliyor. Mart ayi toplantisinda Fed Baskani 05
Powell, Ukrayna-Rusya gerilimine iliskin risklerin devam ettigini
belirtmisti. Ancak son zamanlarda atilan politik adimlarin ardindan mYTTLLoLoOerrORR OO Q
barisin saglanacagina dair beklentilerin artmasi Fed'in daha sahin bir N o do oo Fganay g
tutum sergilemesine neden olabilir. Mart ayi toplantisinda sadece St.

Louis Fed Baskani Bullard’in 50 baz puanlik faiz artisi savunmasina

ragmen toplanti sonrasinda diger Fed yetkililerinin de 50 baz puanlik

faiz artisini desteklemes dikkat ¢ekiyor. Gegen hafta ABD piyasalari

artida kapandi. Yeni haftada ABD’de dayanikh mal siparisleri, PMI

verileri, dis ticaret, FOMC toplanti tutanaklari ile FED yetkililerinden

Brainard, Bullard, Bostic ve Evans’'in konusmalari yakindan takip

edilecek.
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Euro Bolgesi’nde jeopolitik _riskler verilere _yansimaya devam
ediyor

Gegtigimiz hafta Euro Bolgesi TUFE endeksi beklenti %6,6 iken %7,5

seviyesinde aciklandi. Buna karsin 6nde gelen Euro Bolgesi 39 1,4260

== Sentix Yatinmci Giiveni

ekonomilerine baktigimizda enflasyon Almanya'da %?7,3, Fransa'da —EURUSD (A, sad 13600
%5,1, Ispanya’da %9,8, ve ltalya’da %6,7 olarak agiklandi. Subat eksen)
ayinda baslayan Ukrayna-Rusya gerilimin birikimli etkilerinin gérilmeye
baslamasiyla birlikte enflasyondaki yukari yonli trendin devam etmesi
bekleniyor. Ayrica yasanan gelismeler tahvil piyasasina da yansimaya
devam ediyor. Almanya 10 yillik tahvil faizi %0,639 ile Mayis 2018’'den
bu yana en yiuksek seviyeye ciktl. Hafta sonu Polonya Bagbakan
yardimcisi Kaczynski, Almanya’yi Rusya ile yakin iligkide olmakla
suglarken vyillardir Rusya Devlet Baskani Putin yonetiminin yapmakta ’ OFTITOLOLOOONENOO OO
oldugu seyleri farkina varmak istemedigi soyledi. Aimanya Bagbakani dgedgsgcoggadydgeg
Scholz, Rusya’ya uygulanmakta olan yaptirimlarla ilgili olarak

yaptirimlardaki bosluklarin kapatiimasi gerektigini belirtti. Avrupa

piyasalari haftayr hafif alicili seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro

bolgesinde Sentix yatirimei giiven endeksi, PMI verisi, UFE, perakende

satislar, AMB toplanti tutanaklari ve AMB vyetkilisi Lane’in konusmasi

yakindan takip edilecek.
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Yeni haftada enflasyon verisi yakindan takip edilecek

. . . 60,0
Gegen hafta agiklanan ekonomik guven endeksi Mart ayinda 95,7 ——Tirkiye Yilllk Manget Enflasyonu (%)

seviyesind_(_e aciklanirken bir onceki aya gore %2,5 oraninda azalis 50,0 — Tirkiye Yillk Gekirdek Enflasyonu (%)
gosterdi. Ote yandan, TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun yaptigi
aciklamalar yakindan takip edildi. Baskan Kavcioglu, enerji digi Uretici
fiyatlarinin biyik 6lciide TUFE’ye yansidigini belirtirken, enflasyon
tzerinde KKM'nin etkili olacagini yineledi. Ayrica, liralagma stratejisine
dikkat ¢ceken Baskan Kavcioglu, enflasyondaki gegici unsurlarin
ortadan kalkmasiyla birlikte Kurul'un belirledigi patikaya evrilecegini
belirtti. Haftaya 14,83’'ten baslangi¢c yapan USDTRY paritesi, jeopolitik
risklerde gorilen iyimser hava ile hafta igerisinde 14,540 test ettikten
sonra 14,67'den kapandi. Yeni haftada yurt icinde TUFE ve UFE

endeksi, nakit bitce dengesi ile 12 aylik enflasyon beklentisi yakindan 00
N N n ww o © O M~ NMMDNOWWOOOOWOWOO O O OO0 O ~ «— «
takip edilecek. e e R L I S B R
O 0O 0O 0O 0O 0O o0 00O oo oo o o oo o oo o o

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




=

[

Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Haftaya saticili baslangic yapan kiresel tahvil piyasalarinda veri
akisina bagl olarak sert hareketler yasanirken, Rusya-Ukrayna
arasindaki ikili goriigsmelerin yapici sonuglanmasi piyasalarda olumiu
hava yaratti. ABD’nin enflasyonla micade icin petrol rezervlerinden
piyasaya yukli arz sunacagi haberleri kiiresel tahvil faizlerinde
dengelenme yasanmasinda etkili oldu. Hafta i¢inde agiklanan verilere
gore Mart ayinda yillik olarak TUFE verisinin Almanya’da %7,3,
Fransa’da %5,1 Euro Bolgesinde %7,5 seviyesine yikselmesi
ECB’den faiz artinm beklentilerini guglendirdi. Cuma giniu ise
beklentilerden zayif gelen ABD tarim disi istihdam verisine ragmen
issizlik oranlarinda yasanilan iyilesme sonucu FED’in enflasyonla
muicadele icin agresif faiz artirrmi yapabileceg@i beklentileri ile tahvil
faizleri haftay! yikselisle kapatirken, haftalik bazda ABD 10 yil vadeli
gosterge tahvili 5 bp azaligla %2,42, Almanya 10 yil vadeli gbsterge
tahvil faizi degisim gostermeyerek %0,59, ingiltere 10 yil vadeli tahvil
faizi ise 6 bp azalisla %1,64 seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine
Dolar cinsi tahvil faizlerinde ise dusis egiliminin hakim oldugu haftada
22 ile 60 bp arasinda azalis izlenirken, gosterge olarak takip edilen 10
yil vadeli tahvil 31 bp azalarak %8,26 seviyesinden haftayi kapatti.
Turkiye 5 yillik CDS primi ise 37 bp azalisla 584 bp seviyesinden
kapanis yapti. Boylece Tirkiye-ABD 10 yil vadeli tahvil faizi farki 584
bp’na geriledi. Yurt ici tahvil piyasasinda, TCMB geleneksel yontemle
DIBS dogrudan alimlarinda ihale miktarini 150’ser milyon TL'ye
cikararak 10 yil vadeli gosterge tahvili de geri alim kapsamindaki
kiymetlere dahil etmesi tahvil faizlerinin dengelenmesinde etkili
olurken, hafta genelinde tahvil faizlerinde dusus egilimi izlendi. Tahvil
piyasasi gunluk ortalama islem hacmi 2,5 milyar TL seviyesine
yukselirken, 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 153
bp azaligla %24,95, 10 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi ise 235 bp
azalisla %25,25 seviyesinden giini ve haftayr tamamladi.

Hazine gectigimiz hafta Nisan-Haziran dénemi i¢ bor¢lanma stratejisini
acikladi. Buna gore Nisan ayinda 22,6 milyar TL'lik itfaya karsilik 27
milyar TL bor¢clanma hedeflenirken, o6nceki duyuruda yapilmasi
planlanan ihra¢ takviminden 2027 vadeli TLREF’e endeksli tahvil ve
2032 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci c¢ikarilarak, 2032 vadeli
TUFE’ye endeksli kira sertifikasi ihraci dahil edildi. Program
kapsaminda bu hafta Hazine’nin ihraci bulunmamaktadir.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari onceki haftaya gore 41 milyar TL artarak 346 milyar
TL'ye yiikseldi. BIST Repo Ters Repo Pazar’'nda ise ortalama faiz
orani %12,78-14,01 bandinda hareket ederken, giinlik ortalama islem
hacmi 60 milyar TL seviyesinde olustu. Diger yandan swap islemleri
dahil toplam fonlama tutari 39,8 milyar TL artarak 905,8 milyar TL
seviyesine yukseldi.

Yurt disi tarafta ise, ABD 5 ve Almanya 5 yillik tahvil faizi farkinin
artmaya devam ettigi g6zleniyor.

Gegtigimiz hafta 97,68-99,36 araliginda hareket eden dolar endeksi
kuresel gerilim nedeniyle haftayr 98,6 seviyesinden tamamladi. Yeni
haftada kiresel piyasalarda; Rusya-Ukrayna gelismelerinin yani sira
PMI verilerini de izlemeye devam edecegdiz. ABD 10 yillik tahvil faizi bu
hafta %2,35-2,65 bandinda; Almanya 10 yillik tahvil faizi ise %0,40-
0,70 bandinda hareket edebilir.
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DIBS Yabanai Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
900
700 50.0
500 800
28,000 30.0
300 | | | | > 100 700
—_— wr L
wr
g 100 ||. 1l Il.. I||I|| i gl Ha I| Ll | 230008 600
2 oo TP I T Y T R S >
£ 300 18000 ¢ < 300 500 §
= = = =
2 500 = 400 E
Z 13,00 E 55 00 =
D 700 x A 30 O
a o -70.0 =
= -900 5w ©
Z 0 8000 2 = 900 200
SRRRRRRSRRRIFIIIIIIIIIINR]Y A N A A A A A A N A A AN
P R N e e I Rt R bR e 383585889953 38348588S55533
OO0 000000 EH e OO0OO0OO0ODO0OO0O0OO0OO0O-w = O OO0 CO0O0O0O000O0dd 4000000000 +-dd000
I DiBS degisim  ——DIBS portfdyi (sag eksen) B OSBA degisim  ——OSBA portfdyi (sag eksen)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2018 2017

Hisse Degisim
DIBS Degisim

-1,083 775 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

DIiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim* = (Kesin Alim) | (Ters Repo) OSBA Portfoyii Alim) (Ters Repo) = (Teminat) OSBA
17.4 -104.8 0.1 1.8 17,687 2,103 711 268 138

25 Mart ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 104,8 milyon USD azalis olurken, 6zel sektdr bor¢clanma araci stokunda ise 1,2 milyon USD artis
kaydedildi. llgili haftada DIBS stoku 29,3 milyar TL artarak 1,501 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise yaklagik 2,2 milyar TL azalisla diisiisiinii surdirerek 38,2 milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %2,55 oldu.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
karigik bir seyir goérildi. Rusya CDS'i %3233,5 Tirkiye CDS'leri
yukselisle en fazla artan gelismekte olan tlke CDS'i 11.03.2022 | Haftalik
olurken Sili CDS’i %20,4 dislsle en c¢ok dusls (Bps) Degisim
gosteren EM (lkesi oldu. Turkiye Eurotahvil verim
edrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 4.04.2022

Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta veri akisi agisindan yodun olmakla birlikte, Rusya-Ukrayna savasina yonelik
endiseler de yatinmcilarin odaginda kalmaya devam etti. Yurt disinda imalat sektérti PMI verileri beklentilerin altinda
gelirken, Euro Bélgesi TUFE beklentilerin (izerinde %7,5 gerceklesti. OPEC+ toplantisinda ise Mayis ayinda petrol arz
artisinin devam edecegi karinda mutabik kalinirken, ABD tarafinda buylime ve tarim disi istihdam beklentilerin altinda
kaldi. ABD 4. ceyrek GSYH %6,9, tarim disi istihdam ise 431 bin olarak agiklandi. Haftaya %2,47 seviyesinden
baslayan ABD 10 yillik tahvil faizinin %2,31 seviyesini, disus gtzlenen dolar endeksinin ise 97,68 seviyesini test ettigi
gOzlendi. Yurt icinde Carsamba glnu takip ettigimiz Mart ay1 Ekonomik Given Endeksi bir 6dnceki aya gore 2,5 puan
gerilerken, Persembe guni agiklanan Subat ayi Dis Ticaret a¢id1 7,8 milyar dolara yukseldi. S&P ise Turkiye'nin uzun
vadeli ddviz cinsinden kredi notunu B+ olarak teyit ederken, yerel para cinsinden kredi notunun ise BB-‘den B+'ya
indirildi. Ulkenin kredi notu gériiniminii ise negatif olarak birakti. Gegtigimiz haftanin genelinde alicili bir seyir izleyen
BIST-100 endeksi haftalik bazda %3,50 artisla haftayr 2251 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik
endeksi %2,53, XUSIN sanayi endeksi ise %1,94 artis kaydetti. BIST-100 dolar bazinda %4,51 artarken; ABD borsalari
ortalama %0,22 ve Avrupa borsalari (Alm., ing. ve Fra.) ise %1,24 artisla kapandi.

ilk iki islem giiniinde Cin piyasalarinin kapali oldugu yeni haftada Rusya ile Ukrayna arasindaki gelismelerin yani sira,
PMI verilerini de izlemeye devam edecegiz. Yurt igcinde ise haftanin ilk islem gininde gbézler Mart ayi enflasyon
verilerinde olacak. Cuma giinti ise TCMB’den aylik Piyasa Katihmcilari Anketi’ni izliyor olacagiz.

Endeksin 2.225 seviyesi Uzerinde tutundukca yukselisini 2.270 ilk hedef olmak lizere devam ettirmesi beklenir.
Endeksin 2.270 seviyesi lzerinde kalmasi durumunda ise 2.280 ardindan 2.330 diren¢ seviyesi hedefli yiikselisler
gorebiliriz. Endeksin 2.225 altina sarkmasi durumunda ise kar satislarinin 2.170 ilk hedef olmak {izere giic kazanmasi
beklenebilir. 2.170 destedi altinda ise 2.100 destedi hedefli geri cekilmeler gdrebiliriz. Orta vadeli teknik gdstergelerdeki
pozitif edilim endekste geri cekilmeler yasansa da alim firsati olacadina ve yikselis trendinin devam edecedine isaret
ediyor. Ancak momentumdaki zayiflama kisa vadede yikselis edilimi devam etse de endeksin gu¢ kaybettigine ve
yukselislerin kar satisi firsati olarak kullanilacadina isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 97,68-99,36 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayr distsle 98,56 seviyesinden
tamamladi. Hafta icerisinde dolar endeksinde yasanan disusin de etkisiyle EURUSD paritesinde yukari yonli
hareketlerin ivmelendigi gozlendi. USDTRY paritesi ise hafta genelinde gérece asagi bir seyir izleyerek haftay1 14,67
seviyesinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 14,7025 uzerindeki fiyatlamalarinda 14,8165 seviyesi direng
olusturabilir. Olasi geri cekilmelerde ise 14,5460 destedine kadar geri cekilmeler olabilir. 14,40 ise ikinci destek
noktasi olarak takip edilebilir.

— W s 1M
MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan ulkeler so% volamron e
endeksine relatif dolar bazinda %2,1 arttig bir haftayr geride e
biraktik. 2022 yihinda MSCI GOU %7,0 gerilerken, MSCI a0
Turkiye dolar bazinda %+11,2 Dolar Endeksi %+2,8 degisim as%
gosterdi. iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %32,95'ten 30%

25%

%27,10'a geriledi (1 aylik volatilite 2021 sonunda %86,78’di).

10A Put_ 25A Put_35A Put__50A 35A Call___25A Call__10A Call 10%
Strike 141166 14.4360 14.5758 147360  14.9618 15.1734 157294 Z:’
vol 23.13% 21.97% 22.01% 23.14% 25.88% 28.68%  34.49% 10P 15p 25p 35p  ATM  35C 25C 15C 10C
Premium (TL) 2,260 6,770 10,730 19,150 12,160 8530 3,250
Strike 14.0119 14.4513 14.707 15.0243 156009 16.0971 17.4327 Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 22.04% 24.66% 25.70%  27.10%  31.51%  35.25% 41.81% o .
Premium (TL) 4,110 14,610 24,170 43,340 27,280 19,310 7,280 yukari yonli  hareket etti.  Dolar/TL
Strike 13.7058 14.5573 151331 15.6535  17.2380 185007 22.0811 opsiyonlarinda alimin satisini riskli
vol 24.02% 2844% 29.83%  30.90%  36.57%  40.95%  48.35% buluyoruz. Yeni haftada Rusya ile Ukrayna
Premium (TL) 8,630 32,910 55,140 96,700 56,510 40,000 15,020 arasn’]da ge|i$me|er ve PMI verilerini de
Strike 13.8830 151029 16.0659  16.6057  19.8047 22.2287 29.1934 izZlemeye devam edecegiz. Yurt icinde ise
vol 24.41% 30.85% 32.28%  32.90%  40.39%  45.06%  51.84% o o .
Premium (TL) 12,970 53,790 90,590 153,780 85460 60,230 22,130 haftanin ilk islem gininde gozler Mart ay
Strike  14.3357 166656 183259 184330  25.1607 30.0666 453014 enflasyon verilerinde olacak. Cuma giinu
vol 27.47% 32.62% 34.53%  34.65%  43.23%  47.81%  54.32% ise TCMB'den aylik Piyasa Katilimcilari
Premium (TL) 21,650 85,780 148,270 236,540 121,040 84,560 30,810 Anketi’ni izliyor olacagiz.

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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Doviz ve Turev Piyasalari 4.04.2022
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EUR/USD: Haftaya 1,0988 seviyesinde baslayan EURUSD paritesi, hafta genelinde Rusya ile Ukrayna arasindaki
gorismelere dair iyimser beklentilerin etkisi ve dolar endeksindeki disus ile birlikte yukari yonlu bir seyir takip etti.
Gegtigimiz hafta en yiiksek 1,1185, en disuk 1,0945 seviyelerini test eden parite haftayl ylkselisle 1,1051
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinin 1,1045 asadisina sarkmasi halinde 1,0940 seviyesine kadar geri
cekilmeler gorilebilir. Paritede ise yukari yonli fiyatlamalarin devam etmesi halinde direnc olarak sirasiyla 1,1135 ve
1,1210 seviyeleri takip edilebilir.
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== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

70
Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
hafif artarken, dolar karsisinda Rus Rublesi %13,7 artigla en
¢cok deger kazanan, Gliney Afrika Randi ise %0,7 dususle en
fazla deger kaybeden gelismekte olan Ullke para birimleri
oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yukari yonli
seyir_izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle ydneten
yatinimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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goriliiyor. Borsa lIstanbul'da islem géren opsiyonlara 60%
baktigimizda, acik pozisyonlarin Nis’22 vadeli 15,20 kullanim
fiyatl call (alim) ve Nis’22 vadeli 15,15 kullanim fiyatli call
(alim) opsiyonlarinda yogunlastigini gériyoruz.
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Ons Altin: Hafta basinda 1.950 USD seviyelerinin Uzerinde bulunan ons altin, hafta genelinde disus trendi takip
ederek 1.890 USD seviyesini test etti. Rusya-Ukrayna arasinda gorismelere yonelik iyimserligin etkisiyle asagi yonlu
hareketi hizlanan degerli metal haftalik bazda %1,81 dlsusle 1924 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin yukari y6nli egilimin devam etmesi halinde 1,950 dolar direnci takip
edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 1,965 dolar seviyesi ikinci direnc olarak hedeflenebilir. Satislarin
kuvvetlenmesi halinde ise sirasiyla 1,905 ve 1,870 dolar destekleri test edilebilir.

Gram Altin: Gegctigimiz hafta gram altin, hem ons altin hem de Dolar TL'deki agagdi yonlu hareketlerin etkisiyle asagi
yonli bir seyir takip etti. Gram altin, 934 TL seviyesinden basladigi haftayr yaklasik %2,79 dususle 907 TL
seviyesinden tamamladi. Yeni haftada, 900— 860 TL/gram bdlgesi destek, 915 — 945 TL/gram bdlgesi ise direng
olarak izlenebilir.
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Makro Veri Gundemi 4.04.2022

Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti
4 Nisan 09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Subat - 3.55
4 Nisan 09:00 Almanya ihracat (Yillik) Subat - -2.8%
4 Nisan 09:00 Almanya ithalat (Yillik) Subat - -4.2%
4 Nisan 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Mart 6.05% 4.81%
4 Nisan 10:00 Turkiye TUFE (Yilhik) Mart 62.0%  54.44%
4 Nisan 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Mart 47.30%  44.05%
4 Nisan 10:00 Tirkiye UFE (Ayhk) Mart - 7.22%
4 Nisan 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Mart - 105.01%
4 Nisan 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimcl Glveni Nisan - -7.0
4 Nisan 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Subat -2.2% -2.2%
4 Nisan 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Subat - -0.6%
4 Nisan 17:00 ABD Savunma Hari¢ Sermaye Mali Siparisleri (Final) Subat - -0.3%
4 Nisan 17:00 ABD Savunma Hari¢ Sermaye Mali Teslimatlari (Final) Subat - 0.5%
4 Nisan 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Subat -0.6% 1.4%
5 Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Mart - 48.7
5 Nisan 10:55 Almanya S&P Almanya Hizmet PMI (Final) Mart 55.0 55.0
5Nisan 11:00 Euro Bolgesi S&P Hizmet PMI (Final) Mart - 54.8
5 Nisan 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Mart 58.9 58.9
5Nisan 17:05 ABD FED Yetkilisi Brainard'in Konusmasi
6 Nisan 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Mart 49.8 50.2
6 Nisan 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Subat -0.1% 1.8%
6 Nisan 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik) Subat 6.3% 7.3%
6 Nisan 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Subat - 5.2%
6 Nisan 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Subat - 30.6%
6 Nisan 10:30 Almanya S&P Almanya imalat PMI Mart - 54.9
6 Nisan 13:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
6 Nisan 15:30 ABD Dig Ticaret Dengesi Subat -89.0B -89.7B
6 Nisan 16:30 ABD FED Yetkilisi Harker'in Konusmasi
6 Nisan 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Mart - -
7 Nisan 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0.7% 2.7%
7 Nisan 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Subat 4.7% 1.8%
7 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Subat - 0.2%
7 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Subat - 7.8%
7 Nisan 14:30 Euro Bolgesi AMB Toplanti Tutanaklari
7 Nisan 15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari Haftalk - 202K
7 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari Haftalk - 1307K
7 Nisan 16:00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
7 Nisan 17:00 ABD ISM Hizmetler Endeksi Mart 58.6 56.5
7 Nisan 17:30 Tirkiye Nakit Butge Dengesi Mart - 55.5B
7 Nisan 21:00 ABD FED Yetkilileri Bostic ve Evans'in Konugmasi
8 Nisan 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yen) Subat  1488.5B  1188B
8 Nisan 10:00 Tarkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Nisan - 26.43%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varhigi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tUzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak i¢in Hazine Mustesarlid
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doéviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢ustdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alig veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda”
¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

4 HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




