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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 23.05.2022

ABD PMI verilerinde resesyon endiselerinin ___yansimalari

goOzlenecek

Gegctigimiz hafta ABD’de aciklanan Nisan ayi perakende satiglar verisi 72 65
aylik bazda %0,9 yillik bazda ise %8,19 artis gosterdi. Enflasyondaki
yuksek seyrin devam etmesinden kaynakli olarak veride dusus 63
gorulmesi yoniindeki beklentinin aksine, son iki aydir kuvvetli ylikselisin
devam ettigi gozlemlendi. Ote yandan, hafta icerisinde Fed Bagkani 53
Powell'in yaptigi konusma yakindan takip edildi. Enflasyondaki ytiksek
seyrin kontrol altina alinabilmesi icin tum araglari kullanmaya hazir 44
olduklarini dile getiren Powell, fiyat baskilari azalana kadar sikilagsmanin ——ABD Hizmet PMI
devam edecedi ifadesini yineledi. Faiz artinmi konusunda gec 3* 4“1
kaldiklarini ifade eden Powell, fiyat istikrarini saglama sirecinin biraz ——ABD Imalat PMI (sa§ eksen)
aci verebilecegini de sozlerine ekledi. Ayrica, Ukrayna'daki savas ve 2 *
Cin’deki sifir Covid politikasinin kiiresel bazda biyumeyi asagi,
enflasyonu ise yukari yonlt baskilayabilecegini soyledi. Haftaya %2,92
seviyesinden baslangic yapan ABD 10 yilik tahvil faizleri %3,01
seviyesini test ettikten sonra %2,78 seviyesinden kapandi. Kuresel hisse
senedi piyasalarina gelen satiglarin ardindan guvenli liman gorevini
Ustlenen tahvil fiyatlamalarinda dengelenme 6n plandaydi. Hisse senedi
piyasalari cephesinde de Nasdaq endeksi haftayr ekside tamamlarken,
Dow Jones ve S&P 500 endeksleri yatay seyir izlediler. Yeni haftada
ABD'de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, PMI verileri, dayanikli mal
siparisleri, PCE deflator verileri ve Michigan tuketici guveni verileri
yakindan takip edilecek. Ayrica hafta icerisinde FOMC toplanti
tutanaklarina ek olarak, Fed yetkilisi Bostic ve George’'un konusmalari
da takibimizde olacak.
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Yeni haftada Euro Bdlgesi’nde Davos Zirvesi’nden vilkselecek
sOylemler takibimizde olacak

62 85

Gegctigimiz hafta Euro Bolgesine iligkin énemli ekonomik veriler takip
edildi. Buyume verisi bolge ekonomisinin 1C22'de yillik bazda %0,5, 52
yillk bazda da %5,1 buyldugine isaret etti. Bu donemde Mart ayi
itibariyle Ukrayna — Rusya gerilimin etkileri hissedilmeye baglanmasiyla 41
birlikte blylme verisinde daralma sinyallerinin olustugu goruldi. Bu
hafta Euro Bdlgesinde Davos zirvesi giindemi belirleyen énemli unsur 31
olacak. Kuresel enflasyonun en énemli konu olacagi zirvede Rusya’ya
iliskin gortgler de yakindan takip edilecek. Ayrica AMB Bagkani
Lagarde’in Davos’ta konugsma yapmasi bekleniyor. Gegen hafta Avrupa
piyasalari alicili seyirle kapandi. Yeni haftada Euro bdlgesinde, PMI
verileri takip edilecek. Hafta icerisinde AMB Baskani Lagarde’in
aciklamasi ile AMB yetkililerinden Villeroy, Rehn ve Lane’in yapacaklari
konusmalar da yakindan izlenecek
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Euro Bélgesi imalat PMI (sag eksen)
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Yurt icinde dikkatler TCMB PPK politika faiz kararinda olacak

Gegctigimiz hafta yurt icinde aciklanan 6demeler dengesi beklentilerin
hafif lizerinde gerceklesti. Ust (iste besinci ayda da acik veren cari
denge verisi aylik bazda 5,55 milyar dolar cari agik olarak gergeklesti.
Yillklandiriimis cari agik ise Subat sonundaki 21,99 milyar dolardan
Mart sonunda 24,2 milyar dolara ytikseldi. Gegtigimiz hafta Finlandiya —TR Politika Faizi (%)
ve Isvegiin NATO’ya katlma basvurusuna iliskin Cumhurbagkani
Erdogan’in oylamada ‘hayir’ oyu kullanacagi agiklamasinin ardindan
NATO llkeleri ile temaslarin arttigi goruldi. Hafta icerisinde iliskili
taraflar yapilacak olan agiklamalar yakindan takip edilecek. Haftaya
15,48 seviyesinden baslangi¢ yapan USDTRY paritesi, CDS priminde
gorulen ylkselisin etkisiyle 15,98’i test ettikten sonra 15,90 seviyesinden
kapandi. Yeni haftada yurt icinde TCMB’nin PPK toplantisina ek olarak,
imalat guven endeksi, kapasite kullanimi ve turist girisleri verileri takip
edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

23.05.2022

Gegtigimiz hafta FED’den gelen sahin yorumlar ile yine ABD ve Cin’de
aciklanan ekonomik veriler sonrasi faiz artis beklentisi ile biyimeye dair
endiseler arasinda dalgalanan gelismis Ulke tahvil faizleri haftayi karisik
seyirle kapattl. Bu kapsamda haftalik bazda ABD 10 yil vadeli gosterge
tahvili 11 bp azalisla %2,80, Almanya 10 yil vadeli gésterge tahvil faizi 1
bp azaligla %0,94, ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi ise 15 bp artisla
%1,89 seviyesinden haftayr tamamladi. Hazine Dolar cinsi tahvil
faizlerinde ise yurt i¢i yatinmcilarin alimlarinin hakim oldugu haftada 5 ile
15 bp arasinda azalig izlenirken, gdsterge olarak takip edilen 10 yil vadeli
tahvil 11 bp azalsla %9,42 seviyesinden haftayl kapatti. Tlrkiye 5 yillik
CDS primi ise hala oldukg¢a yuksek seviyelerde fiyatlanirken, 5 bp artisla
720 bp seviyesinden haftayr kapatti. Yurt i¢i tahvil piyasasinda,
Hazine’'nin enflasyona endeksli tahvil ihracina iliskin g¢alismalarin
tamamlandidina dair acgiklamalar sonrasi mevduat ve kisa vadeli tahvil
faizleri yukselse de gecen hafta yasanan sert satiglarin ardindan gelen
tepki alimlari ile orta ve uzun vadeli tahvil faizlerinde gerilemeler izlendi.
Tahvil piyasasi ginlik ortalama islem hacmi 2,8 milyar TL seviyesine
gerilerken, 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 63 bp
azahsla %27,08, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 71 bp
azalisla %24,46 seviyesinden giinu ve haftayr tamamladi.

Hazine bu hafta Mayis ayi i¢ bor¢glanma stratejisi kapsaminda 5 ihrag
gerceklestirecek. Ihraglarda 2026 vadeli sabit kuponlu tahvilin, 2023
vadeli hazine bonosunun ve 2032 vadeli enflasyona endeksli tahvillerin
yeniden ihraglari ile sadece kurumsal yatirimcilara olmak tzere 2025
vadeli altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi satigini gergeklestirecek.
Hazine’nin Mayis ayi hedefine ulasabilmesi icin toplam 30 milyar TL
borclanma yapmasi bekleniyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya gére 4 milyar TL azalarak 409 milyar TL'ye
geriledi. BIST Repo Ters Repo Pazar’nda ise ortalama faiz orani
%13,99-14,45 bandinda hareket ederken, giinlik ortalama islem hacmi
18,5 milyar TL seviyesine geriledi. Diger yandan swap islemleri dahil
toplam fonlama tutari 20 milyar TL artarak 1,040 trilyon TL seviyesine
yukseldi.

Yurt disi tarafta ise, ABD 5 ve Almanya 5 yillik tahvil faizi farkinin
artmaya devam ettigi gozleniyor.

Gectigimiz hafta 102,65-104,64 araliginda hareket eden dolar endeksi
kiresel resesyon endiglerinin de katkisi sonrasi haftayr 103,02
seviyesinden tamamladi. Yeni haftada yogun bir ekonomi giindemi
izleyecegiz. Global tarafta PMI verilerini takip edece@imiz haftada
Almanya GSYH, ABD dayanikli mal siparisleri, GSYH, kisisel gelir ve
harcamalar ile iceride TCMB faiz karari ana giindem olurken, beklenti
anketi ve olasi Moody's kararlari olmak izere, kapasite kullanim orani,
hizmet sektort gliiven endeksi, konut fiyatlari 6éne ¢ikiyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi bu hafta %2,70-3,00 bandinda; Almanya 10 yillik tahvil faizi ise
%0,85-1,15 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-Ozel Se Euro tahvil 23.05.2022

DIBS Yabanai Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Hisse Degisim

-2,194 -1,250 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155

DIBS Degisim

DIiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim* = (Kesin Alim) | (Ters Repo) OSBA Portfoyii Alim) (Ters Repo) | (Teminat) (0137,
-766.9 -298.1 0.2 -2.2 17,674 1,834 688 262 120

13 Mayis ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 766,9 milyon USD azalis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda ise 2,2 milyon Dolar azalis
kaydedildi. ilgili haftada DIBS stoku 24,2 milyar TL artigla 1,519 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise son dért haftalik disiisiini surdirirken 5,1 milyar TL azalisla 32,4 milyar TL seviyesine geriledi.
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki pay! %2,13 oldu.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
karisik bir seyir gorildi. Rusya CDS'i %11265,9 Tirkiye CDS'leri
yukselisle en fazla artan gelismekte olan tlke CDS'i 06.05.2022 | Haftalik
olurken Brezilya CDS’'i %12,4 artisla en az artis (Bps) Degisim

gosteren EM (lkesi oldu. Turkiye Eurotahvil verim
edrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 23.05.2022

Kiresel piyasalarda gegtigimiz hafta Cin Merkez Bankasi (PBOC) faiz kararinin yani sira yine Gin’den sanayi Uretimi,
perakende satislar, ingiltere enflasyon verisi, ABD perakende satislar, sanayi Uretimi ve Euro Bélgesi enflasyon rakamlarini
izledik. Cin sanayi Uretimi verileri beklentilerin altinda kalirken haftanin devaminda Cin Merkez Bankasr'nin faizlerde
indirime gitmesi kuresel borsalarda moral oldu. Diger taraftan, ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurular 218 bine ylkseldi.
Bdoylelikle haftalik issizlik maasi bagvurularinda Ocak ayindan bu yana en yilksek seviye kaydedildi. Haftaya %2,91
seviyesinden baslayan ABD 10 yillik tahvil faizinin agagida %2,77 seviyesini, disus gozlenen dolar endeksinin ise 102,65
seviyesini test ettigi gozlendi. Yurt icinde TCMB tarafindan yayimlanan cari denge Mart'ta 5,55 milyar dolar acik verdi.
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Nisan ayi merkezi yonetim bitce raporuna gore, son ayda 50,2 milyar TL
acik verildi. Gegtigimiz haftanin genelinde satis agirlikli bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %1,94 diisiisle
haftayl 2372 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %0,41 artarken, XUSIN sanayi endeksi
%3,14 dlsls kaydetti. BIST-100 dolar bazinda %4,58 diiserken; ABD borsalari ortalama %3,47 ve Avrupa borsalari (Alm.,
ing. ve Fra.) ise %0,64 disiisle kapandi.

Kiresel piyasalarda bu hafta olduk¢a yodun bir gindem ve veri takvimi bizleri bekliyor. PMI verilerini takip edecegimiz
haftada Almanya GSYH, ABD dayanikli mal siparisleri, GSYH, kisisel gelir ve harcamalar 6ne ¢ikiyor. Yurt i¢inde ise TCMB
faiz karari ana giindem olurken, beklenti anketi ve olasi Moody's kararlari olmak Uzere, kapasite kullanim orani, hizmet
sektdrll gliven endeksi, konut fiyatlari gibi bir cok veri izlenecek.

Endeks kisa vadede 2.460 altinda kaldikca tepki yukselisleri olussa da satis firsati olarak kullaniimasi ve ilk hedef dusls
kanali icinde 50 GHO’nin gectigi 2.320-2.330 araldina dodru kar satislarinin devam etmesi beklenebilir. Bu aralik altinda
ise 2.265 destedi hedefli geri cekilmeler yasanabilir. Endeks kisa vadede 2.415 seviyesini yukari kirabilirse tepki ylkselisini
2.460 direncine kadar devam ettirme potansiyeli olusacaktir. 2.460 direnci lzerinde 2.500 direnci _hedeflenebilir. Teknik
gostergelerdeki _genel negatif edilim tepki yikselisleri olussa da satis firsati olmaya devam edecedine ve kar satisi
baskisinin devam edecegine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 102,65-104,64 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi dustsle 103,02
seviyesinden tamamladi. Hafta icerisinde dolar endeksinde yasanan dislsin de etkisiyle EURUSD paritesinde
yukselis gozlendi. USDTRY paritesi ise hafta genelinde alicili bir seyir izleyerek haftayi 15,90 seviyesinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun Tirk Lirasi lehine islemlerin yasanmasi durumunda 15,8245 destegi
hedeflenebilir. Bu seviye asagisinda ise 15,75 ikinci destek noktasi olarak giindeme gelebilir. Kurun 15,95 lzerindeki
fiyatlamalarinda ise 16,0450 -16,0850 direnclerine dogru yikselis kaydedilebilir.

—1W s 1M
MSCI Tiirkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan lkeler o o e
endeksine relatif dolar bazinda %7,3 dustigu bir haftay geride ss%
biraktik. 2022 yilinda MSCI GOU %16,0 gerilerken, MSCI jg:
Turkiye dolar bazinda %+5,3 Dolar Endeksi %+7,5 degisim wo
gosterdi. iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %33,70’'den 3%
%35,03'e yilkseldi (1 aylk volatilite 2021 sonunda %86,78’di). i
20%
15%
T0A PUL__25A Put__35A Pul_ 60A 35A Call_25A Call_10A Call 10%
Strike 15.1774 155499 157566 16.0134  16.4068 16.7549 17.6955 Z:
vol 29.94% 33.22%  34.46% 35.89% 39.79% 44.07%  53.06% 10P 15p 25p 35p  ATM  35C 25C 15C 10C
Premium (TL) 3,180 11,190 18390 32,570 20,070 14,070 5,380
Strike 15.0426 15.6935 16.1011  16.5502  17.5624 18.4011 20.6667 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 27.85% 31.92% 33.36%  35.03%  41.62%  46.62%  54.70% yukari  yonld  hareket etti.  Dolar/TL
Premium (TL) 6,340 23,190 38,540 68,850 42,660 30,220 11,270 . E—
Strike 15.0516 16.1700 16.9587  17.5662  19.9498 21.7844 26.8180 opsiyonlarinda alimin satisini riskli
vol 28.18% 33.78% 35.32%  36.43%  44.55%  49.61%  56.88% buluyoruz. Yeni haftada gorece yogun bir
Premium (TL) 11,350 44,070 73,770 128,240 74,720 52,600 19,240 ekonomi takvimi takip edilecek. Yurt diginda
Strike 15.2898 17.1640 18.4128 18.9514 23.4298 26.8319 37.1045 PMI verilerini takip edecegimiz haftada
Yol 30.06% 34.71% 36.45%  37.20%  46.17%  51.74%  60.19% Almanya GSYH, ABD dayanikli mal
Premium (TL) 17,690 66,900 113,380 191,260 104,220 73,700 27,360 R . )
Strike  16.2113 19.1908 213790 211728  30.6994 37.9196 614881 siparigleri, ~ GSYH,  kisisel ~ gelir ve
vol 30.61% 36.64% 38.60%  38.40%  49.12%  54.80%  62.73% harcamalar 6ne c¢ikiyor.

Premium (TL) 26,580 107,160 184,830 286,740 145,440 102,270 37,530

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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Doviz ve Turev Piyasalari 23.05.2022
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EUR/USD: Haftaya 1,0405 seviyesinden baslayan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki dislisiin etkisiyle yukseligini
hizlandirdi. Gegtigimiz hafta en ylksek 1,0609, en disik 1,0389 seviyelerini test eden parite haftayl yukselisle
1,0562 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde yukari yonli egilimin devami halinde direng olarak sirasiyla 1,0595
ve 1,0645 ardindan 1,0775 seviyeleri takip edilebilir. Paritenin 1,0495 asadisinda tutunmasi halinde ise 1,0420
seviyesinin destek olusturmasi beklenebilir.
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== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

70

Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 60
hafif artarken, dolar karsisinda Rus Rublesi %7,0 artigla en 0
¢cok deger kazanan, Turk Lirasi ise %2,7 dususle en fazla w0
deger kaybeden gelismekte olan llke para birimleri oldu. .

USD/TRY forward edrisi_haftalik bazda yukari yonli seyir
izledi. D6viz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar
ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.

20

10

06/20
07/20
08/20
09/20
10/20
11/20
12/20
01/21
02/21
03/21
04/21
05/21
06/21
07/21
08/21
09/21
10/21
11/21
12/21
01/22
02/22
03/22
04/22
05/22

. 120%
USD/TRY VOIatlllte o 1 Ayhk T.V. - 1Aylik ZV
Haftalk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin dusls %] Ak Tarnel valaiite
gosterdigi ancak tar_ihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi 80% | 1 Aylik zimni Volatilite
goruliyor. Borsa Istanbul’da islem géren opsiyonlara 60%

baktigimizda, acik pozisyonlarin Haz'22 vadeli 14,00
kullanim fiyatli put (satim) ve Haz’22 vadeli 15,80 kullanim
fiyath put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gérilyoruz.

40%

20%

0%

-20% 1

o

-40%

e
04/22 |3

Q o @ @ © © © © © © o o o o oG o o
4 4 4 9 8 &8 &8 &8 8 8 889 8 NS So
S N S S OSSO OSOS S SSCS SIS S
O ©® & 8§ a4 § U ® &8 & & § W @ S & o
S © @ °® ©o © © O #@ = O © © O =€ «= o

4 HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




=
=]

23.05.2022

Ons Altin Grafigi
(Ginliik)

-|1854,65

1750,

--- 50 giinliik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama

MAConw, Driv

Momentum

2
<
|

Ons Altin: Gegtigimiz haftaya 1.811 USD seviyelerinde baslayalan ons altin, hafta genelinde yiikselis trendi takip
ederek 1.849 USD seviyesini test etti. Devam eden kiresel endiselerin etkisiyle yukari yonli hareketi hizlanan degerli
metal haftalik bazda %1,94 artigla 1847 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, yukari yonli fiyatlamalarla desteklenen ons altinin 1,855 dolar izerinde tutunmasi
1,890 ardindan 1,915 dolar diren¢ seviyelerinin giindeme gelmesine neden olabilir. Olasi asadi yonli fiyatlamalarda
ise_ons altinda 1,830 dolar destedi giindeme gelebilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 1,815-1,790 dolar
seviyelerine dodru geri cekilmeler yasanabilir.

Gram Altin: Gectigimiz hafta gram altin, hem DolarTL, hem de ons altin tarafinda yasanan yukseligin etkisiyle yukari
yonll bir seyir takip etti. Gram altin, 901 TL seviyesinden basladigi haftayr yaklasik %4,73 artisla 944 TL'den
tamamladi. Yeni haftada, 945— 910 TL/gram bolgesi destek, 955 — 985 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Haf.Deg (%) -
Altin ($/ons) 1.9% -2.7%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (b/gram) 4.7% 107.8%)
1000 2100 Giimiig ($/ons) 3.2% -17.5%
950 M Platin ($/ons) 1.8% -10.4%
e AltiN Gr. == Altin Dolar/Ons (Sag eks.
ggg / (S8 ) 2000 Paladyum ($/ons) 1.0% -19.8%
800 1900 .
750 1800 Brent ($/varil) 0.9% 117.3%
700 WTI ($/varil) 2.5% 133.4%
650 1700
ggg 1600 Seker ($/bu.) 4.2% 32.6%)
200 Bugday ($/bu.) 0.1% 82.5%
250 1500 [Misir ($1bu.) -2.0% 60.9%)
400
350 1400
300
250 1300
200 1200
150
100 1100 Bakir ($/1b.) 2.40% 21.83%
SOSOOCN NN R 82222222388 REY Aliminyum ($/ton) 2.91% 34.84%
T AR AT TN AR AT T A AR AT TN AR AT TN AR & Ginko ($/ton) 1.47% 22.98%
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Makro Veri Gundemi 23.05.2022

Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
23 Mayis 15:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Nisan - 0.44
23 Mayis 17:15 Euro Bolgesi AMB ve BoE Yetkililerinin Konusmalari
23 Mayis 19:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
24 Mayis 02:30 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
24 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mayis - 53.5
24 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 50.7
24 Mayis 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Mayis 54.5 55.5
24 Mayis 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mayis 57.3 57.7
24 Mayis 13:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
24 Mayis 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) May!s 57.9 59.2
24 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mayis 55.2 55.6
24 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Nisan 755K 763K
24 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Nisan -1.1% -8.6%
25 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Rehn'in Konugmasi
25 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
25 Mayis 15:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri Nisan 0.6% 1.1%
25 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Nisan 0.6% 1.4%
25 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
26 Mayis 02:50 Japonya UFE (Yillik) Nisan 1,5% 1.3%
26 Mayis 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi Faiz Karari Mayis 14.0% 14.0%
26 Mayis 15:30 ABD issizlik Maas! Basvurulari Haftalik - 218K
26 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari Haftalk - 1317K
26 Mayis 15:30 ABD GSYiH (Yilhiklandirilmig) 1.Ceyrek -1.3% -1.4%
26 Mayis 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek  8.0% 8.0%
26 Mayis 15:30 ABD Kisisel Tuketim 1.Ceyrek - 2.7%
26 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 1.Ceyrek - 5.2%
26 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari Nisan -2.0% -1.2%
27 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE Endeksi (Yillik) Mayis 2.0% 1.9%
27 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE Endeksi (Yillik) Mayis 2.6% 2.5%
27 Mayis 04:30 Cin Sanayi Karlari (Yilhklandiriimig) Nisan - 8.5%
27 Mayis 14:35 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
27 Mayis 15:30 ABD Kisisel Gelir Nisan 0.5% 0.5%
27 Mayis 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Nisan 0.6% 1.1%
27 Mayis 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Nisan 0.2% 0.9%
27 Mayis 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Nisan - 6.6%
27 Mayis 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Nisan 0.3% 0.3%
27 Mayis 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Nisan 4.9% 5.2%
27 Mayis 15:30 ABD Toptan Satislar (Aylik) Nisan - 2.0%
27 Mayis 15:30 ABD Toptan stoklar (Aylik) Nisan - 2.3%
27 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Mayis 59.1 59.1
27 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 5.4%
27 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi Mayis - 63.6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varhigi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tUzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak i¢in Hazine Mustesarlid
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doéviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢ustdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Aysegil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

+90 212 314 81 81

Arastirma Direktoriu

mMaduar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 31482 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alig veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda”
¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

4 HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




