=
=]

Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler

Tarimdisi __istihdam _ verisinde 490K

gerceklesmesi bekleniyor

artisin seviyesinde

Gegtigimiz hafta Fed Baskani Powell'in konusmasi takip edildi. FOMC
toplantisi sonrasinda yaptidi konusmaya gére daha sahin sdylemler
iceren Powell'in mesajlari, FOMC’nin gerekli gérmesi durumunda faiz
artirimlarinin hizini artirabilecegi, bilango kugultilmesine Mayis ayinda
baslanabilecedi ve gerekirse politika faizinin notr faiz seviyesinin
Uzerine cekilebilecedi ydnindeydi. Ekonominin gicli olduguna vurgu
yapan Powell, ABD tarihinde yumusak inis  ©rneklerinin
azimsanmayacak sayida oldugunu belirtti. Piyasada olusan alti faiz
artisi beklentisi ile 6ne ¢ikan resesyon fiyatlamasi ABD 2 ve 10 yillik
tahvil faizleri arasindaki farki azaltarak getiri egrisinin dizlesmesine
neden oluyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri haftaya %2,15 seviyesinde
baslarken haftay1 %2,48'den kapatti. Ekonomik gelismelerin yani sira
ABD Baskani Biden’'in Avrupa boélgesi ziyareti yakindan takip edildi.
NATO gorismesine katilan Baskan Biden, Euro bdlgesine duizenli
olarak LNG yardimi yapilacagini belirtti. Yeni haftada ABD’de tarim
disi istihdam verisi, kisisel harcamalar, PCE Deflator ve Fed
yetkililerinden Harker, Bostic ve Barkin’in konusmalari yakindan takip
edilecek.

Euro Bolgesi’nde tiiketici giveninin _diistsiinii__sirdirmesi

bekleniyor

Gegtigimiz hafta AMB Baskani Lagarde yaptidi agiklamalarda, ener;ji
fiyatlarinda yasanan artisin enflasyonda sirikleyici olacagini
belirtirken, para politikasinin Fed ile uyumlu olmayacagdini belirtmesi
dikkat c¢ekti. Buna ek olarak iklim degisikligine iliskin yapilan
yatinmlarin etkisiyle uzun dénemde deflasyon etkisi yaratabilecegini
belirti. Euro bdlgesinde Ukrayna-Rusya gerginligi ile artan resesyon
endiselerine karsi Baskan Lagarde, stagflasyon riskinin bulunmadigini
bir kez daha vurguladi. Haftanin son giinlerinde Rusya tarafindan
enerji 6demelerini kripto paralar Uzerinden yapilabilecegine dair
yapilan agiklamaya iliskin Bagkan Lagarde, kripto varliklarin
yaptirimlari agsmak icin kullanildigini belirtti. Ayrica, hafta igerisinde
NATO Genel Sekreteri Stoltenberg Rusya'ya yaptirimlarin devam
edecegini bildirdi. Stoltenberg Cin'in Rusya’ya destek vermemesi
gerektigini, bariscil ¢ozim icin caba harcamasi gerektigini sdyledi.
Stoltenberg ayrica NATO liderlerinin savunma butce taahhitlerini
artiracagini belirtti. Bu hafta Euro bélgesinde tiiketici gliven endeksi,
TUFE endeksi ve AMB Bas ekonomistinin konusmasi yakindan takip
edilecek.

Yeni_haftada yurt icinde imalat PMI ve dis ticaret dengesi verileri
takip edilecek

Gegen hafta agiklanan yabanci turist istatistikleri gegtigimiz yila gore
%186 artisla 1,54 milyon seviyesinde gergeklesti. tiketici glven
endeksi gectigimiz aya gore hafif artisla 71,2'ten 72,5’e yukseldi. Diger
yandan, gectigimiz hafta TCMB Bagskani Kavcioglu dnderliginde yilin ilk
yatirimci toplantisini gergeklestirdi. Sunumda Ukrayna — Rusya krizi
jeopolitik risklerin  belirsizlikleri artirdigi ifade edilirken, ihracatta
beklenilen seviyeden uzaklasilacagi belirtildi. Ayrica Liralasmayi
vurgulayan Baskan Kavcioglu, enflasyonda atalet konusuna dikkat
cekti. Hafta sonu Digisleri Bakanimiz Cavusoglu yaptigi agiklamada,
Ukrayna ve Rusya muzakere heyetlerinin Turkiye’de bir araya
geleceklerini belirterek toplantilarin kalici ateskesle sonuglanmasini
temenni ettigini belirtti. Haftaya 14,82'den baslangi¢ yapan USDTRY
paritesi, jeopolitik risklerde gorilen iyimser hava ile hafta icerisinde
14,77’yi test ettikten sonra 14,84’ten kapandi. Yeni haftada yurt icinde
ekonomi giiven endeksi, imalat PMI ve dis ticaret dengesi aciklanacak.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Rusya-Ukrayna savasina yonelik gelismelerin piyasalarda sert
hareketleri beraberinde getirdigi haftada, FED bagkani Powell'in ABD
ekonomisinin gugli oldugunu vurgulayarak gerekli olmasi durumunda
faiz artis hizini artirabilecekleri yonundeki aciklamalari ve hafta
genelinde FED yetkililerinin konugsmalarinda sahin tonda séylemlerini
devam ettirmeleriyle kiresel tahvil piyasalarinda sert satislar izlendi.
Carsamba giunii agiklanan Ingiltere’nin TUFE verisinin beklentilerin
Gzerinde yillik %6,20’ye yiikselerek son 30 yilin en yiksek seviyesini
gormesi risk algisinin zayiflamasinda etkili oldu. Putin’in dogalgaz ve
petrol satiglarinin  karsihginda 6demeleri ruble olarak kabul
edeceklerini agiklamalari Uzerine, Avrupa’nin Rusya’dan petrol ithaline
ambargo uygulayabilece@i ydnindeki haberler ile Cuma guni tahvil
faizlerinde yukselis hiz kazanirken, haftalik bazda ABD 10 yil vadeli
gosterge tahvili 34 bp artisla %2,49, Almanya 10 yil vadeli gosterge
tahvil faizi 20 bp artisla %0,58, ingiltere 10 yil vadeli tahvil faizi ise 19
bp artisla %1,69 seviyesinden haftayl tamamladi. Hazine Dolar cinsi
tahvil faizlerinde ise genel olarak yatay seyir gorilen haftada 1 ile 15
bp arasinda artis izlenirken, gosterge olarak takip edilen 10 yil vadeli
tahvil 13 bp artarak %8,57 seviyesinden haftayi kapatti. Turkiye 5 yillik
CDS primi ise 7 bp artisla 591 bp seviyesinden kapanis yapti. Boylece
Turkiye-ABD 10 yil vadeli tahvil faizi farki 607 bp’na geriledi. Yurt igi
tahvil piyasasinda, artan enerji maliyetlerinin yaratmis oldugu
enflasyon endiseleriyle kiresel tahvil piyasalarina benzer olarak tahvil
faizleri zirve seviyelerde fiyatlanirken, tahvil piyasasi gunlik ortalama
islem hacmi 1,7 milyar TL seviyesine yukseldi. Bu kapsamda 2 yil
vadeli gésterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 119 bp artisla %26,48,
10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 118 bp artigla %27,60
seviyesinden glinu ve haftayr tamamladi.

Hazine gectigimiz hafta Mart ayi i¢ bor¢glanma stratejisi kapsaminda 5
ihnrac gerceklestirdi. ihraglarda 2026 vadeli TLREF’e endeksli
tahvilden %24,59 bilesik faizle 1,4 milyar TL, 2028 vadeli degisken
faizli tahvilden %25,21 bilesik faizle 5,5 milyar TL, 2026 vadeli sabit
kuponlu tahvilden %27,52 bilesik faizle 6,4 milyar TL, 2032 vadeli
TUFE’ye endeksli tahvilden %-2,38 reel bilesik faizle 8 milyar TL ve
2024 vadeli kira sertifikasi dogrudan satisindan %25,79 bilesik
getiriyle 4 milyar TL olmak Uzere toplam 25,5 milyar TL borglandi.
Boylece Hazine onceki ihraglarla birlikte Mart ayinda toplam 33,9
milyar TL borglanirken, 33,5 milyar TL olan ayhk hedefine paralel
olarak Mart ayi bor¢lanma programini tamamlamis oldu.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari onceki haftaya gore 33 milyar TL artarak 305 milyar
TL'ye yiikseldi. BIST Repo Ters Repo Pazar’'nda ise ortalama faiz
orani %14,06-14,39 bandinda hareket ederken, giinlik ortalama islem
hacmi 59,7 milyar TL seviyesinde olustu. Diger yandan swap islemleri
dahil toplam fonlama tutari 33 milyar TL artarak 866 milyar TL
seviyesine yukseldi.

Yurt disi tarafta ise, gegtigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde
hem bir ay hem de (¢ ay 6ncesine gore artis gozleniyor.

Gegctigimiz hafta 97,8-98,9 aralijinda hareket eden dolar endeksi
kuresel gerilim nedeniyle haftayr 98,8 seviyesinden tamamladi. Yeni
haftada kiresel piyasalarda; Rusya-Ukrayna gelismelerinin yani sira
yogun veri akisi izlenmeye devam edecek. ABD 10 yillik tahvil faizi bu
hafta %2,45-2,75 bandinda; Almanya 10 yillik tahvil faizi ise %0,45-
0,75 bandinda hareket edebilir.

30.0%

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

TL Lib.

19.0%
18.0%
17.0%
16.0%
15.0%

13.0%
12.0%
11.0%
10.0%

$Lib.

2.20%
2.00%
1.80%
1.60%
1.40%
1.20%
1.00%
0.80%
0.60%
0.40%
0.20%
0.00%

28.03.2022

———18.03.2022 —25.03.2022

DIBS Verim Egrisi

——17.08.2018 (Fitch Not indiirimi) ——30.04.2018 (S&P Not indirimi)
——25.03.2022 ——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

Euro Tahvil Verim Egrisi

S

1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8y 9y 10y 15Y 20Y 25Y 30Y

TL Libor Faizleri Verim Egrisi

= Giincel

——1 Hafta Once
=1 Ay Once
z I < < < < < >
a — — o~ @ © o —
$ Libor Faizleri Verim Egrisi
= Giincel
=1 Ay Once

=3 Ay Once

O/N
1H
1A
2A
3A
6A
1y

4 HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




Tahvil-Bono Piyasalari
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021

2020

2018

2017

Hisse Degisim

1322 -1,250 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155

DiBS Degisim

-197.3 -15.9 0.3

17,472 2,272

720 276 138

18 Mart ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 15,9 milyon USD azalis olurken, 6zel sektér bor¢lanma araci stokunda ise 3,1 milyon USD azalis
kaydedildi. Ilgili haftada DIBS stoku 6,7 milyar TL azalarak 1,472 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise yaklasik 635 milyon TL azalisla son bir aydir devam eden disisiini sirdiirerek 40,4 milyar TL
seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %2,75 oldu.
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Hisse Senedi Piyasalari 28.03.2022

Kuresel piyasalarda gegctigimiz hafta veri akisi agisindan gérece sakin olsa da, Rusya-Ukrayna savasina yonelik
endiseler yatirimcilarin odaginda kalmaya devam etti. FED yetkililerinin agiklamalarini takip ettigimiz haftada 6zellikle
50 baz puanlik artiglarin da yapilabilecedi yorumlari dikkat ¢ekti. Gegtigimiz hafta ayni zamanda yaklasik t¢ haftalik
aranin ardindan Rusya borsasi islemlerine sinirli sekilde yeniden basladi. Yurt icinde Carsamba giinii hanehalkinin hem
kendi maddi durumu hem de llke ekonomisine dair beklentilerini élcen Tiketici Gliven Endeksi, Mart ayinda bir dnceki
aya gobre %1,9 oraninda artti ve 71,2'den 72,5’e yikseldi. Cuma gunl ise imalat sektoriindeki sirketlerin sekttre ve
ekonomiye olan bakis agisini dlgen Reel Kesim Guven Endeksi, Mart ayinda 1,3 puan azalarak 108,5’e geriledi. Mart
ayl kapasite kullanim oraninin ise %77,3 seviyesine yukseldi. Gegtidimiz haftanin genelinde alicili bir seyir izleyen
BIST-100 endeksi haftalik bazda %1,46 artisla haftayl 2175 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik
endeksi %0,08, XUSIN sanayi endeksi ise %1,40 artis kaydetti. BIST-100 dolar bazinda %1,28 artarken; ABD borsalari
ortalama %31,47 yiikselisle ve Avrupa borsalari (Alm., ing. ve Fra.) ise %0,23 diisiisle kapandi.

Yeni haftada veri akisisi agisindan da yodun bir giindem bizleri bekliyor. Yurt disinda imalat sektérii PMI, Almanya
enflasyon, ABD final GSYH ve isglicl verilerinin yani sira OPEC ve OPEC digl Bakanlar Toplantisi yakindan izlenecek.
Yurt icinde goézler ekonomik given endeksi, dis ticaret ve bor¢ stoku verileri ile uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Standard and Poors'un (S&P), Tiirkiye icgin olasi kredi notu raporu olacak.

Endeks kisa vadeli yikselis trendini asadi yonde ihlal ederken, 2.189 altinda kaldikca yikselis egilimi olussa da satis
firsati olarak kullaniimasi ve 2.170 altinda kar satislarinin 2.100 ilk hedef olmak lizere guic¢ kazanmasi beklenebilir.
2.100 seviyesi altinda 2.030 destedi hedeflenebilir. Endeksin 2.190 lzerine ddénmesi ve bu seviye lzerinde tutunmasi
durumunda ise 2.265-2.280 arahdini _hedefleyerek vyikselisini devam ettirmesi beklenir. Orta vadeli teknik
gOstergelerdeki pozitif edilim endekste geri cekilmeler yasansa da alim firsati olacadina ve yikselis trendinin
korunacadina isaret ediyor. Ancak kisa vadeli gOstergelerdeki negatif egilim endekste yikselis egilimi olussa da kar
satisi firsati olacadina ve endekste kar satislari yasanabilecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 97,8-98,9 aralijinda hareket eden dolar endeksi haftayi yikselisle 98,8 seviyesinden
tamamladi. Hafta icerisinde dolar endeksinde yasanan yukselisin de etkisiyle EURUSD paritesinde asagi yonlu
hareketlerin ivmelendigi gozlendi. USDTRY paritesi ise hafta genelinde gorece yatay bir seyir izleyerek haftayi 14,84
seviyesinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 14,76 asadisina gelmesi ve bu seviye altinda kalicilik sadlamasi

durumunda diisis egilimi giclenebilir. Bu durumda 14,70 seviyesi test edilebilir. Bu seviye altinda ise 14,20 destegi

hedeflenebilir. Kurda Tirk Lirasi aleyhine islemler gerceklesmesi halinde ise 14,85 seviyesinden sonra 14,95

ardindan 15,20 direncine dogru yikselis kaydedilebilir.

MSCI Turkiye endeksinin,

MSCI

gelismekte olan (lkeler
endeksine relatif dolar bazinda %0,2 dustugu bir haftay geride
biraktik. 2022 yilinda MSCI GOU %8,7 gerilerken, MSCI
Turkiye dolar bazinda %+6,9 Dolar Endeksi %+2,9 degisim
gosterdi. iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %37,00'tan

%32,95'e geriledi (1 aylik volatilite 2021 sonunda %86,78’di).

10A Put__25A Put__35A Put__50A 35A Call___25A Call__10A Call
Strike 14.1063 14.5055 14.6915  14.9112 15.2388  15.5213  16.2495
vol 31.06% 30.86% 31.27% 32.68% 36.07%  39.27%  45.60%
Premium (TL) 3,080 9,670 15,500 27,530 16,990 11,710 4,320
Strike 13.8827 14.5528 14.8991  15.2886 16.1436  16.8372 18.6817
vol 27.96% 29.32% 30.71% 32.95% 38.72%  42.80%  49.65%
Premium (TL) 5,930 19,760 32,900 60,130 37,110 25,970 9,580
Strike 13.7275 14.8387 15.5065  16.0566 18.0076  19.5199 23.8471
vol 28.20% 31.46% 32.98% 34.33% 40.90%  45.61%  53.54%
Premium (TL) 10,570 37,950 63,660 112,180 64,420 45,430 16,970
Strike 14.0386 15.6149 16.6761  17.2124 20.7835  23.5209 31.8689
vol 27.99% 32.65% 34.16% 34.85% 42.12%  47.34%  55.80%
Premium (TL) 15,230 58,090 97,910 166,170 89,690 63,610 23,870
Strike 14.7993 17.3716 19.1417  19.2322 26.4587 31.8139 48.6573
vol 28.68% 33.29% 34.98% 35.08% 43.98%  48.87%  55.80%
Premium (TL) 22,950 88,760 152,140 242,500 123,920 86,910 31,810

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.

55% USD/TRY
VolatilitySmile

25%

10p 15P 25P 35p ATM 35C 25C 15C 10C

Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri
yukari  yonli  hareket etti. Dolar/TL
opsiyonlarinda _ alimin ___ satisini riskli
buluyoruz. Yeni haftada Rusya ile Ukrayna
arasinda gelismeler ve emtia fiyatlarindaki
oynakhgin yaninda yogun veri gindemi
izlenmeye devam edilecek. ABD isgucu
verileri ile OPEC ve OPEC digi Bakanlar
Toplantisi haftanin 6ne c¢ikan basliklari
arasinda.
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EUR/USD: Haftaya 1,1059 seviyesinde baslayan EURUSD paritesi, hafta genelinde Rusya ile Ukrayna arasindaki
catismanin etkisi ve dolar endeksindeki ylkselig ile birlikte asagi yonlu bir seyir takip etti. Gegtigimiz hafta en yiksek
1,1070, en dlislik 1,0961 seviyelerini test eden parite haftayi disisle 1,0983 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildijinda; EUR/USD paritesinde satislarin stirmesi halinde 1,0870 ve 1,0800 desteklerine kadar geri
cekilmeler olabilir. Olasi yukar yonli fiyatlamalar icin 1,1035 izerinde tutunmasi gereken parite icin 1,1085 ve 1,1140
seviyeleri direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.

20

== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

70
Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
hafif artarken, dolar karsisinda Brazilya Reali %5,6 artisla en
¢cok deger kazanan, Giiney Kore Wonu ise %1,2 dususle en
fazla deger kaybeden gelismekte olan Ullke para birimleri
oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yukari yonli
seyir_izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle ydneten
yatinimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Ons Altin: Hafta basinda 1.924 USD seviyesinde bulunan ons altin, hafta genelinde ytkselis trendi takip ederek
1.965 USD seviyesini test etti. Rusya-Ukrayna arasinda yasanan catismanin da etkisiyle yukari yonli hareketi
hizlanan degerli metal haftalik bazda %1,92 ylkselisle 1958 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 1,965 dolar zerinde tutunmasi 1,982 dolar direncinin giindeme gelmesine
neden olabilir. Aksi ydndeki fiyatlamalarda ise ons altinda 1,945 dolar destedi hedeflenebilir. Bu seviye asagisinda ise
1,910 ve 1,885 dolar seviyeleri test edilebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta gram altin, Dolar TL'deki gorece yatay harekete ragmen, kiresel altin fiyatlarindaki
yukselisin etkisiyle yukari yonli bir seyir takip etti. Gram altin, 916 TL seviyesinden basladigi haftayi yaklasik %2,10
yukselisle 934 TL seviyesinden tamamladi. Yeni haftada, 905— 870 TL/gram bdlgesi destek, 940 — 980 TL/gram
boélgesi ise direnc olarak izlenebilir.
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Makro Veri Gundemi 28.03.2022

Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
28 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Rehn'in Konusmasi - - -
28 Mart 17:30 ABD Dallas FED imalat Endeksi Mart 10.0 14.0
29 Mart 09:00 Almanya GfK Tiiketici Given Endeksi Nisan -10.0 -8.1
29 Mart 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak 1.3% 1.2%
29 Mart 17:00 ABD Conference Board Tiketici Giiveni Mart 107.8 110.5
29 Mart 17:00 ABD JOLTS Acik is Bagvurulari Subat 11000K  11263K
29 Mart 17:45 ABD FED Yetkilisi Harker'in Konusmasi - - -
30 Mart 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Subat -0.3% 1.6%
30 Mart 04:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konugmasi - - -
30 Mart 10:00 Tlrkiye Ekonomik Guven Endeksi Mart - 98.2
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni Endeksi Mart - -18.7
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Mart 110.0 114.0
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Mart - 14.0
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Glven Endeksi Mart - 13.0
30 Mart 15:00 Almanya TUFE (Aylik) Mart - 0.9%
30 Mart 15:00 Almanya TUFE (Yillik) Mart 5.8% 5.1%
30 Mart 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Mart 413K 475K
30 Mart 15:30 ABD GSYIH (Ceyreklik) 4.Ceyrek  7.1% 7.0%
30 Mart 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 4.Ceyrek  7.1% 7.1%
30 Mart 15:30 ABD Kisisel Tuketim 4.Ceyrek  3.1% 3.1%
30 Mart 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 4.Ceyrek - 5.0%
30 Mart 16:15 ABD FED Yetklisi Barkin'in Konusmasi - - -
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Subat 0.8% -0.5%
31 Mart 04:30 Cin imalat PMI Mart 50 50.2
31 Mart 04:30 Cin imalat Digi PMI Mart 50.7 51.6
31 Mart 09:00 ingiltere GSYiH (Ceyreklik) 4.Ceyrek - 1.0%
31 Mart 09:00 ingiltere GSYiH (Yillik) 4.Ceyrek - 6.5%
31 Mart 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi Subat - -10.26B
31 Mart 11:00 Euro Bolgesi AMB Bas Ekonomisti Lane'in Konusmasi - - -
31 Mart 15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 187K
31 Mart 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 1350K
31 Mart 15:30 ABD Kisisel Gelirler Subat 0.5% 0.0%
31 Mart 15:30 ABD Kigisel Harcamalar Subat 0.5% 2.1%
31 Mart 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Subat 0.6% 0.6%
31 Mart 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Subat 6.4% 6.1%
31 Mart 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Aylik) Subat 0.4% 0.5%
31 Mart 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Yillik) Subat 5.5% 5.2%
31 Mart 16:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
31 Mart 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mart 57.1 56.3
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biyiik imalatgilar Endeksi 1.Ceyrek 12 18
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Sermaye Harcamalari 1.Ceyrek  4.4% 9.3%
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Goriinim Endeksi 1.Ceyrek 10 13
1Nisan 02:50 Japonya Tankan imalat Digi Endeks 1.Ceyrek 5 9
1Nisan 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Gériiniim 1.Geyrek 8 8
1Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final9 Mart - 53.2
1Nisan 04:45 Cin Caixin Imalat PMI Mart 50.0 50.4
1Nisan 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Mart - 50.4
1Nisan 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI Mart - 57.6
1Nisan 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Mart - 57.0
1Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Mart - 0.9%
1Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Mart 6.30% 5.8%
1 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) Mart - 2.7%
1 Nisan 15:30 ABD issizlik Orani Mart 3.7% 3.8%
1Nisan 15:30 ABD is Giicline Katilim Orani Mart 62.4% 62.3%
1Nisan 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Mart 450K 678K
1 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mart 0.4% 0.0%
1Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart 5.5% 5.1%
1Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Mart - 58.5
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Mart 58.3 58.6
1Nisan 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Mart - 61.7
1Nisan 17:00 ABD ISM istihdam Endeksi Mart - 52.9
1 Nisan 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Mart - 75.6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varhigi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tUzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak i¢in Hazine Mustesarlid
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doéviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢ustdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurlrligi giren “Elektronik Ticaretin
Dizenlenmesi Hakkinda” cikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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