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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler ||

FOMC toplantisi 6ncesi Powell’in konugmasi ve Tarim Digi istihdam
verisi piyasalara yon verecek

Gegtigimiz hafta ABD'de 1-2 Kasim'da dizenlenen FOMC toplanti
tutanaklari yakindan takip edildi. FED, tarihinde ilk defa bu kadar sert faiz
artiglarina giderken, faiz artiglarindaki artigin  Aralik toplantisi ile
yavaslayabilecegi toplanti tutanaklarinda yer aldi. Faiz oranlarini bu kadar
hizli artirmasinin olusturabilecegi risklere baz yetkililer tarafindan dikkat
cekildi. Faizlerdeki sert yukselisle birlikte piyasalarda artan oynakliga iligkin
bazi yetkililer artis hizinin yavaslamasiyla birlikte piyasalardaki oynakhgin
azalabilecegini belirtti. Son olarak, yetkililer para politikasinin gecikmeli
etkisi hakkinda hem fikir olduklari ancak enflasyon baskisinin azaldigina
iliskin hentz yeterli verinin olmadig! toplanti tutanaklarinda bir kez daha
yerini almis oldu. FOMC tutanaklarinda faiz artiglarinin yavaslayacagina
dair s@ylemlerin piyasalarda yer bulmasiyla birlikte Clevand FED Baskani
Mester, Aralik’ta daha kiguk bir faiz artinmini destekledigini agikladi. Buna
kargin San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Aralik ayindaki toplanti icin
birden fazla se¢cenek oldugunu ifade ederken, para politikasinin sonucuna
gore gelecek yil faiz oranlarinin %5’i bulabilecegini, enflasyon diizelmezse
daha ylksege ¢ikabilecegini styledi. Hafta boyunca siklikla konulusan Rus
petroline tavan sinir getiriimesine iliskin olarak ABD Baskani Biden,
Rusya’ya petrol fiyat siniri artik oyuna dahil ifadesini kullanirken, bu konuda
Hazine Bakani Janet Yellen ile goristiguni bildirdi. Bu haftanin en dnemli
gelismesi, Carsamba guni gerceklesecek Fed Baskani Powell'in Fed
toplantisi 6ncesi sessiz ddneme girmeden 6nce son yapacadi konusma
olacak. Yeni haftada ABD'de FED'in Bej kitabi yayimlamasi, Conference
Board Tiketici Giveni, Kisisel Tuketim, PCE, JOLTS Acik is basvurulari,
Tarnm Disi Istihdam verisi ve Ortalama Saatlik Kazanclari verileri yakindan
takip edilecek. Ayrica, FED yetkililerinden Williams, Bullard, Bowman,
Logan, Barr, Evans’in konusmalari da yakindan takip edilecek.

Euro bdlgesinde gdzler enflasyon verisinde

Gegen hafta AMB Euro Bolgesinde S&P Global PMI verisi beklentilere
paralel 48.6 seviyesinde gerceklesti. AMB yetkilisi De Guindos,
enflasyondaki yiiksek seyrin kabul edilemez oldugu ve enflasyonu orta
vadeli hedeflere yakinsamasi icin faizleri artirmaya devam edeceklerini
sOyledi. Euro Bolgesi biiyimesi icin ise yilin son geyreginde biyuk ihtimalle
negatif bir biyime olacagini ancak ekonomik yavaslamanin tek basina
enflasyonun kontrol altina alinmasina yardimci olmayacagini ifade etti.
EURUSD paritesi gectigimiz hafta yatay bir seyir izledi ve haftayr 1,04
seviyesinden kapadi. Yeni haftada Euro bdlgesinde Glven endeksleri,
TUFE, S&P Global PMI verileri ve UFE verileri yakindan takip edilecek. Ek
olarak, AMB Yetkilisi Knot, Lagarde, Guindos, Lane ve Guindos’un
konusmalari takip edilecek.

Yeni haftada yurt icinde ISO imalat PMI verisi yakindan takip edilecek

Gegtigimiz hafta TCMB PPK Kasim ayi toplantisi takip edildi. Yilbagindan
beri politika faizini sabit tutan ancak Adustos ayinda indirim déngusuni
yeniden baglatarak iki ay 100’er baz puanlik indirimlerle politika faizini
%12'ye ceken TCMB, indirim boyutunu son iki aydir 150 baz puana
cikararak faizi toplantida karar sonrasinda %9,0 seviyesine indirmis oldu.
Gergeklesen karara iliskin olarak karar metninde finansal kosullarin
destekleyici hale getirilmesinde, arz ve yatinm kapasitesindeki yapisal
kazanimlarin sureklili§i ©n plana c¢ikariliyor. Ayrica karar metninde
Banka’nin dikkatle izledigi kritik alanlardan biri olarak, parasal aktarim
mekanizmasinin etkinliginin artirilmasina hizmet edecek ilave tedbirlerin de
devreye alinacagi belirtiliyor. Karar sonrasinda USDTRY vyatay seyrini
korudu ve gecen haftayr 18,64’ten kapatti. Yeni haftada yurt icinde Dis
Ticaret Dengesi, Ekonomik Giiven Endeksi, GSYIH ve S&P Global PMI
verileri yakindan takip edildi.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gegtigimiz hafta Cin’de artan koronavirlis vakalari nedeniyle getirilen
yeni kisitlamalar kiresel piyasalarda endise kaynagi olustururken,
aciklanan FED tutanaklarinin FED'in para politikasinda sikilastirma
hizini Aralik'tan itibaren yavaglatabilecedi beklentilerini desteklemesi
ise piyasalarda risk istahini artirdi. One ¢ikan veriler tarafinda ABD'de
issizlik maasi bagvurulari ve PMI verileri beklentilerden kott gelirken,
dayanikli mal siparigleri beklentilerden daha iyi geldi. Diger yandan
hafta boyunca Avrupa Birligi'nin Rus petroline tavan fiyat
uygulamasina dair haber akisi da yakindan takip edildi. ABD’de Sikran
GUnU  tatili nedeniyle Persembe ve Cuma guni islem hacimleri
digerken, dolar kuresel piyasalarda guc¢ kaybetti. Kiresel tahvil
faizlerinde, ozellikle uzun vadelerde, geri cekilme izlendigi haftada
ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi haftallk bazda 14 bp azalisla
%3,68, Almanya 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi 4 bp azaligla %1,97,
ingiltere 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi 12 bp azalsla %3,12
seviyesinden haftayl tamamladi.

Turkiye’nin 5 yillk CDS primi haftallk bazda 38 bp azalisla 539
seviyesine geriledi. Hazine dodviz cinsi tahvillerde de ahls edgilimi
izlenirken, eurobond verim egrisinde 17-63 bp araliginda azalis
kaydedildi. Eylul 2033 vadeli 10 yilik Dolar cinsi gosterge tahvil faizi
haftalik bazda 51 bp azaligla %9,06 seviyesine, Turkiye-ABD 10 yil
vadeli gbsterge tahvil faizi farki da 538 bp’a geriledi. Yurt ici tarafta,
piyasa beklentilerine paralel TCMB politika faizini 150 baz puan
dislrerek %9 seviyesine cekerken, AJustos ayinda baglatilan faiz
indirim doéngusinin de sonlandirilmasina karar verildigini acikladi.
Diger yandan TCMB tarafindan bankalara iletilen yazida, Liralasma
stratejileri ¢ercevesinde TL mevduat payinin artiriimasina yonelik 23
Aralik hesaplama tarihinden itibaren uygulanacak yeni dizenlemeler
yer aldi. TL tahvil piyasasinda orta ve uzun vadelerde, TCMB’nin
menkul kiymet tesisine iliskin halihazirdaki diizenlemelerinin etkisiyle
ve yakin vadelerde ise fonlama avantaji ile alis egiliminin devam ettigi
haftada, 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 158 bp
azalisla %10,81, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 73 bp azalisla
%10,84 seviyesinden haftayi tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari
gunlik ortalama islem hacmi ise hafif artisla yaklasik 4,5 milyar TL
seviyesine yukseldi.

Hazine gectigimiz hafta 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvilin ilk
ihracindan %16,99 yillik bilesik faizle 1,9 milyar TL, 5 yil vadeli Sabit
Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan %10,11 bilesik faizle 20,5 milyar
TL ve 10 yil vadeli TUFE'ye Endeksli tahvilin yeniden ihracindan %-
3,21 yillik reel bilesik faizle 6,8 milyar TL bor¢landi. Bu ay rot satislar
dahil tahvil ihaleleri ile kira sertifikasi dogrudan satisindan toplam
yaklasik 53 milyar TL ve ihale sonrasi satiglarda ise 2,9 milyar TL
boclandi. Hazine Kasim ayi icin 31,2 milyar TL i¢ bor¢ itfasina karsilik
57 milyar TL borclanma hedeflerken, 55,9 milyar TL ile hedefinin hafif
altinda borglanmis oldu. Hazine’'nin Carsamba guni yeni U¢ aylik i¢
bor¢lanma programini agiklamasi bekleniyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutar 6nceki haftaya gore 124 milyar TL artarak 281 milyar TL
seviyesinde olustu. Diger yandan swap ve haftalik repo dahil toplam
fonlama tutari 113 milyar TL artarak yaklasik 1,12 trilyon TL seviyesine
yiikseldi. BIST Repo Ters Repo Pazari’'nda ortalama faiz orani %9,41-
11,69 bandinda olusurken, gunlik ortalama islem hacmi 35,3 milyar TL
seviyesine geriledi.

Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,40-3,80; Almanya
10 yillik tahvil faizi de %1,80-2,20 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)
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STOK (milyon $)

545
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18 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik
degisimlere gore 20,5 milyon Dolar azalig olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 3,4 milyon Dolar artig

kaydedildi. ilgili haftada DIBS

stoku 12,05 milyar TL artisla

1,841

trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD

yerlesiklerin DIBS stoku ise 297 milyon TL azalisla 17,09 milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS
stoku icindeki payi %0,93 'e geriledi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
asagdl yonli bir seyir gorildi. EM Ulke CDS’lerinde
Polonya CDS’i %0,7 artisla en ¢ok ylkselis gbsteren
Ulke olurken, Filipinler CDS’i %17,0 azalisla en cok
dislis gosteren EM Ulkesi oldu. Turkiye Eurotahvil
verim egrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda PMI verilerinin yani sira ABD’den Ekim ayi ¢ekirdek dayanikl mal siparisleri ile FED
tutanaklari, Almanya’dan iFO is iklim endeksi ile 3. ceyrek biiylimesi takip edildi. ABD’de cekirdek dayanikli mal siparigleri
verisi beklentilerin tGzerinde %0,5 gelirken, Almanya 3. ¢eyrek buyumesi yillik %1,2 diizeyinde gergeklesti. Haftaya %3,82
seviyesinden baslayan ABD 10 yillik tahvil faizinin asagida %3,65 seviyesini, asagi yonll hareket eden dolar endeksinin
ise yukarida 105,63 seviyesini test ettigi gdzlendi. Veri akisi ve glindemin gérece yodun oldugu haftada yurt icerisinde ise
Ekim ayi merkezi yonetim bor¢ stoku 3,8 milyar TL olurken, Kasim ayi tiketici glveni %76,6 seviyesinde gerceklesti.
Gozlerin TCMB’de oldugu haftada merkez bankasi beklentilere paralel politika faizini 150 baz puan indirerek %9 duzeyine
cekti. Gegtigimiz haftanin genelinde yukari yonlii bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %7,68 yiikselisle
haftayr 4.874 puandan tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %4,83 ve XUSIN sanayi endeksi %7,52
yukselis kaydetti. BIST-100 dolar bazinda %7,58 yukselirken; ABD borsalari ortalama %1,33 ve Avrupa borsalari (Alm.,
ing. ve Fra.) ise %1,05 artisla kapandi.

Yeni haftada kiresel piyasalarda yogun bir veri giindemi bizleri bekliyor. Cin’den Ekim ay1 endustriyel karlilik ve imalat

MI, Japonya’dan Ekim ayi issizlik orani, Almanya’dan Kasim ayi TUFE ve issizlik orani, Euro Boélgesinden TUFE,
ABD’den CB tuketici glveni, 3. ¢eyrek buylmesi ve tarim digi istihdam verileri takip edilecek. Yurt icinde ise 3. ¢eyrek
biyumesi, ekonomik gliven endeksi, Ekim ayi ticaret acigi| ve Kasim ayi imalat PMI verileri takip edilecek.

Endeksin 4.780 altina gelmesi durumunda 4.640-4.680 araligina dogru kar satislari yasanmasi beklenebilir. Bu seviye
altinda ise 4.435 destel seviyesi hedeflenebilir. Endeksin kisa vadede 4.780 izerinde tutunmasi durumunda ise geri
cekilmelerin alim firsati olarak kullaniimasi ve ilk hedef 4.990 olmak lizere bu seviye lzerinde ylkselisin 5.220 seviyelerine
dogru devam etmesi beklenebilir. Teknik gdstergelerdeki genel gicli gérinim kar satislari yasansa da alim firsati
olacagina ve yukselis trendinin korunacadina isaret ediyor. Ancak kisa vadede teknik gdstergelerde olusan negatif egilim
ve bazi gdstergelerde gunlik periyotta devam negatif uyumsuzluk endekste kar satislari olusacagina isaret ediyor.
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Doviz ve Turev Piyasalari
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 105,63-107,99 araliginda hareket eden dolar endeksi haftayi distisle 105,96 seviyesinde
tamamladi. USDTRY paritesi ise hafta genelinde pozitif bir seyirle haftay! 18,64 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 18,6285 izerindeki fiyatlamalarinda 18,6410 seviyesi direng
olusturabilir. Bu seviye lUizerinde 18,6575 direnci hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekiimelerde ise 18,5840 destedine kadar
geri cekilmeler olabilir. 18,56 ise ikinci destek noktasi olarak takip edilebilir.

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan ulkeler T . —m
endeksine relatif dolar bazinda %9,5 arttigi bir haftayi geride 5% VolatiaySmis
biraktik. 2022 yilinda MSCI GOU %23,6 gerilerken, MSCI
Tarkiye dqlar bazinda %+67,5 Dolar Endeksi %+10,4 degisim .
gosterdi. Igeride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi %9,68 0%
seviyesinden %9,29 seviyesine geriledi (1 aylk volatilite 2021 5%
sonunda %86,78'di). 20%
15%
[ ———TOA Put 25 Put—35A PutBOA[ATM]—35ACal—25ACal10ACal_| o
Strike 184166 185273 185836 18.6574 187598 18.8604 19.1018 Z:
vol 7.01% 6.85% 6.84% 7.42% 9.29% 10.97%  13.66% 10p 15p 25p 350 ATM  35C 25¢ 15¢C 10C
Premium (TL) 860 2,650 4,180 7,690 5,600 4,180 1,650
Strike 183812 18.6279 187443 18.9031  19.1550 19.4069 20.1184 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri
vol 7.75%  7.87%  826%  9.29%  1126%  13.08%  16.60%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 1,980 6,350 10,550 20,060 13,930 10,230 4,120 ) . .
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 18.3809 18.9039 19.2351  19.6307 20.4198 21.1578 23.2196

3 vol 10.92% 12.74% 13.51%  1451%  17.54%  20.16%  24.77% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana glindemi
Premium (TL) 4,930 18340 30,890 55570 36,800 26,700 10,390 yurt disinda Cin’den Ekim ayi endistriyel
Strike 18.3955 19.5753 20.3235 20.9455 23.0327 24.8513 30.2140 karlihk ve imalat PN”, Japonya’dan Ekim

vol 16.65% 19.19% 20.45%  21.56%  26.22%  29.92%  36.32%

_ ay! issizlik orani, Almanya’dan Kasim ayi
Premium (TL) 10,860 40,370 68,910 119,290 73,740 52,980 20,350

Strike 18.4823 21.0795 22.9638 23.1142  20.6952 34.8891 50.9816 TEJFE ve igsizlik orani, Euro Bolgesi'nden

vol 24.06% 28.89% 30.83%  30.99%  38.54%  42.98%  49.58% TUFE, ABD’den CB tuketici guveni, 3.
Premium (TL) 23,860 95520 166,490 255530 141,600 99,340 36,490 ceyrek biyimesi ve tarm disi istihdam
Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir. verileri takip edilecek. Yurt iginde ise 3.

ceyrek buyumesi takip edilecek.
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EUR/USD: Haftaya 1,0319 seviyesinden baslayan EURUSD paritesinde alimlarin agirlikta oldugu gézlendi. Gegtigimiz
hafta en yuksek 1,0450, en dusik 1,0223 seviyelerini test eden parite haftayi ylkselisle 1,0383 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; paritenin 1,0360 asadisinda tutunmasi halinde ise 1,0335 ardindan 1,02 destek seviyesine
kadar geri cekilmeler gérilebilir. EUR/USD paritesinde yukari yonli fiyatlamalarin etkili olmasi halinde ise direnc olarak
sirasiyla 1,0430 ve 1,0475 seviyeleri takip edilebilir.

90

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

70
Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
yukselis gosterdi. Dolar karsisinda Kolombiya Pezosu %2,5
artisla en cok deger kazanan, Arjantin Pezosu ise %1,5
duslsle en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke para
birimleri oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yukari
yonli seyir izledi. Déviz kur riskini forward islemlerle y6neten
yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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USD/TRY Volatilite 1 AIKTY.- 1 Ayl ZV
Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin diisiis ) ik Tarisel Volatlte
gosterdigi ancak tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi B0% | 1 Aylik zimni Volatilite

gorililyor. Borsa lIstanbul’da iglem gdren opsiyonlara 60%
baktigimizda, acik pozisyonlarin Kasim’22 vadeli 19,05 0%
kullanim fiyath put (satim) ve Aralik’22 vadeli 19,15 kullanim () 3

fiyatli call (alim) opsiyonlarinda yogunlastigini gérilyoruz. 20%
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Ons Altin: Gectigimiz haftaya 1.750 USD seviyelerinde baslayan ons altin, hafta genelinde ahm agirlikh bir seyir
takip ederek 1.761 USD seviyesini test etti. Degerli metale olan talebin arttigi haftada ons altin haftalik bazda %0,35
artigla 1.755 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda satislarin_kuvvetlenmesi halinde sirasiyla 1,745 ve 1,710 dolar destekleri
test edilmek istenebilir. Yukari yonli egilimin etkili olmasi halinde ise 1,760 dolar direnci takip edilebilir. Bu seviyenin
kirtlmasi durumunda 1,788 dolar seviyesi ikinci direnc olarak hedeflenebilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta gram altin, dolar-TL’deki yukari yonli seyre ve ons altin tarafinda gozlenen alim yonl
hareketin de etkisiyle yikselis yonlu bir seyir takip etti. Gram altin 1048 TL seviyesinden basladigi haftayr %0,44
artisla 1.051 TL'den tamamladi. Yeni haftada, 1.040 — 980 TL/gram bdlgesi destek, 1.070— 1.120 TL/gram bdlgesi ise

direnc olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) 0.4% -7.4%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 0.3% 131.2%
1000 2100 Giimiis ($/ons) 3.2% -18.1%
950 . Platin ($/ons) 0.4% -8.0%
e AltiN Gr. === Altin Dolar/Ons (Sag eks.
ggg /0ns (sag eks.) 2000 Paladyum ($/ons) 4.4% -24.3%
800 1900 ,
Brent ($/varil) 4.6% 61.4%
750 1800
700 WTI ($/varil) 4.7% 57.2%
650 1700
g(s)g 1600 Seker ($/bu.) 2.5% 25.8%)
=00 Bugday ($/bu.) 3.5% 21.1%)|
250 1500 [Misir ($/bu.) 0.0% 38.0%)
400
350 1400
300
250 1300
200 1200
150
100 1100 Bakir ($/1b.) -0.15% 3.20%
ik kR R R Y SRR R R R R R Aliminyum (§/ton) -0.61% 23.04%
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak V Beklenti  Onceki
28 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi
28 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lagarde'in Konusmasi
28 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Kasim -23.0 -19.4
28 Kasim 20:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
28 Kasim 20:00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konugmasi
29 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (aylik) Ekim 0.9% 1.5%
29 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Ekim 5.0% 4.8%
29 Kasim 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyat dolar) Ekim - -9.6
29 Kasim 10:00 Tirkiye Ekonomi Giiven Endeksi Kasim - 97.1
29 Kasim 11:10 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi Kasim
29 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Tiiketici Gliven Endeksi Kasim - -23.9
29 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Ekonomi Guven Endeksi Kasim - 92.5
29 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Giiven Endeksi Kasim - -1.2
29 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Hizmetler Gliven Endeksi Kasim - 18
29 Kasim 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylil -1.2% -0.7%
29 Kasim 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Giiveni Kasim 100.0 102.5
30 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Ekim -1.4% -1.7%
30Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Ekim 5.2% 9.6%
30 Kasim 04:30 Cin imalat PMI Kasim 489 49.2
30 Kasim 04:30 Gin imalat harig PMI Kasim 48.0 48.7
30 Kasim 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Ekim -0.7% 1.0%
30 Kasim 10:00 Turkiye GSYiH (Geyreklik) 3.Ceyrek - 2.1%
30 Kasim 10:00 Turkiye GSYiH (Yillik) 3.Geyrek - 7.6%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Kasim - 1.5%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Kasim - 10.7%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim - 5.0%
30 Kasim 16:15 ABD ADP issizlik Degisim Kasim 195K 239K
30 Kasim 16:30 ABD GSYiH (Geyreklik) 3.Geyrek 2.7% 2.6%
30 Kasim 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 3.Ceyrek 4.1% 4.1%
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Tuketim 3.Geyrek 1.4% 1.4%
30 Kasim 16:30 ABD Cekirdek PCE(CeyrekliK) 3.Geyrek - 4.5%
30 Kasim 16:50 ABD FED Yetkilisi Bowman'in Konusmasi
30 Kasim 17:45 ABD MNI Chicago PMI Kasim 47.0 45.2
30 Kasim 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Ekim -5.2% -10.2%
30 Kasim 18:00 ABD JOLTS Agik is Bagvurulari Ekim 10325k  10717K
30 Kasim 20:35 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konugmasi
30 Kasim 21:30 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi
30 Kasim 22:00 ABD FED'in Bej Kitabi Yayinlamasi
1Kasim 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 3.Geyrek 6.3% 4.6%
1Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Kasim - 49.4
1Kasim 04:30 Japonya BOJ Yetkilisi Noguchi'nin Konugmasi
1Kasim 04:45 Cin Caixin imalat PMI Kasim 48.9 49.2
1Kasim 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Kasim 46.4
1Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Kasim 47.2 47.3
1Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 26 Kasim - 240K
1Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Bagvurulari 19 Kasim - 1551K
1Kasim 16:30 ABD Kisisel Gelir Ekim 0.4% 0.4%
1Kasim 16:30 ABD Kisisel Harcamalar Ekim 0.8% 0.6%
1Kasim 16:30 ABD PCE Gekirdek Deflator (Aylik) Ekim 0.3% 0.5%
1Kasim 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Ekim 5% 5.1%
1Kasim 16:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Ekim 0.4% 0.3%
1Kasim 16:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Ekim 6.0% 6.2%
1Kasim 17:25 ABD FED Yetkilisi Logan'in Konugmasi
1Kasim 17:30 ABD FED Yetkilisi Bowman'in Konusmasi
1Kasim 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Kasim -47.6
1Kasim 18:00 ABD ISM imalat Kasim 49.8 50.2
1Kasim 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 46.6
1Kasim 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Kasim - 49.2
1Kasim 18:00 ABD ISM istihdam Kasim - 50.0
1Kasim 18:00 ABD ingaat Harcamalari Ekim -0.2% 0.2%
1Kasim 19:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'i Konugsmasi
1Kasim 23:00 ABD FED Yetkilisi Barr'in Konugmasi
2 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ekim - 1.6%
2 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Ekim - 41.9%
2 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konugmasi
2 Kasim 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Verisi Kasim 200K 261K
2 Kasim 16:30 ABD issizlik Orani Kasim 3.7% 3.7%
2 Kasim 16:30 ABD isgiiciine Katihm Orani Kasim 62.3% 62.2%
2 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Kasim 0.3% 0.4%
2 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Kasim 4.6% 4.7%
2 Kasim 18:15 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konugmasi
2 Kasim 22:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlasmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari i¢in spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapl ("Cross Currency Swap”): Ddviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lcen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢clanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin farkl para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari zerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Uzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz édemesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borclanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha disuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel ¢apta toplamda 75'i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir ulke piyasalarinda islem géren hisse
senetlerini iceren, farkli buyukluk ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece giclu; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegcmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda g6zlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir 6lcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yonune dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatirnm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6ntimizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0'’in altinda azalig
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Ebru USTA Yonetmen _ EUsta@halkyatirim.com.tr
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 0zel, imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhslidindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’'in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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