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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler ||

FOMC Aralik ay1 toplantisinda faiz artinm patikasinin seyrine
iliskin ipuglari ve revize makro tahminler izlenecek

Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan UFE verisi aylik bazda %0,3,
yillik bazda da %7,4 artisla beklentilerin hafif Gzerinde gerceklesti.
Yeni haftanin kritk gindem maddesi olan FOMC Aralik ayi
toplantisinda 50 baz puan artisla federal fonlama faizinin %4,50
seviyesine yukselmesi bekleniyor. FED’in gergeklestirmis oldugu
sikilastirici  para politikasinda yavaslama sinyalleri gegtigimiz
haftalarda basta FED Baskani Powell olmak (zere diger FED
yetkilileri  tarafindan  verilmist. ~TUFE  verisi  sonrasinda
gerceklesecek olan FOMC toplantisinda FED Baskani Powell’in
karar sonrasi basin toplantisinda yapacagdi agiklamalar yakindan
takip edilecek. FED yetkilileri faiz artis hizinda yavaslamaya gidilse
dahi, enflasyonda istenilen seviyeye dogru gug¢lu bir egilim olmadigi
surece faiz artiglarina devam edilecegi ifade edildi. Gegen hafta
ABD piyasalari haftayl saticili seyirle tamamladi. Yeni haftada
ABD’de Aylik Biitce Dengesi, TUFE verileri, Ithalat Fiyat Endeksi,
FOMC Aralik Ayi Toplantisi, FED Baskani Powell'in Basin
Toplantisi, Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, Devam Eden s
Basvurulari, Perakende Satislar, Empire imalat Endeksi,
Philadelphia FED is Gériuniim Endeksi, Sanayi Uretimi, Kapasite
Kullanim Orani ve S&P Global PMI verileri yakindan takip edilecek.

AMB’nin Aralik ayi toplantisinda politika faizinin 50 baz puan
artisla son 14 yilin zirvesine yukseltilmesi éngorultyor

Gegen hafta Euro Bolgesi'nde takip edilen blylime verisine goére
bdlge ekonomisi 3C22'de c¢eyreksel bazda %0,3, yillik bazda da
%2,3 buylme kaydederek piyasa beklentisinin hafif zerinde
gerceklesti. Hafta icerisinde ayrica AMB yetkililerinin demecleri
glindemimizdeydi. ABD Bagskani Lagarde kripto ekosistemi ile
geleneksel finansal sistem arasindaki baglantilarin sistemik risk
olusturabilecegi ve kripto varliklarin son derece degisken ve
tuketiciler icinde risk olusturabilecegini ifade etti. Kripto para varliklar
yil basindan bu yana %50’yi asan dususle islem gorirken, kripto
alaninda acil dizenlemenin gerektigi konularina da deginildi. AMB
Yetkilisi Villeroy ise bu yilin genelinde biyime oraninin %2,6
seviyesinde gergeklesebilecedini  belirtti.  Gelecege  yonelik
beklentilere iliskin ise Villeroy, hafif pozitif biyume olabilecegi ve
gegici bir resesyon olasiliginin muhtemel oldugunu ifade etti. Gegen
hafta Avrupa piyasalari alicili seyir izledi. Yeni haftada Euro
Bolgesi'nde ZEW Beklenti Anketi, Sanayi Uretimi, AMB Politika Faiz
Kararl, AMB Politika Faiz Karari, AMB Baskani Lagarde’in
Konusmasi, TUFE ve S&P Global PMI verileri yakindan takip
edilecek.

Yeni haftada yurt icinde makro veri giindemi yogun olacak

Gegtigimiz Kasim ayinda TUFE aylik artisi %2,88 ile beklentilerin
altinda gerceklesirken, yillik enflasyon Ekim’deki %85,51 olan tepe
seviyesinden %84,39’a ilimli gerileme gosterdi. Cekirdek enflasyon
gOstergelerinde de dusus egilimi belirginken; yakindan takip edilen
kritik C gostergesinin Ekim sonunda %70,45'ten Kasim sonunda
%68,91’e geriledi. Gida fiyatlari hem iglenmis hem de islenmemis
tarafta, gerek aylk gerekse de yillik bazda dnemli artislara isaret
ederken, yillik bazda sirasiyla %107,35 ve %97,24'luk yukselis
gosterdi. Haftaya 18,63 seviyesinden baslangic yapan USDTRY
paritesi yatay seyirini strdurerek 18,64 seviyesinden kapandi. Yeni
haftada yurt icinde Odemeler Dengesi, issizlik Orani, Sanayi Uretimi,
Konut Satislari, Merkezi Yonetim Bitcesi, Piyasa Katihmcilari Anketi
ve Konut Fiyat Endeksleri yakindan takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta Cin’de Koronaviriis kisitlamalarinin gevsetilmesi, ABD
ekonomisine dair  yavaslamanin lml olacagina dair beklentiler
fiyatlamalar Ustiinde etkili oldu. Kiresel resesyon endiseleri ve FED’in
faiz artirrmlarinda hiz kesecegi beklentileriyle tahvil faizleri geriledi.
Ancak, énemli ekonomik veriler tarafinda, Cuma giini ABD Kasim ayi
UFE verisi aylik %0,3 agiklanirken, beklentilerin (istinde artis
gOstermesi sonucu kuresel tahvillerde satis egilimi izlendi. Jeopolitik
tarafta, Avrupa Birligi'nin ardindan G7 Uulkelerinin de Rusya’nin deniz
yoluyla tasinan ham petroline tavan fiyat uygulamasi ve kuresel
resesyon beklentileriyle petrol fiyatlarinda sinirli dalgali seyir izlendi. Bu
hafta ise kritik veriler tarafinda ABD TUFE enflasyon verisi 6én plana
cikarken, kiiresel piyasalarin odak noktasinda ABD, ingiltere ve Avrupa
merkez bankalarinin faiz kararlari ve acgiklamalari yer alacak olup,
piyasa beklentisi her Gi¢ merkez bankasinin da politika faizlerinde 50
baz puanlik artisa gitmesi yonunde. Tahvil fiyatlamalarinda nispeten
temkinli seyir izlendigi haftada, ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi
haftalik bazda 9 bp artisla %3,58, Almanya 10 yil vadeli gosterge tahvil
faizi 7 bp artisla %1,93, Ingiltere 10 yil vadeli gésterge tahvil faizi 3 bp
artisla %3,18 seviyesinden haftayr tamamladi. Turkiye’nin CDS risk
primlerindeki dusus trendi gegctigimiz hafta yerini sinirli  artisa
birakirken, 5 yillik CDS primi haftalik bazda 14 bp azaligla bp 523 bp’a
yukseldi. Hazine doéviz cinsi tahvillerde eurobond verim egrisinde
haftalik bazda -6 ile +6 bp araliginda degdisim izlendi. Eylil 2033 vadeli
10 yilik Dolar cinsi gosterge tahvil faizi haftalik bazda 1 bp artigla
%8,71’e, Turkiye-ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi farki da 513
bp’a geriledi. Yurt ici tarafta ise TUFE verisi ve TCMB Bagkanrnin
konugmalari 6n planda oldu. Beklentilerden iyi gelen TUFE enflasyon
verisi sonrasi, iglemlerin yogunlastigi 2025 vadeli TUFE’'ye endeksli
tahvilde satisg izlendi. TL cinsi tahvil verim egrisinde sinirli yikselis
izlenirken, 2 yillik godsterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 60 bp
artisla %11,08, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 8 bp artisla
%10,75 seviyesinden haftayi tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari
gunlik ortalama islem hacmi 6nceki haftaya gore hafif artisla 4,7 milyar
TL’ye yukseldi.

Hazine gectigimiz hafta Aralik ayi i¢ borglanma programi ¢cercevesinde
3 adet ihale gerceklestirdi. Aralik 2024 vadeli 2 yillik sabit kuponlu yeni
gosterge tahvil ilk ihracindan %11,09 bilesik faizle 2,016 milyar TL,
Eylul 2027 vadeli 5 yillik sabit kuponlu tahvil yeniden ihracindan
%10,52 bilesik faizle 28,778 milyar TL, Ekim 2029 vadeli 7 yillik
degisken faizli tahvilin yeniden ihracindan ise %21,25 bilesik faizle
5,145 milyar TL borglandi. ihale sonrasi satiglarla birlikte yaklasik 39,2
milyar TL bor¢lanmis oldu. Aralik ayinda toplam 24 milyar TL'lik itfaya
karsilik toplam 45 milyar TL’lik i¢ bor¢clanma hedefi bulunan Hazine'nin,
programa gore bu haftaki ihalede kalan tutari borglanarak hedefini
gerceklestirmesi bekleniyor. Hazine Pazartesi ginid Ekim 2032 vadeli
10 yillik Sabit Kuponlu gésterge tahvil, Sali gini Mayis 2026 vadeli 3
yillik TLREF’e endeksli tahvil ile Agustos 2032 vadeli 10 yillik TUFE’ye
endeksli tahvillerin yeniden ihrag¢ ihalelerini diizenleyecek. Hazine’nin
bu hafta 7,9 milyar TL i¢ borg itfasi bulunuyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya gére 20 milyar TL azalarak 260 milyar TL
seviyesinde olustu. Diger yandan swap ve haftalik repo dahil toplam
fonlama tutar 5,8 milyar TL artarak yaklasik 1,14 trilyon TL seviyesine
yiikseldi. BIST Repo Ters Repo Pazari’'nda ortalama faiz orani %8,86-
9,61 bandinda olusurken, ginlik ortalama islem hacmi 44,5 milyar TL
seviyesine geriledi.

Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %3,50-3,75; Almanya
10 yillik tahvil faizi de %1,85-2,15 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-0zel Sektor-Euro tahvil)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2018 2017 2016
Hisse Degisim
-3,145 -1,250 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155
DIBS Degisim
-2,471 775 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545
DiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim | (Kesin Alim) | (Ters Repo) 0OSBA Portfoyii Alim) (Ters Repo) | (Teminat) OSBA
339.7 -36.3 -5.7 -1.0 26,740 1,186 310 424 105

02 Aralik ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik
degisimlere gére 36,3 milyon Dolar azalig olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda 1 milyon Dolar azalig
kaydedildi. Ilgili haftada DIBS stoku 28,4 milyar TL artisla 1,870 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 42,9 milyon TL artigla 17,13 milyar TL seviyesine artti. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki
pay1 %0,90 'a geriledi.
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asagl yonlu bir seyir gorildi. EM tilke CDS'lerinde Turkiye CDS'leri
Filipinler CDS’i 19,7 artisla en ¢ok yukselis gosteren 09.12.2022 | Haftalik
Ulke olurken, Polonya CDS'’i %9,5 azahlsla en ¢ok (Bps) Degisim

dislis gosteren EM Ulkesi oldu. Turkiye Eurotahvil
verim egrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari |

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda, Cin’den Kasim ayi Caixin hizmet PMI, dis ticaret verileri ile enflasyon; ingiltere ve ABD’den
PMI verileri ile yine ABD’den Kasim ayi UFE verileri takip edildi. Cin’de Caixin hizmet PMI 46,7 ile beklentinin altinda kalirken, dig
ticaret verileri de beklentilerin altinda gergeklesti. Kasim ayi1 TUFE ise Cin'de beklentilere paralel geldi. Ingiltere’de PMI verileri
beklentilerin altina kalirken ABD’de PMI verilerinin beklentileri karsiladigi goruldu. 3. ¢ceyrekte %0,3 daramasi beklenen Japonya’'da
ise blyume %0,2 daralma ile beklentilerden iyi gerceklesti. Haftaya %3,49 seviyesinden baglayan ABD 10 yillik tahvil faizinin
asagida %3,61 seviyesini, yukselis yonli hareket eden dolar endeksinin ise yukarida 105,82 seviyesini test ettigi gozlendi. Veri
akisi ve guindemin goérece yogun oldugu haftada yurt icerisinde ise Kasim ayi enflasyon verileri ve Hazine nakit dengesi verileri
takip edildi. Kasim ay1 TUFE aylik bazda %2,88 ve yilllk bazda %84,39 seviyesi ile beklentilerin altinda gergeklesti. Gegtigimiz
haftanin genelinde yukari yénlii bir seyir izleyen BiST-100 endeksi haftalik bazda %0,85 yiikselisle haftayi 5.005 puandan
tamamladi. Hafta genelinde XBANK %0,54 yiikselirken, XUSIN %1,12 disus kaydetti. BIST-100 dolar bazinda %0,78 yukselirken;
ABD borsalari ortalama %3,24 ve Avrupa borsalari (Alm., ing. ve Fra.) ise %1,03 disiisle kapandi.

Yeni haftada kiresel piyasalarda yogun bir veri giindemi bizleri bekliyor. ABD’de TUFE, perakende satislar, sanayi Gretimi
izlenecek. Almanya’da ZEW endeksi, Cin’de sanayi (iretimi, perakende satiglar 6ne ¢ikarken Euro Bolgesi sanayi tretimi, ingiltere
dis ticaret, sanayi Uretimi, aylilk GSYH, is gucl, enflasyon, perakende satislar ve Japonya Tankan raporu hafta genelinde takip
edilecek. Ayrica OPEC ve Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) aylik raporlari da haftanin takip edilecek giindem maddeleri aradinda
bulunuyor. Yurt iginde ise édemeler dengesi, is giicl, sanayi Uretimi, konut satiglar, Merkezi Yonetim bitcesi ve konut fiyatlari
verileri izlenecek.

Endeks 4.980 seviyesi lzerinde tutundukca ilk etapta 5.060 direnc seviyesi hedefli yiikselisini gerceklestirmesi beklenir. Bu seviye
Uzerinde ise 5.250 ardindan 5.370 direnc seviyeleri hedefli ylkselisler yasanabilir. Endekste 4.980 altinda kaldikca tepki
yukselisleri olussa da satis firsati olarak kullaniimasi ve ilk hedef 4.710-4.720 arahdi olmak izere bu aralik altinda satis baskisinin
4.570-4.610 araligina dodru devam etmesi beklenebilir.
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Doviz ve Turev Piyasalari ||
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 104,11-105,82 aralijinda hareket eden dolar endeksi haftayl yikselisle 104,81
seviyesinde tamamladi. Hafta icerisinde EURUSD paritesinin yukari yonli hareket ettigi gozlendi. USDTRY paritesi
ise hafta genelinde yatay pozitif bir seyirle haftay1 18,64 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun Tirk Lirasi lehine islemlerin_devami durumunda 18,6065 destedi
hedeflenebilir. Bu seviye asadisinda ise 18,6055 ikinci destek noktasi olarak giindeme gelebilir. Kurun 18,6430
Uzerindeki fiyatlamalarinda ise 18,6580 ardindan 18,6945 direncine dogru yukselis kaydedilebilir.

50%

MSCI Turkiye endeksinin, MSCI gelismekte olan Ulkeler —w  —m
endeksine relatif dolar bazinda %0,2 azaldigi bir haftay1 geride %

USD/TRY
Volatility Smile

biraktik. 2022 yilinda MSCI GOU %20,6 gerilerken, MSCI 0%
Turkiye dolar bazinda %+67,2 Dolar Endeksi %+9,2 degisim %
gosterdi. igeride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi %9.34 0%
seviyesinden %8,30 seviyesine geriledi (1 aylik volatilite 2021 %
sonunda %86,78’di). 20%

15%

10%

Strike 18.4216 18.5317 185870  18.6564 18.7471  18.8337 19.0313

5%

0%

vol 6.85% 6.36% 6.24% 6.65% 8.02% 9.32% 11.61% 10p 15p 25P 3P ATM  35C  25C 15C 10C
Premium (TL) 840 2,460 3,820 6,890 4,840 3,560 1,410

Strike 18.3711 18.6017 186913  18.8235 19.0475 19.2724  19.9563 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon prim|eri

vol 6.66% 6.12% 6.74% 8.30% 9.95% 11.55%  15.37%

yukart  yonli  hareket etti. Dolar/TL

Premium (TL) 1,730 5,010 8,740 18,190 12,550 9,220 3,880 ) _ .
opsiyonlarinda alimin satisini riskli

Strike 18.3510 18.8450 19.0894  19.4181 20.0907 20.7343  22.6570

2 vol 9.48% 10.08% 1120%  12.98%  15.72%  1815% 23.30% buluyoruz. Haftanin 6ne gikan ana giindemi
Premium (TL) 4,200 14,170 25,040 48,660 32,630 23,790 9,660 yurt disinda ABD’de TUFE, perakende
Strike 18.2997 19.2830 19.9785  20.5803  22.5799 24.3217 29.4932 satislar, sanayi tretimi izlenecek.

vol 14.95% 18.30% 19.88%  21.10%  25.54%  29.09%  35.45%

Almanya’da ZEW endeksi, Cin'de sanayi

Premium (TL) 9,810 38,750 67,520 117,630 72,640 52,120 20,090 . L ”
Uretimi, perakende satiglar 6ne cikarken

Strike 18.7824 20.7985 22.5400  22.7987 28.7652  33.4649 47.3423

vol 20.64% 27.27% 29.08%  29.32%  36.63%  40.76%  46.36% Euro Boélgesi sanayi Uretimi, Ingiltere dis
Premium (TL) 20,170 89,370 155380 240,670 135890 95180 34,550 ticaret, sanayi Uretimi, aylik GSYH, is giici,
Tablo USD/TRY icin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmistir. enflasyon, perakende sat|§lar ve Japonya

Tankan raporu hafta genelinde takip
edilecek basliklar arasinda.
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EUR/USD: Haftaya 1,0520 seviyesinden baslayan EURUSD paritesinde alimlarin agirlkta oldugu gozlendi.
Gegtigimiz hafta en yiiksek 1,0596, en disuk 1,0443 seviyelerini test eden parite haftayl ylkselisle 1,0533
seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/Dolar paritesinde yukari yonlid egilimin etkili olmasi halinde direnc olarak sirasiyla
1,0585 ve 1,0615 seviyeleri takip edilebilir. Paritenin 1,0510 asadisinda tutunmasi halinde ise 1,0460 seviyesinin
destek olusturmasi beklenebilir.

90

e USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

80 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward 7 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 60
yukselis gosterdi. Dolar karsisinda Sili Pezosu %2,4 artisla 50
en cok deger kazanan, Macar Forinti ise %2,1 dususle en 20
fazla deger kaybeden gelismekte olan Ullke para birimleri -

oldu. USD/TRY forward egrisi_haftalik bazda yukari yonli
seyir_izledi. D&viz kur riskini_forward islemlerle ydneten
yatinnmcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin disis ) ik Tarisel Volatlte
gosterdigi ancak tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldig B0% | 1 Aylik zimni Volatilite

goruliiyor. Borsa lIstanbul'da iglem gdren opsiyonlara 60%
baktigimizda, acik pozisyonlarin Aralk’22 vadeli 19,15 0%
kullanim fiyath call (alim) ve Aralik’22 vadeli 19,10 kullanim R

fiyatli call (alim) opsiyonlarinda yogunlastigini gérilyoruz. 20%
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Ons Altin: Gegctigimiz haftaya 1.797 USD seviyelerinde baglayan ons altin, hafta genelinde satis agirlikli bir seyir
takip ederek 1.765 USD seviyesini test etti. Degerli metale olan talebin azaldigi haftada ons altin haftalik bazda
%0,02 azaligla 1.795 seviyesinden kapandi.

Teknik olarak incelendiginde, yukari yonli fiyatlamalarin etkili olmasi halinde ons altinin 1,795 dolar lizerinde
tutunmasi 1,835 dolar direncinin giindeme gelmesine neden olabilir. Olasi asagdi yonli fiyatlamalarda ise ons altinda
1,782 dolar destedi giindeme gelebilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 1,735 dolar seviyesine dogru geri
cekilmeler yasanabilir.

Gram Altin: Gegtigimiz hafta gram altin, hem dolar/TL’deki sinirli yikselis hem de ons altin tarafinda gézlenen asagi
yonll hareketin etkisiyle yatay negatif bir seyir takip etti. Gram altin, 1.077 TL seviyesinden basladigi haftay1 1.077
TL'den tamamladi. Yeni haftada, 1.050 — 980 TL/gram bdlgesi destek, 1.090— 1.150 TL/gram bdlgesi ise direng
olarak izlenebilir.

Altin ($/ons) -0.1% -5.3%)
TL/Gr Dolar/Ons Altin (&/gram) 0.0% 137.3%
Giimiis ($/ons) 1.5% -11.0%
1000 2100
950 . Platin ($/ons) 0.8% -4.1%|
e AltiN Gr. === Altin Dolar/Ons (Sag eks.
ggg / (s2g ) 2000 Paladyum ($/ons) 2.7% -20.3%
800 1900 ,
Brent ($/varil) -11.1% 46.9%
750 1800
700 WTI ($/varil) -11.2% 46.4%
650 1700
g(s)g 1600 Seker ($/bu.) 1.6% 28.6%)|
200 Bugday ($/bu.) -3.3% 11.3%
450 1500 |M|5|r ($/bu.) 0.0% 31.1%
400
350 1400
300
250 1300
200 1200
150
100 1100 Bakr ($/1b.) 0.73% 10.30%
ik kR R R Y SRR R R R R R Aliminyum (§/ton) 0.24% 2501%
T AR AT TN AR AT TN AR AT TN ARAT TR AR & Ginko ($/ton) 1.31% 18.71%
OO0OO0OO0O0O—10OO0OO0DO0OO0O-HOOOO0OO1O0OO0OO0OO0OO0O+HO0OO0OO0OOO O
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Ver i Beklenti  Onceki
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Aylik) Kasim 0.5% 0.6%
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 8.9% 9.1%
12 Aralik 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Yillik) Kasim - -5.5%
12 Aralik 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -1.63 -2.97
12 Aralik 10:00 Turkiye isizlik Orani Ekim - 10.1%
12 Aralik 22:00 ABD Aylik Butge Dengesi Kasim - -87.8B
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Aylik) Kasim -0.5% -0.5%
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Yillik) Kasim 10.0%  10.0%
13 Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -0.4% -1.6%
13 Aralik 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 0.1% 0.4%
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Aralik -27.0 -36.7
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklenti Anketi Aralik -57.5 -64.5
13 Aralik 13:00 Euro Bélgesi ZEW Beklenti Anketi Aralik - -38.7
13 Aralik 16:30 ABD TUFE(Aylk) Kasim 0.3% 0.4%
13 Aralik 16:30 ABD TUFE(Yillik) Kasim 7.3% 7.7%
13 Aralik 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Kasim 0.3% 0.3%
13 Aralik 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim 6.1% 6.3%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Ekim 2.1% -4.6%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Ekim 0.2% 2.9%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Sanayi Endeksi Ekim 1.1% -0.4%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Buytik isletmeler Yatirim Harcamalari Endeksi 4.Ceyrek 20.9% 21.5%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalatgilar Gériiniim Endeksi 4.Ceyrek 7 9
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Endeks 4.Ceyrek 16 14
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Dist Gériintim Endeksi 4.Ceyrek 16 11
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Aylik) Ekim - -2.6%
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Yillik) Ekim - 3.7%
14 Aralik 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Ekim - -0.4%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -1,3% 0.9%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - 4.9%
14 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim -0.5% -0.2%
14 Aralik 22:00 ABD FOMC Aralik Ay Toplantisi Aralik 4.50% 4.0%
14 Aralik 22:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konusmasi
15 Aralik 02:50 Japonya Dig Ticaret (Milyar Yen) Kasim -1380.0  -2166
15 Aralik 02:50 Japonya ihracat Yillik Degisim Kasim 19.4% 25.3%
15 Aralik 02:50 Japonya ithalat Yillik Degisim Kasim 21.6% 53.5%
15 Aralik 04:20 Cin 1Yillik Ortalamam Fonlama Faizi Aralik 2.75% 2.75%
15 Aralik 05:00 Cin Sanayi Uretimi Kasim 3.6% 5.0%
15 Aralik 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Kasim -4.0% -0.5%
15 Aralik 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ekim 1.1% -0.4%
15 Aralik 10:00 Tarkiye Konut Satiglar Kasim - 102.7K
15 Aralik 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Kasim - -25.3%
15 Aralik 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Bitgesi (Milyar TL) Kasim -83.3
15 Aralik 16:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faiz Karari Aralik 2.50% 2.0%
15 Aralik 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurular 10 Aralik - 230K
15 Aralik 16:30 ABD Devam Eden is Basvurulari 3 Aralik - 1671K
15 Aralik 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Kasim 0.0% 1.3%
15 Aralik 16:30 ABD Gekirdek Perakende Satislar (Aylik) Kasim -0.1% 0.9%
15 Aralik 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Aralik -1.0 4.5
15 Aralik 16:30 ABD Philadelphia FED is Gériiniim Endeksi Aralik -10.0 -19.4
15 Aralik 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
15 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim 0.2% -0.1%
15 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Kasim 79.8% 79.9%
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Aralik - 49.0
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmetler PMI Aralik - 50.3
16 Aralik 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Aralik 46.2 46.2
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.3 46.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Aralik 47.1 47.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmetler PMI Aralik 48.4 48.5
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylk) Kasim -0.1% -0.1%
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Kasim 10.0% 10.0%
16 Aralik 14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 4.93%
16 Aralik 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 189.19%
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Aralik 47.9 47.7
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.5 46.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhig: belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi (”Forward”): Alivre anlasmalari, belirli bir dayanak varligi, énceden belilenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yikumliligu veren
anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari i¢in spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapl ("Cross Currency Swap”): Ddviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lcen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢clanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani dogrultusunda anapara
miktari zerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Uzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz 6demesinin el
degistiriimesi ile gerceklesir.

Hareketli Ortalama (”"Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman dilimindeki periyot
sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borclanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan gikarilan borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha duisuk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya da kullanim fiyati
(‘exercise price,’ ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri Gzerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel ¢apta toplamda 75'i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir ulke piyasalarinda islem goéren hisse
senetlerini iceren, farkli buyukluk ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Dinya’ ve gelismekte olan
lilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance®): iki veya daha fazla enstriimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif performanslarini ifade eder.
Pozitif ayrisma, gorece giclu; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sdzlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki
veren sozlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: Iki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman arah@indaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Soézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sdzlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi 6nceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair belirli bir tarihte
teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iliskinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda g6zlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir 6lcustdur. Opsiyon fiyatlarindaki yansima olarak,
piyasanin yonune dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda kullanim fiyatinin spot
piyasa fiyatindan daha diigliik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gdstererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli mevduatini opsiyon
anlagsmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir doviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsihginda banka musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6ntimizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis  TUT: %0 ile %20 araliginda artis  SAT : %0’in altinda azalig
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Halk Yatirim Aragtirma

i¥4 ) Halkyatirimarastirma@halkyatirim.comtr (R ) +90 212 314 81 81

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ilknur TURHAN Madar _ ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, +90 212 314 81 85

GYO, Mobilya, Gida

Ebru USTA Yonetmen _ EUsta@halkyatirim.com.tr
Stratejl, Makroekonoml, +90 212 314 82 16
Bankacilik

Aysegul BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr

Strateji, Telekom, Madencilik  +90 212 314 87 30
Savunma, Yazilim, Teknoloji,
Tarim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman BBircan@halkyatirim.com.tr
Bankacilik, Dayanikh Tiiketim +90 212 314 82 53

Emil ABDULLAYEV Uzman EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik, Petrol & Gaz +90 212 314 87 24
Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 212 314 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 0zel, imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshidindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



