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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 26.07.2021

Temmuz ayr FOMC toplantisinda Baskan Powell’dan gelecek
soOylemler kiiresel risk algisina yon verecek

Gegen hafta ABD’de aciklanan Temmuz ayi 6ncli PMI verilerine gore 3
imalat verisi ayllk bazda 1 puan artigla 63,1 ile beklentinin hafif —Fed Politika Faiz Orani (%)
Uzerinde gercgeklesti. Hizmet verisi ise 6nceki aya gore 4,8 puan 25
gerileyerek 59,8 seviyesinde gercekleserek, piyasa beklentisinin 5
altinda kaldi. Ozellikle hizmet verisindeki gériinimde delta varyantina

iliskin gelismelerin etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Ancak hafta icerisinde 15
piyasalarda genel olarak kuresel merkez bankalarinin destekleyici

duruglarini  surdureceklerine  yonelik  iyimserligin  beraberinde 1
beklentiden gugli gelen bilancolarin yansimalari etkili oldu. Genel
olarak sirket karliliklarini inceledigimizde S&P sirketlerinin  %25'i
karlarini agiklarken, bu sirketlerin %88’ pozitif surpriz yapti. Eger bu 0
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gorinim bilango sezonunun sonuna kadar devam ederse 2008 NMTIIVVLVLLONNMDD 000 Q0 O
yilindan bu yana S&P sirketleri tarafindan yapilan en ylksek pozitif N8eg8¥8s8cIgaENBEegs g

siirpriz oranina ulasilacak. ikinci geyrek karlarinin yillik bazda %76
artis kaydederek 2009 yilindan bu yana en glgli performansini
gOstermesi bekleniyor. Gegtigimiz Pazartesi gini %21,13 seviyesine
gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizleri, haftanin son islem giiniinde
makroekonomik endiselerin azalmasiyla %1,28’li seviyelere yukseldi.
VIX endeksi de 22,5 seviyesinden 17,2 seviyesine geriledi. Boylelikle
ABD hisse senedi endeksleri haftayr alicili seyirle tamamladi. Yeni
haftada ABD’'de konut satislari, tiketici gliveni, Uretim, fiyat, haftalik
issizlik maali basvurulari kisisel gelirler ve kisisel harcamalar verilerine  2,5% 1,5%
ek olarak Temmuz ayr FOMC toplantisi takip edilecek.

2,0%
Euro Bolgesi manset TUFE verisinin yillik bazda %2 artig
kaydetmesi bekleniyor 1,5%

1,3%
1,0%
Gegen hafta AMB para politikasi kararinda son strateji degisikligiyle 1.0% 0.8%
beraber koyulan enflasyon hedeflerine ulasmak amaciyla faizlerde ve
varlik alim programinda degisiklik yapmadi. Basin toplantisinda tiim 05%
sektorler igcin genislemeci finansman kosullarini korumaya devam Eurc Blgesi Yillik Manget
edeceklerini belirten Baskan Lagarde, bolgedeki toparlanmanin 00% Enflasyon _

: = : s . Euro Bolgesi Yillik Gekirdek
pandemi gdlgesinde devam ettigini ifade etti. Lagarde ayrica, Enflasyon (sag eksan)
enflasyondaki artisin gegici olacagini ve orta vadede enflasyon
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sektoriinden glgli bir performans gostermesini beklediklerini ifade
eden Lagarde, artan delta varyanti vakalarinin hizmet sektoru
toparlanmasinda baski yaratabilecegini sdyledi. Ekonominin 1C22’de
salgin 6ncesi seviyelere dénmesini beklediklerini belirten Lagarde,
kararli, hedefli ve koordineli bir maliye politikasinin para politikasini
tamamlayici bir rol oynamaya devam etmesi gerektigini dile getirdi.
Yasanan gelismeler i1siginda Avrupa piyasalari haftayi alicili seyirle
tamamladi. Yeni haftada Euro Bodlgesi'nde buylime ve enflasyon
verileri takip edilecek.
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gerceklesecegi tahmin ediliyor

Gegen hafta yurt icinde tlketici gliveni verisi Temmuz ayinda aylik
bazda % 2,7 disisle 79,5 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan,
gectigimiz Pazartesi ginu Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi Sayin
Gul, yatirrmcinin korunmasi, kara paranin énlenmesi, kripto para alim
satiminda denetimi glclendirecek yasa calismasinin tamamlandigini,
Ekim'de Meclis'e sunulacagini agikladi. Haftaya 8,5290'dan baglangic
yapan USDTRY paritesi, kisa islem giiniinde GOU para birimlerindeki
baskilanma nedeniyle 8,61 seviyesini test ettikten sonra, 8,55'li 100
seviyelerden kapandi. Yeni haftada yurt icinde kapasite kullanim orani, 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
reel sektdér giiven endeksi, dis ticaret dengesi ve turist verileri takip

edilecek.

(12 aylik, milyar $)
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 26.07.2021

Yurt disinda ABD’de ytikselen enflasyonun gegici olacagi ve FED’in

destekleyici politikasini surdlrecedine yonelik agiklamalari risk 18.0% —— ——
istahini arttirdi. Diger yandan yurt icinde ise TCMB son PPK 18.6%
toplantisinda politika faizini sabit birakirken, enflasyonda belirgin 183%
disUs saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durusun 18.0%
kararhlikla surdurtlecegini acikladi. Boylece faiz indirim beklentileri 17.7%
de otelenirken Dolar/TL kurunda da geri ¢ekilme izlendi ve haftalik 17.0%
bazda GOU para birimleri iginde Tirk Lirasi ABD dolari kargisinda 17.1%
en iyi performans gdsteren para birimlerinden biri oldu. Turkiye 5 168% o
yillik CDS primi ise 379 baz puana gerilerken, benzer hareketle s Lo verim B
Tlrk Hazine eurobond getirilerinde de 20 baz puana kadar dusls ™ o v “ > > o
izlendi. Yurt ici tahvil piyasasinda ise faizler, vadesi 2 yila kadar
olan tahviller hari¢ haftallk bazda gerilerken, islem hacmi hafta ——17.08.2018(Fich Notindirimi)  ——30.04.201 (& ot ncirimi)
boyunca giinlik 500 milyon TL'yi gegmedi. Bu kapsamda 5 yil oo o 092016 (Moodys Not ndrim)
vadeli gdsterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 9 bp gerileyerek s | Euro Tahvil verim Egrisi
%18,35, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 19 bp 8%
gerileyerek %17,42 seviyesinden haftayl tamamladi. :Z
5.0%
Hazine bayram oncesi hafta 2 ihale ve bir kira sertifikasi satigi 0%
yaparken, ayrica 2 yil vadeli dolar cinsi DIBS ihraci ile yurt icinde 3.0%
dolar cinsi sukuk ihraglari icin talep topladi. 2031 vadeli TUFE'ye 20%
endeksli kiymete yogun talep gelmesi dikkat gekerken, dolar cinsi O o s & s o & & o 1ov 1sv 20v 2v s0v

kiymetler dahil toplam 33,7 milyar TL bor¢lanma yapildi. Bu hafta
ise 4 ihale yapilacakken, Hazine’nin bu ayki 52 milyar TLlik i¢

bor¢glanma hedefine ulagsmasi igin 12,5 milyar TL borglanmasi TULb. TL Libor Faizleri Verim Egrisi
yeterli olacak. Cuma gunu ise Agustos-Ekim dénemine iligkin yeni 20.5%
program aciklanacak. 20.0%
—

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam e
fonlama tutari bayram tatili 6ncesi hafta 28 milyar TL azalarak 271 10.0%
milyar TL'ye geriledi. BIST Repo Ters Repo Pazarinda O/N 18.5%
islemlerin ortalama orani ise hafta boyunca %18,97-%19,04 - —— Gincel
araliginda olustu. Diger yandan BIST Swap Piyasasi islemleri dahil ' |t onee
swap kanalindan saglanan toplam fonlama haftalik Dolar/TL swap e = - < < P < < =
ihalelerindeki artis kaynakh 3 milyar TL karsiligi artarak 371,5 °
milyar TL seviyesine ylkseldi. Toplam fonlama ise énceki haftaya
g6re 25 milyar TL azalarak 643 milyar TL seviyesinde olustu. st $ Libor Fatzleri Verim Egrisi

0.30% -
Yurt disi tarafinda ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim e

0.25%

egrisinde bir ay oncesine yatay seyir, U¢ ay 6ncesine kiyasla ise T3 Ay Oree
genel olarak tim vadelerde asagi yonli seyir yasanirken; euro libor 020%
faizlerine iligkin verim egrisinde hem bir ay hem de (¢ ay 6ncesine 0.15%

kiyasla yatay-karisik seyir gézlendi.

0.10%

Bir énceki haftayr %1,28’li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik 0.0
tahvil faizi haftayr hafif disisle %1,27; %-0,35'li seviyelerde 000 —— . - - = > .
tamamlayan Almanya 10 yillik tahvil faizleri de benzer sekilde ° - - o ° © -
gerileyerek %-0,41'li seviyelerde tamamladi.
Gecen haftaki asad yonli  seyrin ardindan, enflasyon by € Libor Faizleri Verim Egrisi
gOstergelerindeki yliksek seviyeler ve kiresel risk istahinin pozitif .
olmasi kargisinda Fed toplantisindan delta varyanti kaynakh osow | T 3AYOnce
destekleyici mesajlarin gelmeye devam edebilecek olmasi
beraberinde tahvil faizlerinde ilimli seyrin devami beklenebilir. Bu 055%
cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,22-1,32; Almanya
10 yillik tahvil faizi de %-0.,45-0,35 bandinda hareket edebilir. 060%
-0.65% z = ” < ” ” .
z z S g g $ e
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-Ozel Se Euro tahvil

DIBS Yabanci Sahiplik Orani

1.500 DIBS Vadeleri 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2030 2031 Toplam
29.800 Toplam Stok (Milyon $) 777 1.284 1.399 1.070 998 623 714 142 870 0 7.875
|Haftalik Degisim (Milyon$) | -15 | -4 | 14 | o | 28 | 6 | a2 [ a | 25 | 0 [ 10 ]
1.000
= 24.800 DiBs
c 500 Hisse DIBS Degisim* Hisse | Portféyii
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ool |'1|||I it i '|"f"|'| W I ! f ||||" el |”|"'|-|' s ST —————
2 S
2 s 14800 E
& S
£ 1000 9800 & - §
z Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki OST’lerin Sekt6rel Dagilimi
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B8 8222933933322 _RRRRRRRRRARARNANANN
89NN EsL8588S0NE88388588908883585 Banka | MaliSektor | MaliOlmayan | Toplam
BDIBS defisim  ——DIBS portfoyii (saf eksen) 31.12.2015 793 54 74 921
31.12.2016 | 625 161 127 913
1.100 31.12.2017 654 94 203 951
%00 1.000 31.12.2018 | 356 124 131 611
900 31.12.2019 | 221 69 116 406
& w0 800 31.12.2020 98 76 51 225
o
g 0 & 09.07.2021 57 125 44 227
E -10,0 600 § ]
2 0 E 9 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
& 00 wo O piyasa ve kur hareketlerinden arindinimis haftalik degisimlere
E 300 gore (repo stoku harig) 66 milyon USD artarken, 6zel sektor
1100 20 borclanma araci stokunda ise 6 milyon USD disus kaydedildi.
VNNV DNNNNNNNNNNNNOO0000000000O0 e ot A =t P N . ;
puda s beduiede bey bedu e bade hu e JESAIX BN IXE SRS IR SN EE I RN A IR R BTN llgili haftada DIBS stoku 1,4 milyar TL artarak 1,136 trilyon TL
2eHNEenI885883HN888848588S5NE883885 e - i
. ) olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise sadece 97
[ OSBA degisim  ====(0SBA portfoyii (sag eksen) . . . . . . .
milyon TL nominal artarak 75,7 milyar TL seviyesine yukseldi.
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payr da %6,67
olarak degismedi.
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Hisse Senedi Piyasalar 26.07.2021

Delta varyanti endiselerine karsilik guglu sirket karlari ve kiresel merkez bankalarinin finansal piyasalara destegini
surdurecekleri yoninde verdikleri mesajlar esliginde gectigimiz haftanin kiresel hisse senedi piyasalari agisindan
pozitif gectigini sOyleyebiliriz. BIST ise hem hafta basinda risk istahindaki zayiflk hem de uzun bayram tatil dncesi
riskten kacinma egilimi nedeniyle haftayr %0,9 disusle tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %1,2,
XUSIN sanayi endeksi de %0,4 dusus kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %1,8 gerilerken; ABD borsalari ortalamada
%2,0, Avrupa borsalari ise (AIm., ing. ve Fra.) %0,9 yiikselis gdsterdi.

Bu hafta glindemin iceride ve disarida yogun oldugunu sdyleyebiliriz. Yurt icinde TCMB enflasyon raporuna ek olarak
Temmuz imalat gliveni (Haziran’da 113,0 seviyesindeydi), kapasite kullanim orani (Haziran'da %76,6 seviyesindeydi)
ve guven endeksi (Haziran’da 97,8 seviyesindeydi) ile Haziran dig ticaret dengesi (Mayis’ta 4,1 milyar dolar acik idi)
ve yabanci turist girigleri; yurt disinda ise ABD’de Fed toplantisi ve Bagkan Powell'in konugmasi ile buytume, ¢ekirdek
kisisel tuketici harcamalari, dayanikli mal siparisleri, tuketici gliveni, konut satiglari ve haftalik issizlik basvurulari,
Euro boélgesinde enflasyon ve tlketici gliveni, Japonya’da sanayi tretimi ve perakende satiglari takip edilecek.

Endeks kisa vadede 1.394 altinda kaldikca tepki yiikselisleri olussa da kisa vadeli dip arayisini 1.310-1.330 arahgi ilk
hedef olmak Uzere devam etmesi beklenebilir. Endeksin 1.370 (zerinde yikselen hacimli kapanis yapmasi
durumunda ise 1.394 diren¢ seviyesi ilk hedef olmak lzere tepki yikselisini 1.415-1.420 aralidina dogru devam
ettirmesi beklenir. Kisa vadeli teknik géstergelerdeki gliclenme egilimi endekste satis baskisi devam etse de endeksin
auicli bir tepki yikselisine hazirlandidina isaret ediyor.
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Dolar/TL: Petrol fiyatlarindaki ylkselis ve parite devam eden zayiflama nedeniyle TL'nin haftalik bazda gegen hafta
deger kaybeden gelisen iilke para birimleri arasinda yer aldigini goérdiik. Bdylece TL, iki hafta aranin ardindan GOU
para birimleri icinde deger kaybeden para birimlerinden biri oldu.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda 8,57 asagisinda kalinmasi durumunda Tirk Lirasi lehine islemlerin
yasanmasi beklenebilir. Bu durumda 8,5485 ve 8,5160 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir. Dolar/TL
kurunun 8,6050 (izerine atmasi ve bu seviye Uzerinde kalicilik sadlamasi halinde ise 8,6285 seviyesi direnc

olusturabilir.
> —w = USD/TRY
—3M —5M Volatility Smile
MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan Ulkeler 30% | ——1v
endeksine relatif dolar bazinda %0,5 pozitif ayristigi bir haftayi
geride biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %1,6, MSCI Tiirkiye 25%
dolar bazinda %-22,8, Dolar Endeksi %3,3 degisim gosterdi.
iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi 14,69'dan 13.44’e 20%
geriledi (1 aylk volatilite 2020 sonunda %18,91’di).
15%
10A Put __25A Put 35A Put 50A (ATM 35A Call___25A Call__10A Call
Strike 8399 85154 85650  8.6152 86798 87451 89385 10% o 1 2 s a2 1 1oc
vol 11.45% 11.31% 11.45% 12.05% 13.35% 14.74%  17.65%
Premium (TL) 650 2020 3240 5780 3700 25% 980 Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri asagi
Strike 8.3419 8.5103  8.5949 8.7053 8.8707 9.0171 9.4132

yonli hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alim

0, 0, 0y 0, 10, 0, 0, . . . .

. vol o 1;53; 1:'::;' 1::;0/ 1133‘;432 1::2;’ 166‘18:: 2;"31:: opsiyonunun_ahisini_riskli_buluyoruz. Haftalik veri

remivm (7)1, : - - : - . takviminde, iceride TCMB enflasyon raporuna ek

Strike 8.3298 8.6031 8.7628 8.9562 9.3264 9.6487 10.5316 Iarak Temmuz avi |ma|at []veni ka as|te ku"an”‘n
vol 11.70% 13.39% 14.04% 14.88% 17.52% 19.70% 23.45% 0 y g ’ p

Premium () 2450 8900 14830 26720 16950 12060 4,560 orani ve ekonomik gliven endeksi ile Haziran ayi dis
Stike 84375 88218 90823  93%9 100531 106369 122388 | Ucaretdengesive yabanci turist girisleri; yurt diginda

vol 12.36% 14.94% 1576%  1654%  20.06%  22.62%  26.61% ise ABD'de Fed toplantisi ve ardindan Bagkan
Premium (TL) 3,700 14,350 24,100 43,000 26,690 19,020 7,110 Powell'in konusmasi ile GSYH blyUmesi, ¢ekirdek
Strike 87568 9.3674 9.8205  10.1724 116175 127680 16.0645 kisisel tlketici harcamalari, dayanikli mal siparisleri,

vol 13.57% 16.97% 17.88%  18.55% 23.18%  26.07%  30.43% Conference Board tiiketici glveni, Chicago PMI,
Premium(Tl) 5850 23,740 40080 70,280 41510 29,490 10,960 konut satislan ve haftalik igsizlik bagvurulari, Euro
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmistir. bélgesinde enflasyon ve tiiketici gliveni, Japonya’'da

sanayi Uretimi ve perakende satiglari agiklanacak.
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EUR/USD: Bir 6nceki haftayr deger kaybi ile tamamlayan parite, Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’nin
destekleyici sdylemlerine karsilik son dénemde bdlgede etkili olan delta varyanti nedeniyle bu haftayi da deger kaybi
ile tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde satislarin etkili olmasi halinde sirasiyla 1,1770 ve 1,1740 destek
noktalarina kadar geri cekilmeler gorilebilir. Olasi dizeltme hareketlerinde ise 1,1817 seviyesi test edilebilir. Bu
seviye Uzerinde tutunmasi pariteyi 1,1845 seviyesine dodru tasiyabilir.

45

== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY FO rward 40 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

35

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
gerilerken, dolar karsisinda Guney Afrika Randi %3,2
azalisla en fazla deger kaybeden, Rus Rublesi ise %0,4
artisla en fazla deger kazanan gelismekte olan ulke para
birimi oldu. USD/TRY forward egrisi haftallk bazda yatay
seyir_izledi. Doéviz kur riskini forward islemlerle ydneten
yatinimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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volatiliteye gore yukarida kaldigi goruliyor. Borsa Istanbul’da 559 | | =1 Aylik Zimni Volatilite

islem go6ren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin
Adustos’21 vadeli 9000 kullanim fiyath call (ahm) ve
Temmuz'21 vadeli 8750 kullanim fiyath put (satim)
opsiyonlarinda yogunlastidini gériiyoruz.
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Ons Altin Grafigi
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Ons Altin: Altin ons fiyati, merkez bankasi Uyelerinden destekleyici mesajlarin ve paralelinde tahvil faizlerindeki
zayifigin devam etmesine karsilik dolardaki giiclenmenin devam etmesine bagh olarak haftayl hafif dislsle
tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, yukari yonli hareketlerde 1,815 dolar direnci gecilemedidi slirece ons altinda satis
baskisinin _etkili olmasi beklenebilir. Bu durumda 1,795 ve 1,790 dolar seviyeleri test edilebilir. Alimlarin
kuvvetlenmesi durumunda ise 1,815 dolar direnc seviyesinin ardindan 1,835 seviyesi direnc noktasi olarak
hedeflenebilir.

Gram Altin: TL’deki 1hmli deder kaybina karsilik altin ons fiyatlarindaki dustsin etkisiyle, TL bazinda gram altin
fiyatlarinin énceki haftaya kiyasla hafifce geriledigi bir haftayi geride biraktik. Yeni haftada, 495- 488 TL/gram bdlgesi
destek, 500— 508 TL/gram bdlgesi ise direnc olarak izlenebilir.

TL/Gr Dolar/Ons
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
1900 Altin ($/ons) -0.5% -5.0%
Altin (B/gram) -0.1% 9.0%
1700 Giimiig ($/ons) -1.9% -4.5%
Platin ($/ons) -3.7% -0.4%
Paladyum ($/ons) 1.6% 9.2%
1500
Brent ($/varil) 0.7% 43.1%
WTI ($/varil) 0.4% 48.5%
1300
Seker ($/bu.) 3.2% 8.7%|
1100 Bugday ($/bu.) -1.2% 6.8%
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Makro Veri Gundemi 26.07.2021

Haftalik Veri Glindemi

Tarih Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
26.Tem 03:30 Japonya @ imalat PMI Temmuz - 52,4
26.Tem 10:00 Turkiye KSHB Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 76,6%
26.Tem 10:00 Tirkiye [E€M imalat Giiveni Temmuz - 113,0
26.Tem 17:30 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Haziran 3,5% -5,9%
27.Tem 04:30 Cin Gin Endustriyel Kar (Yillik) Haziran - 36,4%
27.Tem 02:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) Haziran 2,1% 2,3%
27.Tem 04:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) Haziran 0,8% 0,3%
27.Tem 15:30 ABD Conference Board Tuketici Glveni Temmuz 124,1 127,3
28.Tem 15:30 ABD Mal Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran - -88,2
28.Tem 21:00 ABD Faiz Orani Karari Temmuz 0,00-0,25% 0,00-0,25%

28.Tem 21:00 ABD
28.Tem 21:30 ABD

Federal Agik Piyasa Komitesi Agiklamasi - - -
Powell'in Konugsmasi - - R

17 o I 1 A A A 0 G R

29.Tem 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 97,8
29.Tem 12:00 Euro Tiiketici Glveni Temmuz -4,4 -4,4
29.Tem 15:30 ABD GSYH (Yillik) 2. Ceyrek 8,6% 6,4%
29.Tem 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri 2. Ceyrek 5,3% 2,5%
29.Tem 15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari (bin kisi) - - 419
29.Tem 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Aylik) Haziran 0,5% 8,0%
30.Tem 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 5,0% 6,5%
30.Tem 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Haziran 0,2% 8,3%
30.Tem 10:00 Tirkiye Turizm Geliri (milyar dolar) 2. Ceyrek - 2,45
30.Tem 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran - -4,13
30.Tem 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Haziran - 3038,83%
30.Tem 12:00 Euro TUFE (Yillik) Temmuz 2,0% 1,9%
30.Tem 12:00 Euro Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 0,7% 0,9%
30.Tem 15:30 ABD Cekirdek Kisisel TUketim Harcamalari (Aylik) Haziran 0,6% 0,5%
30.Tem 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (Yillik) Haziran 3,7% 3,4%
30.Tem 16:45 ABD Chicago Satin Alma Muddrleri Endeksi Temmuz 63,5 66,1
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma ylukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Déviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tGzerine etkisini dlcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak igin Hazine Mustesarlidi
tarafindan gikarilan borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gzerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
o6demesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi igin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bélinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa dederinden daha disik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Gzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir lilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gérece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlhigi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirrm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman aralijinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir élgiistidir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yoniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha diistik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim 6demektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kunye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’in altinda azalis

Halk Yatirinm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktori BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88
ilknur HAYIR TURHAN Yénetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90212 3148185
Aysegil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma

Ugur BOZKURT Uzman UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 31487 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya, Petrol&Gaz,
Petrokimya

GEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel, imzalanacak yatirm danismanligl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgla giren
“Elektronik Ticaretin Duzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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