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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 05.04.2021

PMI verilerinde olumlu gériniimin devam etmesi bekleniyor

Gegen hafta ABD cephesinde Bagkan Biden'in altyapi yatirim paketinin s 65
detaylari takip edildi. Paket "Amerikan Istihdam Plani" ve "Amerikan
Aileler Plani" olmak Gzere iki kisimdan olusuyor. Planin ilk .,
asamasinda, yol ve koprilerin modernizasyonu, genisbant internet
erisiminin  genisletiimesi, temiz enerji ve Ar-Ge c¢alismalarinin
artirilmasi gibi yatinmlar yer aliyor. Paketin 8 yilda 2,25 trilyon dolara
mal olmasi beklenirken, finansmaninin kurumlar vergisinin %?21'den
%28'e cikarilarak 15 yildan fazla bir sUrede saglanacag! belirtildi.
Planin saglik ve egitim gibi hizmetlere odaklanan ikinci kisminin
detaylari ise bu ay aciklanacak. Makro veriler cephesinde, tarim disi
istihdam Mart ayi verisi 916K artigla, son 7 ayin en yuksek artigina

isaret etti. Ayrica Subat ayi verisi de 379K'dan 468K’ya revize edildi. *® & o o o o o o o 3%
issizlik orani %6 ile beklentilere paralel gergeklesirken, ortalama saatlik g g go
kazanclar Mart'ta beklentinin altinda geldi. Veri aylik %0,1 dusus

gosterirken, yillik %4,2 yiikseldi. isgiiciine katilim orani ise Mart'ta

%61,5 ile beklentileri karsiladi. Glgli gelen istihdam artisinin reflasyon

temasini fiyatlamalarda ©6ne c¢ikarmasi sonucunda hafta igerisinde

1,6337 seviyesini test eden 10 yillik tahvil faizleri %1,72'li seviyelere

yukseldi. ABD piyasalari da haftayi alicili seyirle tamamladi. Yeni

haftada ABD’de uretim, UFE, haftalik issizlik maasi basvurulari _ve

ISM _hizmet PMI verisi ile Markit PMI verilerinin revizyonlari takip

edilecek. Ayrica Mart ayl FOMC toplantisinin tutanaklari da izlenecek.
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Sentix yatirirmei gliveni verisinde yiikselig egilimi devam edebilir

39 1,4260
.. . . . . —Sentix Yatinmci Gliveni
Gegen hafta Euro Bdlgesi'nde 6ncu olarak 62,4 seviyesinde bulunan EURUSD (Aylk)

imalat PMI verisi nihai olarak 62,5 degerini alarak blyimenin 9. ayda
da sdrdugiine isaret etti. Yeni siparigler endeksi de Subat ayindaki
57,8den 64,3’'e ylkselerek veri setinin en yiksek seviyesine ¢ikt.
Makro verilerdeki olumlu goérinimin destegiyle Avrupa piyasalari
haftay alicili seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro Bélgesi'nde Sentix
yatirimei_giiveni verisi, issizlik ve UFE verilerine ek olarak Markit
hizmet PMI verisinin revizyonu izlenecek.
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Yeni haftada makro glindem yogun olacak
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Gegen hafta TCMB gergeklestirdigi yatirrmci konferansi sunumunda,

kur geciskenligi olarak son dénemde oynakliklarin enflasyon gérinima
acisindan risk olusturduguna dikkat gekildi. Sunumda kur kaynakh
birikimlietkilerin yilin ikinci yarisinda dagiimasinin beklendigi ifade
edildi. Enflasyonla ilgili olarak artan ithalat fiyatlarina da dikkat
cekilirken, kuresel emtia fiyatlarinin enflasyon Uzerinde yukari yonli
baski yaratacagdi ifade edildi. Sunumda ayrica, siki finansal kosullar
nedeniyle yavaslayan kredilerin yoninu yukari ¢evirdigi belirtildi. Sayin
Kavcioglu da toplantida para politikasi durusu belirlenirken enflasyon 30,0
gelisimi ile birlikte kiresel sermaye akimlari, benzer Ulkelerin reel ——Tarkiye Yillik Manset Enflasyonu (%)
getirileri ve yerlesiklerin portfdy tercihlerinin dikkate alinacagini belirtti. 250
Toplantida, ayrica Mart ayi enflasyon verisinin patika ile uyumlu sekilde
gerceklesebilecegi ancak Nisan ayindan itibaren enflasyonun TL'deki
volatilite nedeniyle kisa vadede Ocak ayinda yayimlanan enflasyon
raporunda belirlenen patikanin Uzerinde seyredebilecegdi ifade edildi.
Ancak uygulanacak siki para politikasi ile birlikte beklenen olumsuz
etkinin sonug olarak enflasyon patikasindan belirgin sapmaya neden
olmayacagi da vurgulandi. Ek olarak, %9,4 seviyesinde bulunan 2021
yil sonu enflasyon hedefine iliskin yukari yonlu risklerin oldugunun da
alt cizildi. Hafta icerisinde 8,4543 seviyesini test eden USDTRY 4,
paritesi, Sayin Kavcioglu'nun mesajlarinin destegiyle TL'de 6ne ¢ikan T Bl B B B
glclenme sonucunda 8,16’ seviyelerden kapandi. Yeni haftada yurt
icinde TUFE, efektif déviz kuru endeksi ve Hazine nakit dengesi
verilerine ek olarak TCMB’nin beklenti anketi izlenecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta basinda ABD’de asilamanin hiz kazanmasi ve
ekonomik toplarlanma sinyalleri ile dolar endeksi 93 seviyesini
asarken, GOU para birimlerinde haftalik bazda karigik seyir izlendi.
Dolar/TL kuru ise hafta icinde 8,45 seviyesine kadar yukselse de
haftayi 8,16 seviyesi ile tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS fiyatlamasi
da 6nceki haftaya gore 10 bp gerileyerek 452 bp seviyesi ile haftayi
tamamlarken, Hazine Eurobond getirilerinde 20-30 bp dusus
izlendi. Hafta basinda %7,41 seviyesinde fiyatlanan 2031 vadeli
gbsterge Eurobond ise Cuma ginu %6,96 seviyesinden haftayi
tamamlarken, benzer vade ABD tahvili ile fark 524 baz puana
geriledi. Gegtigimiz hafta ayrica Hazine’nin 2 milyar ABD Dolari
cinsi Eurobond itfasi gergeklesirken yeni bir ihrag¢ yapilmadi.

Yurt ici tahvil piyasasinda ise TL cinsi tahvil faizleri 6zellikle
haftanin son iki gtinl belirgin gerilerken, 2 yil vadeli gésterge tahvil
bilesik faizi énceki haftaya gére 74 bp gerileyerek %18,54, 10 yil
vadeli gbsterge tahvil ise 52 bp gerileyerek %18,21 bilesik faiz
seviyesinden hafta kapanisi yapti.

Hazine gectigimiz hafta Nisan-Haziran dénemine iliskin borglanma
programini yayinladi. Buna gore Nisan ayinda 37,3 milyar TL’lik
itfaya karsilik, énceki ay 43 milyar TL olarak hedeflenen borglanma
tutari 33 milyar TL olarak glincellendi. Diger yandan 10 yillik sabit
faizli tahvil ihraci programdan cikarilirken, Altin Tahvili ve Altina
Dayall Kira Sertifikasi ihraglari bu ay da programa eklendi. Hazine
ayrica 6numuzdeki hafta degisim ihaleleri kapsaminda Temmuz
2021 vadeli TUFE'ye endeksli tahvili geri alirken, yerine 2027
vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin ihracini gergeklestiriyor olacak.

TCMB gectigimiz hafta da piyasaylr haftalik repo ihaleleri ile
fonlamaya devam ederken, toplam TL fonlamasi 6nceki haftaya
g6re 2 milyar TL artarak 342 milyar TL’ye yukseldi. Swap iglemleri
tarafinda ise haftalik vadeli Dolar/TL swap islemlerinin 8 milyar TL
arttigl haftada BIST Swap Piyasasi islemleri dahil TCMB tarafl
swap iglemleri toplam fonlama tutari dnceki haftaya gére 16 milyar
TL artarak 677 milyar TL oldu.

Yurt disi tarafinda ise, gegtigimiz hafta $ Libor faizleri verim
egrisinde bir ay 6ncesine kiyasla genel olarak yatay seyir, ¢ ay
oncesine kiyasla da asagi yonlu seyir yasanirken, euro libor
faizlerine iligkin verim egrisinde bir ay oncesine kiyasla karisik
seyir, ¢ ay o6ncesine kiyasla da genel olarak asagi yonlu seyir
g6zlendi.

Bir énceki haftayr %1,67’li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik
tahvil faizi haftayr yukselisle %1,71; %-0,34’li seviyelerde
tamamlayan Almanya 10 yillik tahvil faizleri de benzer sekilde
artarak %-0,32'li seviyelerde tamamladi.

Gegen haftaki yukari yonli seyrin ardindan, kiresel risk istahinda
iyilesme ve makro verilerde glglenmeye ek olarak, bu hafta
ABD’de agiklanacak enflasyonda yukselis beklentisi esliginde tahvil
faizlerinde yukari yonlt seyir ilimh bir sekilde devam edebilir. Bu
cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,67-1,77; Almanya
10 yillik tahvil faizi de %-0,36-0,26 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari DiBS-('jzeI Se -Euro tahvil) .04.2021

DIBS Yabanci Sahiplik Orani

1.500 DiBS Vadeleri 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2030 Toplam
Toplam Stok (Milyon $) 1.286 1.243 1.254 989 635 519 785 144 815 7.670
29.800 |Haftalik Degisim (Milyon$) | 557 | 278 | 347 | 161 | -189 | -188 | -188 | -41 | -339 | -2.286 |
1.000
& 24.800 DiBS
c 500 Hisse DIBS Degisim* Hisse | Portfoyii
g — Degisim* (a+b) DIiBS (a) | Repo(b) OSBA Portfoyii | (a+h) DIiBS (a) | Repo(b) | OSBA
E |l| I |‘|I|I|1IL|| 19.800 v 26.Mar| -814 -1.105 -1.093 -12 -16,8 23.782 7.671 5.947 1.724 265
‘2’ 0 I |I""'I|II H ||'[| r '|"'l| St e § * Piyasa fiyat ve kur hareketlerinden arindinimis
;§ 50 14.800 %
o o
il 9800 & L
z ‘100 ” Yurtdigi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki OST’lerin Sekt6rel Dagilimi
1500 800 (Piyasa degeri-Milyon$)
B NN ENE223323332223RRRARARRRRIRRRAN
8858890 d883885889d458858858324888 Banka | MaliSektor | Mali Olmayan | Toplam
B DigS degisim = DIBS portfoyi (sa eksen) 31.12.2015 | 793 54 74 921
31.12.2016 625 161 127 913
1.100 31.12.2017 654 94 203 951
90,00 1.000 31.12.2018 356 124 131 611
900 31.12.2019 221 69 116 406
@ 4000 800 31.12.2020 98 76 51 225
£ W 26.03.2021 76 147 43 265
E -10,00 600 § ]
z s0  E 22-26 Mart haftasinda yurt digi yerlesiklerin DIBS stoku, piyasa ve
© 6000 400 é kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere goére 1 milyar
& 300 USD, 06zel sektdr borglanma araci stokunda ise 17 milyon USD
a0 Cmaaooooes 200 azalis kaydedildi. llgili haftada Hazine ihraglari nedeniyle i¢ borg
B B LDE DX D= B Bt ba D pt Bt by by D px pa fa BAL PRI B 0 B B0 A A R BB A stoku 29 milyar TL artarken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS
38858385003 58838858885035888885888404388 ) / " ) ! ;
0508 e —— G554 portoyd s ks stoku ise 9 milyar TL nominal azalarak 68,8 milyar TL seviyesine
geriledi. Boylece Haziran 2018'den bu yana en ylksek haftalik
azalis gorllen DIBS stokunda yabanci payr %7,25'ten %6,24'e
geriledi.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde, Brezilya CDS'i
%2,1 ylkselisle en fazla artan, Sili CDS’i de %3,2
azalisla en fazla azalan gelismekte olan Ulke CDS’i
oldu. Tirkiye Eurotahvil verim edrisinde haftalik

Tiirkiye CDS'leri
02.04.2021 | Haftahk
(Bps) Degisim

bazda yukari yonli seyir yasandi. 441 -2.1%
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473 -1.9%
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Hisse Senedi Piyasalar 05.04.2021

Gucli gelen makro verilere ek olarak, ABD’de Bagkan Biden’in 2,25 trilyon dolarlik altyapi yatirim programinin
piyasalarda risk algisini giiglendirmesi esliginde, gectigimiz haftanin kiresel hisse senedi piyasalari agisindan pozitif
gectigini soyleyebiliriz. BIST de kiresel risk istahindaki gliclenme beraberinde haftayr %3,5 yukselisle tamamladi.
Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %2,4, XUSIN sanayi endeksi de %5,2 ylkselis kaydetti. BIST 100 dolar
bazinda %2,8 artarken; ABD borsalari ortalamada %1,36, Avrupa borsalari da (Alm., ing. ve Fra.) ortalamada %1,43
yukselis gosterdi.

Bu hafta glindemin igeride ve disarida sakin oldugunu sdyleyebiliriz. Yurt igcinde Mart ayi enflasyon (Piyasa beklentisi
aylik %1,04, yillik bazda da %16,14 artislar yoninde) ve Hazine nakit dengesi (Subat'ta 3,5 milyar TL agik vermisti)
ile Nisan ayr TCMB beklenti anketi (Mart ay1 anketinde yil sonu enflasyon tahmini %11,54 idi); yurt disinda ise
ABD’de UFE, hizmet PMI, ISM imalat disi PMI, dayanikh mal siparigleri ve haftalik issizlik basvurulari, Euro
bolgesinde UFE, hizmet PMI ve Sentix yatirimei giiveni, Cin’de ise PMI ve enflasyon verileri takip edilecek.

Endeks 1.390 izerinde tutundukca geri cekilmeler olsa da yukselisinin 1.438 ilk hedef olmak Uzere devam etmesi
beklenebilir. Endeksin 1.438 lzerinde yukselisini 1.470-1.480 arahidini_hedefleyerek glclendirmesi beklenebilir. Bu
aralik Uzerinde ise 1.520 direnci_hedefli yikselisler gorebiliriz. Endeksin 1.390 altina_gelerek kapanis yapmasi
durumunda ise satis baskisinin 1.370 ara destek olmak tzere 200 GHO’nin gectigi 1.335’lere dodru devam etmesi
beklenir. Teknik godstergelerin tekrar pozitif edilime girerek glclenmesi geri cekilmeler olsa da endekste tepki
yukselisinin giclenerek devam edecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: TCMB Baskani Sayin Kavcioglu'nun ekonomist toplantisinda verdigi mesajlara karsilik paritede devam
eden zayiflama nedeniyle TL'nin haftalik bazda gegen hafta deger kaybeden gelisen Ulke para birimleri arasinda yer
aldigini gérdiik. Béylece TL, iki hafta list liste GOU para birimleri iginde deger kaybeden para birimlerinden biri oldu.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda Tlrk Lirasi lehine islemlerin devami durumunda 8,05 destegi
hedeflenebilir. Bu seviye asagisinda ise 7,9570 ardindan 7,85 sonraki destek seviyeleri olarak gindeme gelebilir.
Kurun 8,1950 Uzerindeki fiyatlamalarinda ise 8,3350 direncine dogru yikselis kaydedilebilir.

50%
MSCI Tirkiye endeksinin MSCI gelismekte olan (Ulkeler - usD/TRY.
endeksine relatif dolar bazinda %0,3 negatif ayristigi bir haftayi e volatltysmie
geride biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %3,6, MSCI Tirkiye
dolar bazinda %-18,5, Dolar Endeksi %3,4 degisim gdsterdi. o
iceride ise, IM_ATM USD/TRY volatilitesi 30,70’ten 28,51’ s5%
geriledi (1 ayhk volatilite 2020 sonunda %18,91’di).
30%
10A Put __25A Put 35A Put 50A (ATM 35A Call___25A Call__10A Call 2554
Strike 7.8011 8.0274 8.1144 8.2197 8.3733 8.5141 8.9471
vol 27.54% 26.55% 26.89%  28.34%  31.40%  35.10% 43.81% 0%
Premium (TL) 1,500 4,580 7,330 13,170 8190 5800 2,290 loe 1 25P 3% ATM 35C 25C 1sC 10C
Strike 7.6370 7.9726  8.1407 8.3340 8.7046 9.0162 9.8973
vol 2526% 2609% 2699%  2851%  3244% 36.14% 4365% | Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri asagi
Premium (TL) 2,890 9,490 15590 28,060 17,060 12,030 4,610 yonlu hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alim
Strike 7.5361 80478 83304  8.6034 93510  9.9539  11.6876 opsiyonunun ahsini riskli buluyoruz. Haftalik veri
vol 23.37% 25.29% 2639%  27.65%  32.47%  36.37%  43.42% takviminde, iceride Mart ay1 enflasyon ve Hazine
Premium (TL) 4,670 16,170 26900 47,970 28260 20,010 7,590 nakit dengesi ile Nisan ay1 TCMB beklenti anketi;
Strike 7.6143 83109 8.7245 9.0394 10.3241  11.3282 14.3051 yurt d|$|nda ise ABD'de UFE, hizmet PML ISM
vol 213% 2461% 2591%  2695%  3243%  364% 2% | imalat disi PMI, dayanikli mal siparisleri ve
Premium (TL) 6,500 23,310 39,320 69,300 39,270 27,860 10,520 haftalik issizlik basvurular, Euro bdlgesinde
Strike 80230 89618 95034 082 122462 140431 19508 | e Lo b ve Senfix yatinme: gveni,
vol 20.52% 24.16% 25.54%  26.16%  32.75%  36.78%  42.87% S A
Premium (TL) 8,700 33,530 57,210 98,030 53,410 37,850 14,080 Cln de ise PMI ve enﬂasy()n verileri aQIklanacak.

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmigtir.
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EUR/USD: Bir 6nceki haftayr deger kaybi ile tamamlayan parite, Avrupa’da artan kisitlamalar ve ABD’de gugclu
aciklanan makro veriler nedeniyle bu haftayi da deger kaybi ile tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde yukari yonli egilim gorilmesi halinde direnc olarak sirasiyla 1,1790
ve 1,1810 seviyeleri takip edilebilir. Paritenin 1,1740 asadisinda tutunmasi halinde ise 1,1710 seviyesinin destek
olusturmasi beklenebilir.
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== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY FO rward 40 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite
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Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
gerilerken, dolar karsisinda Rus Rublesi %1,1 azalisla en
fazla deger kaybeden, Sili Pezosu ise %2,2 artisla en fazla
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deger kazanan gelismekte olan Ulke para birimi oldu. 20

USD/TRY forward edrisi haftalik bazda asagdi yonlu seyir 15

izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar 10

ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir. 5
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Haftallk bazda bakildiginda, tarihsel volatilitenin zimni 655 Aylik Tarihsel Volatilite

volatiliteye gore yukarida kaldigi goruliyor. Borsa Istanbul’da 5% Aylik Zimni Volatilite

islem go6ren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin
Nisan'’21 vadeli 7650 kullanim fiyath put (satim) ve
Haziran’21 vadeli 9500 kullanim fiyath call (alim)
opsiyonlarinda yogunlastidini gériiyoruz.
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Ons Altin: Altin ons fiyat, ABD'de beklentilerden glcli gelen makroekonomik veriler ve paralelinde Dolar
Endeksi’nde yasanan yiikselis nedeniyle haftayi disls ile tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda yukari yonli fiyatlamalarda 1.738 dolar direng seviyesi kirilmadidi strece
ons altinda satis baskisinin devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 1.715 ve 1.705 dolar destek seviyeleri test
edilebilir. Alimlarin giiclenmesi halinde ise 1.738 dolar noktasindan sonra 1.760 seviyesi direnc olusturabilir.

Gram Altin: Altin ons fiyatlarindaki distise karsilik TL’deki deger kaybinin etkisiyle, TL bazinda gram altin fiyatlarinin
onceki haftaya kiyasla yikseldigi bir haftayl geride biraktik. Yeni haftada, 445 — 425 TL/gram bdlgesi destek, 455 -
472 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Dolar/Ons
wms Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
Haf.Deg (%] i
1900 Altin ($/ons) -0.2% -8.8%
Altin (£/gram) 2.0% -0.7%
1700 Giimiig ($/ons) -0.4% -5.3%
Platin ($/ons) 3.7% 13.6%
Paladyum ($/ons) 1.2% 9.0%
1500
Brent ($/varil) 0.7% 25.2%
WTI ($/varil) 0.4% 26.6%
1300
Seker ($/bu.) -6.0% 0.6%
1100 Bugday ($/bu.) -2.2% -4.6%
~ ~ ~ ~ 0 0 0 0 o (<] a (<] o o o o — —
el — - el - - - - — = — - o~ o o o o o
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Makro Veri Gundemi 05.04.2021

Haftalk Veri Glindemi

Tarih Saat Ulke Veri Dénemi Beklenti Onceki
05.Nis Cin Bl ResmiTatil - - -
05.Nis ingiltere & Tatil - Paskalya - - -
05.Nis 03:30 Japonya @ Hizmet PMI Mart - 46,5
05.Nis 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Mart 1,04% 0,91%
05.Nis 10:00 Tirkiye TUFE (Yillik) Mart 16,14% 15,61%
05.Nis 10:00 Tirkiye UFE (Aylik) Mart - 1,22%
05.Nis 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Mart - 27,09%
05.Nis 11:30 Euro - Sentix Yatirimci Giveni Nisan 6,2 5,0
05.Nis 16:45 ABD E Hizmet PMI Mart 60,2 60,0
05.Nis 17:00 ABD E=  Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik) Subat -1,1% -1,1%
05.Nis 17:00 ABD E=  (Cekirdek Dayanikl Mal Siparigleri (Aylik) Subat -0,9% -0,9%
05.Nis 17:00 ABD E ISM imalat Digi PMI Mart 58,5 55,3
06.Nis 04:45 Cin - Caixin Hizmet PMI Mart 52,1 51,5
06.Nis 17:00 ABD 2= 5 imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (milyon) Subat 6,900 6,917
06.Nis 23:30 ABD B Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 3,910
07.Nis 11:00 Euro - Hizmet PMI Mart 48,8 48,8
07.Nis 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Mart - -3,46
07.Nis 17:30 ABD B  Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - -0,876
08.Nis 12:00 Euro B Ore (villk) Subat 1,3% 0,0%
08.Nis 15:30 ABD = Haftalik issizlik Basvurulari (bin kisi) - - 719
09.Nis 04:30 Cin Bl TUFE (villk) Mart 0,3% -0,2%
09.Nis  04:30 Gin Bl OFe (villk) Mart 3,5% 1,7%
09.Nis 10:00 Turkiye Yil Sonu Tuketici Fiyat Endeksi Tahmini Nisan - 11,54%
09.Nis 15:30 ABD E UFE (Aylik) Mart 0,5% 0,5%
09.Nis  15:30 ABD = UFe (villik) Mart 3,8% 2,3%
09.Nis 15:30 ABD E Cekirdek UFE (Aylik) Mart 0,2% 0,2%
09.Nis 15:30 ABD = (ekirdek UFE (Yillik) Mart 2,6% 2,5%
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma ylukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Déviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tGzerine etkisini dlcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak igin Hazine Mustesarlidi
tarafindan gikarilan borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gzerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
o6demesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi igin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bélinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa dederinden daha disik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Gzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir lilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gérece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlhigi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirrm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman aralijinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir élgiistidir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yoniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha diistik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim 6demektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.

4 HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




=

[

Kunye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %15 ve Uzeri artig TUT: %0 ile %15 araliginda artis SAT : %0’in altinda azalis

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88

ilknur HAYIR TURHAN Yénetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90212 3148185

Aysegil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma

Ugur BOZKURT Uzman UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 31487 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya, Petrol&Gaz,
Petrokimya

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGga giren
“Elektronik Ticaretin Duzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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