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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 24.05.2021

PCE yillik artig beklentisi %2,9

Gecgen hafta ABD’de takip edilen FOMC toplanti tutanaklarinda genel
olarak ekonominin makro hedeflerden uzak oldugunu vurgulanirken, 22
tahvil alimlarina iligkin ifadeler dikkat ¢ekti. Bazi Uyelerin ekonominin
komitenin hedeflerine dogru hizli bir ilerleme gostermeye devam 20
etmesi durumunda varlik alimlarinin hizini ayarlamaya yénelik bir plani
tartismaya baslamak icin bir noktada 6nimuzdeki toplantilarin uygun
olabilecegini belirttikleri ifade edildi. Tutanaklar sonrasi piyasalarin
parasal destege yonelik ifadelere odaklanmasi nedeniyle 10 yillik tahvil
faizleri %1,69 seviyesini test etti. Ancak sonrasinda, mevcut durumda 4
Fed uyelerinin, gelen makro verilerin de i1s1ginda, parasal sikilastirma

icin dogru zaman olmadigini vurgulamalarinin piyasalarda 0One 12
cikardigr guven unsurunun desteg@iyle haftayr %1,62’li seviyelerden
tamamladi. Diger yandan, haftanin bir diger kritk glindem maddesi 10
PMI verileriydi. imalat PMI éncii verisi aylik bazda 1 puan artisla 61,5
seviyesinde gergekleserek olumlu goérinimind strdirirken, hizmetl 08 = = = = = = 0 o o o o
verisii sert yukseldi. Veri aylik bazda 5,4 puan artisla 70,1 ile 2014’ten
bu yana en ylksek seviyede gergeklesti. Sistemli asilama sireci ve
destekleyici para politikasinin etkisiyle kiresel biyime lokomotifi olma
sifatini ABD’nin adeta Cin’den devraldigini izliyoruz. Ancak ABD
piyasalari, Cin cephesinde Bitcoin konusunda devreye alinan
aksiyonlarin kripto ilintili hisselerde gorulen yansimalari sonucunda
haftay! karisik seyirle tamamladi. Yeni haftada ABD’de konut, tiiketici
gliveni, dretim, blyime, kisisel gelirler ve harcamalari takip edilecek.

— Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri (Yillik,%)
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Bolge ekonomisinde tiiketici giiveni, hizmet sektoriindeki
iyilesmenin desteginde, toparlanmasini siirdiirebilir
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Gegen hafta Euro Bolgesi'nde acgiklanan PMI verileri bdlge
ekonomisinin teknik resesyondan g¢ikma yolunda olduguna isaret etti.
Mayis ay1 6ncl imalat PMI verisi aylik bazda 0,1 puanlik ilmli dislsle
62,8 seviyesinde gergekleserek, glcli seyrini strdurdd. Hizmet verisi
ise asillamanin hizlanmasi ile ivmelenen yeniden agilmalarla 4,6 puan -10
artigsla 55,1 seviyesine yikselerek, piyasa beklentisinin Uzerinde
gergeklesti. Hizmet verilerinin de biyime goérinimindeki etkisinin .15
arttigini gosteren veriler sonrasi, AMB Baskani Lagarde’in parasal
destegin slrdlrllecegi yonundeki agiklamalarini surdirdd. Baskan _,q
Lagarde, PEPP cergevesinde tahvil alimlarinin sona erdiriimesini
tartismak icin erken oldugunu sdyledi. Yasanan gelismeler isidinda
Avrupa piyasalari haftayi alicili seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro
Bdlgesi'nde tiketici glveni verisi izlenecek.

= Euro Bolgesi Tiketici Glveni

-25

S&P'nin  Turkiye'nin kredi notu ve goriinimiinde degisiklige
gitmesi beklenmiyor

Gegen hafta yurt iginde agiklanan bitge dengesi verisi Nisan ayinda
16,9 milyar TL agik verdi. Ocak-Nisan doneminde ise merkezi yonetim 129 80

bltgesi 5,9 milyar TL fazla verdi. Diplomatik cephede Disigleri 110 78

Bakanimiz Sayin Cavusoglu'nun, ABD’li mevkidagi Blinken’la yaptigi

goérigsmede ikili iligkilerin yanisira, BM Genel Kurulu Filistin toplantis;, 100 75

Gazze'deki ateskes ilani ve ardindan yasanan gelismeler, Afganistan, 90 73

Suriye’ye insani yardimlar ve Dogu Akdeniz'deki gelismeler ele alindi. 80 70

Haftaya 8,4575 seviyesinden basglangic yapan USDTRY paritesi,

dolardaki kiresel bazda goérilen zayifhigin destegiyle 8,4178 70 . 68

seviyesinden kapandi. Yeni haftada yurt icinde kapasite kullanimi, g | — 'maletGiveni 65

imalat guveni, dis ticaret dengesi ve turist verileri izlenecek. Ayrica 50 | —Kapasite Kullanim Orani 63

Cuma glini S&P’nin Tirkiye dederlendirmesini agiklamasi bekleniyor. (sag eksen)

Foreks'in __dlzenledidi ankete  gére, S&P'nin __ planlanmis 40 @ > o oooooo 00— - - o0

degerlendirmesinde bir degisiklik yapmayarak Tirkiye'nin 'Duragan’ PEENIR IR SRR I ) SR i S B e T B A
CO0OO0OO0 Y ~— - 000000000~~~ 00O0O0O

olan gérinimdu ile 'B+' olan notunu sabit tutmasi bekleniyor.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 24.05.2021

Gegtigimiz hafta ABD’de genislemeci para politikasina devam
edilecegine yonelik piyasalari destekleyici aciklamalarin yani sira 182% — ———
enflasyon beklentilerinin de 6ne ¢ikmasiyla ABD dolari dalgali seyir
izlerken, dolar endeksi 89,7 seviyesine kadar geriledigi haftayr 90
seviyesi ile tamamladi. Onceki hafta %1,70 seviyesine yiikselen e
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,63 seviyesine geriledi. GOU para 17.6%
birimlerinin  ABD Dolari kargisinda karisik seyir izledigi haftada
Turk Lirasi pozitif tarafta haftayr tamamlarken, 8,39 seviyesinin
hemen altinda kapanis yapti. Turkiye 5 yillik CDS primi de 399 bp 2%

18.0%

17.4%

seviyesi ile fiyatlanirken, Hazine Eurobond faizlerinde 5-20 bp arasi 0%

dlsus kaydedildi. Turkiye 2031 vadeli Hazine Eurobondu da %6,38 ™ o v » ¥ > o

seviyesinde islem gorirken, benzer vadeli ABD tahvili ile faiz farki

475 baz puana ger||ed| ——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.20 18 (S&P Nmindirfmi)

m—21.05.2021 e 23.09.20 16 (Mo odly's Not indirimi)

10.0%

Yurt igi tahvil piyasasinda ise ortalama giinliik islem hacminin 600 oo | Euro Tahvil Verim Egrisi

milyon TL oldugu haftada faizler tim vadelerde yukseldi. Bu ao%

kapsamda 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 35 bp yukselerek
%18,29, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 4 bp

yukselerek %18,24 seviyesi ile haftayl tamamladi. iZj /
Hazine gegctigimiz hafta Sali ginid borglanma programina 1 yil 20%

vadeli altin tahvili ve altina dayal kira sertifikasi satislari ile devam o
etti. Donemsel %0,75 getirili altin tahvilinde 5,4 milyar TL, altina
dayal kira sertifikasinda ise 2,2 milyar TL karsihdi olmak Uzere

1y 2y 3y a4y 5y 6Y 7w 8y 9Y 10y 15Y 20Y 25Y 30Y

toplamda 7,6 milyar TL bor¢clanma yapildi. Hazine bdylece 6,3 TULib, TL Libor Faizleri Verim Egrisi
milyar TL karsiligi altin cinsi itfasini fazlasiyla yenilemis oldu. Mayis 205%
ayinda 14,4 milyar TL bor¢lanma yapan Hazine'nin bu haftaki 6 20.0%
ihragta 30 milyar TL borglanmasi yeterli olacak. Pazartesi ve Sali —
glinu yapilacak olan 4 ihale disinda Carsamba guni 3 yil vadeli e
avro cinsi tahvil ve avro cinsi kira sertifikasi ihraclar icin de talep 10.0%
toplanacak. 185%
e Glincel )

TL likidite tarafinda TCMB'nin haftalik repo yoluyla sagladi§i toplam o s onee
fonlama onceki haftaya goére 19 milyar TL azalarak 300 milyar e - < < < < < .

g . s § 5 & & =

TL'ye geriledi. BIST Swap Piyasasi islemleri dahil swap kanalindan
saglanan toplam likidite ise 6 milyar TL karsiligi artarak 337 milyar
TL seviyesine yikseldi. Toplam fonlama ise 6nceki haftaya gore 13

milyar TL azalarak 637 milyar TL seviyesinde olustu. :;; $ Libor Faizleri Verim Egrisi
e Gilincel

k =1 Ay Once
Yurt digl tarafinda ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim Zz: 3 Ay Onee
egrisinde hem bir ay hem de ¢ ay 6ncesine kiyasla asagi yonlu '
seyir yasanirken; euro libor faizlerine iliskin verim egrisinde hem bir o2
ay hem de (i¢ ay oncesine kiyasla genel olarak yatay-karisik seyir 01%%
gbzlendi. 0-10%

0.05%
Bir onceki haftayl %1,62’li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik 000 = - - > - .
tahvil faizi haftayr 1limh dusisle %1,61; %-0,12'li seviyelerde 5 b - o ° © -
tamamlayan Almanya 10 yillik tahvil faizleri ise yatay seyirle %-
0,12'li seviyelerde tamamladi.

j)'::;/ﬂ € Libor Faizleri Verim Egrisi
Gegen haftaki ilimh seyrin ardindan bu hafta da Fed tarafindan e
enflasyon agisindan yakindan takip edilen c¢ekirdek tiketici os | 3y Onee
harcamalarinda hizli yukselis beklentisi karsisinda merkez bankasi
Uyelerinin destekleyici para poltikasi yaklasiminin devam edecegi 055%
ve enflasyon gostergelerindeki yuUkselisin kalici olmayacagina
yonelik sdylemleri egliginde tahvil faizlerindeki i1limh seyrin devami 050%
beklenebilir. Bu cercevede, ABD 10 vyilik tahvil faizi bu hafta
%1.56-1.66; Almanya 10 yillik tahvil faizi de %-0,17-0.07 bandinda 065%
hareket edebilir. 5 A 3 8 3 g =
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Tahvil-Bono Piyasalari DiBS-C")zeI Sektor-Euro tahvil) 24.05.2021

DIBS Yabanci Sahiplik Orani
1,500

DIBS Vadeleri 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2030 Toplam
29.800 Toplam Stok (Milyon $) 991 1.236 1.391 1.058 745 529 770 142 730 7.591
1,000 |Haftalik Degisim (Milyon$) | 201 | 15 | 12 | a2 | 7 | o | 2 | 1 [ 1 [ ;1 |
- 2.
v:) 500 80 DiBs
S J | _ Hisse | DIBS Degisim* Hisse | Portfoyii
= Degisim* (a+b) DIBS (a) | Repo (b) OSBA Portfdyii  (a+b) DIiBS (a) | Repo (b) | OSBA
£ 0 el I| | "|‘~*th||\ Ilu-l I.Ill 15800 t 12.May 5 119 8 OS 22.33 7.591 5.54 1737 z
s I| “ 'rr 'll I 2 * piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis
2 1480 E
8 S
5 1000 9800 & .
z Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki OST’lerin Sektorel Dagilimi
-1.500 4.800 (Piyasa degeri-Milyon$)
RuRaRARaR9909090999922828088 80 RRNRRRR
888588900 8088348588SH058884858890458883 Banka | MaliSektor | Mali Olmayan | Toplam
B DiBS defisim  ===DIBS portfoyii (sag eksen) 31.12.2015 793 54 74 921
31.12.2016 | 625 161 127 913
1.100 31.12.2017 | 654 94 203 951
90,00 1.000 31.12.2018 | 356 124 131 611
900 31.12.2019 | 221 69 116 406
@ 4000 800 31.12.2020 98 76 51 225
[}
£ 00 & 12.05.2021 86 139 46 271
< 1000 60§ ;
2 w0 E 12 Mayis ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stoku,
& 6000 wo O piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere
w 2 . . . . .
z 300 gore (repo stoku harig) 91 milyon USD, Ozel sektdr borglanma
11000 20 aracl stokunda ise 2 milyon USD artis kaydedildi. ligili haftada i¢
VNN NNVNVIONNNANNINAINNNNOO0O00000000O0O0 = . . .
B e e N D e L P B B P PR A A B borg stoku 234 mllyar. TL artarken,. ayni hafta YD yerlgslklerln
ssone ssAportons geen DIBS stoku ise 1 milyar TL nominal artarak 70,2 milyar TL
B OSBA degisim === O0SBA portfoyii (sag eksen . . . . » . . H .
% portoiiea seviyesine yiikseldi. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stokundaki
payi da %6,10'dan %6,17'ye ylkselmis oldu.
700 9.0%
650 ——5 yillik Tirkiye CDS'leri (Bps) wTurkiye Brezilya e==G. Afrika ====Rusya ===Endonezya
8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
D22 RRE82383233388RRB8RR 1.0%
> 38 &8z ET 8 853 EZT3 85T ETE 85
Yxoss@E¥x¥xoss@E¥x¥xoszsg@®x¥os 0.0%
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde, Sili CDS’i
%29,6 yukselisle en fazla artan, Guney Afrika CDS’i
ise %3,2 azalisla en fazla azalan gelismekte olan
llke CDS’i oldu. Turkiye Eurotahvil verim egrisinde

Tiirkiye CDS'leri
21.05.2021 | Haftalik
(Bps) Degisim

haftalik bazda hafif asadi yonli seyir yasandi. 375 -0.6%
397 -0.6%
425 -0.5%
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Hisse Senedi Piyasalari 24.05.2021

Fed tutanaklarinda ekonomik iyilesmenin devam etmesi halinde destek tedbirlerinin geri ¢ekileceginin ifade edilmesi
karsisinda Fed Uyelerinin sozli yonlendirmeleri ve gigli makro veriler beraberinde gectigimiz haftanin kiresel hisse
senedi piyasalari agisindan karisik gectigini sdyleyebiliriz. BIST ise benzerlerine gore pozitif ayrisarak bankacilik
hisseleri 6ncliglinde haftayl %0,7 yukselisle tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %4,2 yiikselis,
XUSIN sanayi endeksi ise %0,6 dusus kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %0,9 artarken; ABD borsalari ortalamada
%0,3, Avrupa borsalari da (Alm., ing. ve Fra.) ortalamada %0,1 diisiis gosterdi.

Bu hafta glindemin iceride ve disarida yogun oldugunu soéyleyebiliriz. Yurt icinde Nisan ayi dis ticaret dengesi (Mart'ta
4,65 milyar dolar acik vermisti) ve yabanci turist girigleri ile Mayis ay1 imalat guiveni (Nisan’da 111,0 seviyesindeydi),
kapasite kullanim orani (Nisan'da %75,9 seviyesindeydi) ve ekonomik giiven endeksi (Nisan’da 93,9 seviyesindeydi);
yurt disinda ise ABD’de GSYH blyumesi, dayanikh mal siparisleri, konut satiglari, kisisel tiketim harcamalari, tiketici
guveni ve haftalik issizlik bagvurulari, Euro bélgesinde tlketici giiveni, Japonya’da enflasyon, Cin'de ise sanayi karlari
takip edilecek.

Endeksin yukselisine devam etmesi icin 1.460 Uzerine doénerek bu seviye Uzerinde yikselen hacimli kapanis
gbérmemiz gerekiyor. Bu seviye Uzerinde endeksin yikselisini ilk hedef 1.480-1.490 araliyi olmak lzere glclenmesi
beklenebilir. Bu seviye Uzerinde ise 1.520 direnci hedeflenebilir. Endeksin kisa vadede 1.460 altinda kalmasi
durumunda tepki yukselisleri olussa da kar satislarinin ilk hedefi 1.420-1.435 araliyi olmak Uzere geri cekilmeler
yasanabilir. Bu aralidin asadi kirilmasi durumunda 1.380-1.410 aralidina dodru devam etmesi beklenebilir.
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Dolar/TL: Ulke risk priminde énemli bir degisiklik yasanmamasina karsilik petrol fiyatlarinda diisiis ve paritede
yukselis esliginde TL'nin haftalik bazda gecen hafta deder kazanan gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigini
gérdiik. Béylece TL, bir hafta aranin ardindan GOU para birimleri iginde deger kazanan para birimlerinden biri oldu.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda Tirk Lirasi lehine islemlerin_devami durumunda 8,3590 destedi
hedeflenebilir. Bu seviye asagisinda ise 8,3180 ikinci destek noktasi olarak gindeme gelebilir. Kurun 8,4250
Uzerindeki fiyatlamalarinda ise 8,45 direncine dogru yikselis kaydedilebilir.

40%

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan Ulkeler USD/TRY

—3M ——bM Volatility Smile

endeksine relatif dolar bazinda %0,5 negatif ayristigi bir haftayi S R
geride biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %3,0, MSCI Tiirkiye

_dolar bazinda %-19,3, Dolar Endeksi %0,1 degisim gosterdi. o
Iceride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi 17,36’dan 16,23'e 25%
geriledi (1 aylik volatilite 2020 sonunda %18,91°di).
20%
10A Put 25A Put 35A Put 50A [ATM] 35A Call  25A Call _10A Call

15%

Strike 82345 83523 8.403 84566 85278 85987  8.8224

vol 11.63% 12.03% 12.36%  13.20%  14.97% 1671%  20.11% 10%

Premium (TL) 650 2,110 3,430 6,230 4,070 2,880 1,100 0P 1P 25P 3P ATML o 35C 25C1sCa0C

Strik 81425 83251 8.4235 85512 87529 89304  9.4132 . . . -
rike Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri asagi
vol 13.41% 14.67% 15.29%  1623%  18.47%  20.57%  24.58%

yonlu hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alhm
opsiyonunun _alisini_riskli buluyoruz. Haftalik veri
takviminde, iceride Nisan ay dis ticaret dengesi ve

Premium (TL) 1,590 5,490 9,070 16,370 10,380 7,320 2,780
Strike 8.08%0 8.3906  8.5758 8.7918 9.2422 9.6245  10.6646

vol 13.67% 15.93% 16.77%  17.73%  20.95%  23.47%  27.67%
Premium (TL) 2,820 10,470 17,530 31,530 19730 13,990 5240 yabanci turist girigleri ile Mayis ayr imalat guveni,
strike 81611 85849 88838 01763 100123 106032 125648 | Kapasite kullanim orani ve ekonomik giiven endeksi;
vol 14.32% 17.52% 18.49%  19.30%  23.44%  26.31%  30.72% yurt disinda ise ABD’de GSYH blyUmesi, dayanikli
Premium (TL) 4,240 16,680 28080 49,810 30250 21,470 7,980 mal siparigleri, konut satiglan, kisisel tuketim
Strike 8.4157  9.0929  9.5984 9.9416 11.6252  12.9311 16.6675 harcamalari, tiketici g[]veni ve haftalik i§sizlik
vol 15.50% 19.35%  20.40% 21.00% 26.17% 29.32%  33.88% ba$vuru|ar| , Euro bo|ges| nde tiketici gUVeni,
Premium (TL) 6,620 26,930 45590 79,060 45360 32,100 11,830 Japonya'da enflasyon, Cin'de ise sanayi karlari
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmustir. aglklanacak.
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EUR/USD: Bir onceki haftayi deder kaybi ile tamamlayan parite, cogu Fed Uyelerinin para politikasi konusunda
glivercin sOylemlerini strdirmesi ve bolge ekonomisine iliskin verilerin beklentilerin Gzerinde gelmesi esliginde haftayi
deger kazanci ile tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde yukari yonli edilimin devami halinde direnc olarak sirasiyla 1,2215
ve 1,2260 seviyeleri takip edilebilir. Paritenin 1,2185 asadisinda tutunmasi halinde ise 1,2145 seviyesinin destek
olusturmasi beklenebilir.

45

== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY FO rward 40 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

35

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
yukselirken, dolar kargisinda Sili Pezosu %3,0 azaligla en
fazla deger kaybeden, Macar Forinti ise %2,1 artisla en fazla
deger kazanan gelismekte olan Ulke para birimi oldu.
USD/TRY forward edrisi haftalik bazda genel olarak yatay
seyir_izledi. Doviz_kur_riskini _forward islemlerle yoneten
vatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Haftallk bazda bakildiginda, tarihsel volatilitenin zimni 6% 1 Aylik Tarihsel Volatilite
volatiliteye gore yukarida kaldigi géruliyor. Borsa Istanbul’'da 5% 1 Aylik Zimni Volatilite
islem goéren opsiyonlara baktidimizda, acik pozisyonlarin s

Haziran’21 vadeli 9500 kullanim fiyatli call (alim) ve Mayis’21
vadeli 8450 kullanim _fiyath call (alim) opsiyonlarinda
yogunlastigini goriiyoruz.
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Ons Altin: Altin ons fiyati, major gelismis Ulke merkez bankasi Uyelerinin destekleyici para poltikasi yaklagiminin
suirecegi ve enflasyon gostergelerindeki yiikselisin kalici olmayacagina yonelik sdylemlerine ek olarak Dolar Endeksi
ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde zayifigin devam etmesi esliginde haftayi ylkselis ile tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 1,875 dolar lizerinde tutunmasi 1,895 dolar direncinin giindeme gelmesine
neden olabilir. Olasi asadi yonli fiyatlamalarda ise ons altinda 1,866 dolar destedi gindeme gelebilir. Bu seviyenin
kirilmasi durumunda 1,855 dolar seviyesine dodru geri cekilme olabilir.

Gram Altin: TL'deki deder kazancina karsilik altin ons fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle, TL bazinda gram altin
fiyatlarinin 6nceki haftaya kiyasla yikseldigi bir haftayr geride biraktik. Yeni haftada, 502 - 494 TL/gram bdlgesi
destek, 512 - 520 TL/gram bdlgesi ise diren¢ olarak izlenebilir.

TL/Gr Dolar/Ons
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
1900 Altin ($/ons) 2.1% -0.9%
Altin (£/gram) 1.6% 12.0%
1700 Giimiis ($/ons) 0.4% 4.4%
Platin ($/ons) -4.8% 9.4%
Paladyum ($/ons) -3.8% 13.7%
1500
Brent ($/varil) -3.3% 28.3%
WTI ($/varil) -2.7% 31.0%
1300
Seker ($/bu.) -1.4% 6.3%
1100 Bugday ($/bu.) -7.3% 5.3%
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Makro Veri Gundemi 24.05.2021

Tarih Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
24.May  11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Nisan - 26,07%
24.May  15:30 ABD E=  Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Nisan - 1,7
25.May 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Mayis - 75,9%
25.May 10:00 Turkiye imalat Giiveni Mayis - 111,0
25.May 17:00 ABD E= Conference Board Tiiketici Giveni Mayis 120,0 121,7
25.May  17:00 ABD E  veni Konut Satislar (Aylik) Nisan -7,0% 20,7%
25.May 23:30 ABD E Amerikan Petrol Enstitlst Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 0,620
26.May  17:30 ABD E=  Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 1,321
27.May  04:30 Cin [~ | Cin Endustriyel Kar (Yilhk) Nisan - 92,3%
27.May  15:30 ABD B Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Nisan 0,8% 0,8%
27.May  15:30 ABD = Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) Nisan 0,6% 1,9%
27.May  15:30 ABD = GSYH (Yillik) 1. Ceyrek 6,4% 6,4%
27.May 15:30 ABD g Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri (Ceyreklik) 1. Ceyrek - 2,3%
27.May  15:30 ABD = Haftalik issizlik Bagvurulari (bin kisi) - - 444
28.May  02:30 Japonya ® Tokyo TUFE (Yillik) Mayis -0,5% -0,6%
28.May 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Mayis - 93,9
28.May  10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan - -4,65
28.May 12:00 Euro - Tuketici Glveni Mayis - -
28.May  15:30 ABD = Cekirdek Kisisel Tuketici Harcamalari (Aylik) Nisan 0,6% 0,4%
28.May  15:30 ABD = Cekirdek Kisisel Tuketici Harcamalari (Yillik) Nisan 2,9% 1,8%
28.May 16:45 ABD E Chicago Satin Alma Muddurleri Endeksi Mayis 69,5 72,1
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, 6nceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlUlugi
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devietin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak igin Hazine Mustesarhgi
tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Doviz Swapi (”Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari lizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi (”Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lGzerinden yapilan sabit bir faiz édeme plani ile degisken bir faiz
o6demesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bolliinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yliksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): S6zlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkli buyiklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan {ilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance“): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda hbirbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece gli¢li; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sézlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhdi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacadi nakit akislarinin el degistirilmesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli Iglem Sézlesmesi (*Future”): Vadeli islem s6zlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varli§i énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliginda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan ¢ikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢lstdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha disiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptidi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine ¢cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim 6demektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kunye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlani
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve (zeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirnrm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCITOKALI Arastirma Direktori BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212314 81 88

ilknur HAYIR TURHAN Yonetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90212 314 81 85

Aysegil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma

Ugur BOZKURT Uzman UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 314 87 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya, Petrol&Gaz,
Petrokimya

GEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ©zel, imzalanacak yatirm danismanligl sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligi giren
“Elektronik Ticaretin Dlzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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