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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 29.11.2021

Yeni varyanta dair endiseler, fiyat verilerinin tahvil piyasasina
yansimalarinin sinirli kalmasina neden olabilir

Gecen hafta agiklanan FOMC Kasim ayi toplanti tutanaklarinda, 5000 8,0
enflasyon konusunda farkli gorislerin  6ne c¢iktigi gozlemlendi.

Tutanaklar, komitenin bazi Uyelerinin enflasyon baskilarinin genele | 67
yayllmakta oldugu ve faizleri artirmak konusunda daha biiyiik aciliyet 199 ™ ~ ’
hissetmeleri durumunda taperingin daha kisa zamanda sona \ 53

erdirilebilecegini dile getirdiklerini gosterdi. Bircok Uye, hali hazirda faiz
artinminin 6ngoridlenden daha erken yapilmasi konusunda su anda
daha rahat olduklarini belirtirken, maksimum istihdam hedefine 2022 4.0
yil ortasina kadar yaklasilacagini da not ettiler. Tutanaklar bu -10300

cercevede, Aralik ayi FOMC toplantisinda taperingin hizlandirilmasi 27
tartismalarinin masada olaca@ini ortaya koydu. Ote yandan, gegtigimiz
Cuma gunl, Guney Afrika'da tespit edilen yeni varyantin kiresel -15400 o 13
piyasalarda riskten kagigi tetikledi. Yeni varyantta, viriisiin hiicrelere —Tanmdististhdam (oin kis) ’
baglanan bileseni olan spike proteininde oldukca bulasici delta T taana 3:;]'2‘@;;’“‘”
varyantindan daha fazla mutasyon igeriyor. Bu nedenle, DSO 20500 00
tarafindan daha fazla arastirma yapilmasi gerektigi belirtiise de bilim
adamlari mutasyonun asilara kargi olan direnci arttirmasindan endise
ediyorlar. Gegtigimiz Cuma giinii, DSO, gectigimiz Cuma giinii yaptig
toplantida yeni ¢ikan ¢ok bulasici varyanta "Omicron" ismini verdi. Bu
cercevede glvenli varlik talebinin artmasiyla ABD 10 yillik tahvil faizleri
%1,4731 seviyesine gerilerken, VIX endeksi de 30 seviyesine yaklasti.
ABD hisse senedi endeksleri de haftayi saticili seyirle tamamladi. Yeni
haftada ABD’de tretim, konut, insaat ve istihdam verileri takip edilecek.
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Euro Bélgesi Kasim TUFE verisi AMB hedefinin tizerinde kalabilir

Gegen hafta AB Komisyonu, bdlge ekonomilerini salginin etkilerinden 45% 2,2%
kurtarmak i¢in destekleyici maliye politikalarini gelecek yil da 409 ——Euro Balgesi Yillk Manget Enflasyon 20%
surdurdlmesi gerektigini bildirdi. Salgin cephesinde de AB Komisyonu 35%
Bas Sozcisi Mamer, AB llkelerinin Botsvana, Esvatini, Lesotho,
Mozambik, Namibya, Gilney Afrika ve Zimbabve'ye seyahatlere
kisitlama getirilmesi karari aldiklarini agikladi. Mamer, hali hazirda stz
konusu (lkelerden AB iilkelerine gelmekte olan yolculara test, 29% 1.1%
karantina ve temas takibi yapiimasinin dnemine dikkati ¢ekti. Avrupa 15% 0.9%
piyasalari da salgin gelismeleri nedeniyle haftayr negatif seyirle 1,0% 0,7%
tamamladi. Yeni haftada Euro Bolgesi'nde tiiketici giiveni TUFE, UFE, o5% 0.4%
issizlik ve perakende satislar verileri takip edilecek. 0.0% 02%

Euro Bélgesi Yillik Gekirdek Enflasyon (sag eksen) 1,8%
3,0% 1,5%
25% 1,3%

-0,5% 0,0%

Yeni haftada yurt ici veri gindemi yogun olacak
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Gegen hafta TCMB Baskanimiz Sayin Kavcioglu, BDDK Baskani Sayin
Akben, Turkiye Katihm Bankalari Birligi Yonetim Kurulu Bagkani
Goktas, TBB Yonetim Kurulu Baskani Cakar'in ev sahipliginde
diizenlenen toplantiya iliskin yaptigi agiklamada, bankacilik sektdriniin
¢ok gucli oldugunu belirterek, takipteki alacak (NPL) oranlari, 6z
kaynak karliligi, sermaye yapisi ve misteri degerliligiyle diinyanin en 34
iyi sektorlerinden biri oldugunu, dolayisiyla yasanan volatilitelerin — Trkiye Yillik Manset Enflasyonu (%)
Uzerinden gelebilecegini belirtti Guncel konularda goris aligverisinde 250 — Tarkiye Yillik Gekirdek Enflasyonu (%)
bulunduklarini vurgulayan Sayin Kavcioglu, goérismenin olumlu bir

havada gergeklestigini ve glcli bir iletisimle bankacilik sektorinin ,qq
Turkiye'de ve dinyada en iyi ve en basarili sektdrlerden biri olarak

calismalarini surddrdtklerini ifade etti. Haftaya 11,2757’den baglangic 45,
yapan USDTRY paritesi, giclii dolar temasi isiginda GOU para

birimlerinde gorilen baskilanma nedeniyle 13,4933'G test ettikten 444
sonra 12,40l seviyelerden kapandi. Yeni haftada yurt icinde dis ticaret
dengesi, bilyiime, imalat PMI ve TUFE verileri takip edilecek. Foreks*
anketine gore, TUFE'de Kasim ayi ortalama tahmin %2,98 artis
olurken, yillik veride ise medyan tahmin %20,71 olarak gerceklesti.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta yurt disinda artan salgin endiseleri, Powell'in yeniden
FED Bagkanhgrna adayhgr ve buna bagll olarak sikilastirmaci
politikanin surdurllecedi yoninde artan beklentiler Stkran Gunu tatili
ana gundem maddelerini olustururken, salgin endiselerinin 6n plana
cilkmasi ile gelismis Ulke tahvil faizleri ylkselisle basladidi haftayi
diserek kapatti. ABD 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi de yeniden
%1,50 seviyesinin altina gerilerken, gelismis Ulke tahvil faizlerinin
tamaminda dusls yasandi. Turk varliklarinda ise satis gectigimiz hafta
da devam ederken, Turkiye 5 yillk CDS primi yeniden 500 bp
seviyesine yukseldi. Hazine Dolar cinsi tahvil faizleri de tim vadelerde
20-95 bp arasinda yikselirken, gosterge tahvil olarak takip edilen 10 yil
vadeli tahvil 30 bp yilkselerek %7,23 seviyesinden haftayl kapatt.
Boylece ABD-Turkiye 10 yil vadeli tahvil faizi farki 573 bp ile son sekiz
ayin en yuksegine gelmis oldu. Yurt ici tahvil piyasasinda da benzer
hareket izlenirken, kisa vadelerde daha c¢ok olmak Uzere tahvil
faizlerinde 90-235 bp arasinda yukselis vardi. Hafta boyunca iglemler
piyasa yapici bankalarin kotasyon vermek zorunda oldugu tahvillerde
gerceklesirken, enflasyona endeksli ve degisken faizli tahvillerin islem
hacimlerinde 6nemli artis izlendi. Bu gercevede 2 yil vadeli gosterge
tahvil bilesik faizi haftalik bazda 200 bp ylkselisle %20,78, 10 yil vadeli
gosterge tahvil bilesik faizi ise 90 bp ylkseligle %21,12 seviyesinden
glinu ve haftayr tamamladi. Bu hafta icin Cuma guni agiklanacak
Kasim ayi enflasyonu verisinin piyasaya yon verecegi sdylenebilir.

Hazine bu hafta Kasim ayi i¢ bor¢lanma stratejisi kapsaminda 5 milyar
TL'lik kupon itfasina karsilik 2 bor¢clanma ihalesi dizenledi. Sali guni
yapilan ihalelerde Eylul 2023 vadeli sabit kupon 6demeli tahvilde
%20,77 bilesik faizle 1,6 milyar TL, Eylil 2028 vadeli degisken kupon
o6demeli tahvilde %20,70 bilesik faizle 2,9 milyar TL bor¢lanma yapildi.
Boylece Kasim ayi i¢cin 15 milyar TL borglanmayi planlayan Hazine
toplamda 12,7 milyar TL borglanmis oldu. Hazine yarin Aralik-Subat
doénemi bor¢lanma programini agikliyor olacak.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutarn onceki haftaya gore 39 milyar TL azalarak 341 milyar
TL'ye geriledi. BIST Repo Ters Repo Pazarrnda ise ortalama faiz orani
%14,92-15,49 bandinda hareket ederken ginlik ortalama islem hacmi
56 milyar TL seviyesinde olustu. Diger yandan swap islemleri dahil
toplama fonlama tutari 4 milyar TL artarak 804 milyar TL ile senenin en
yuiksek seviyesine yiikseldi.

Yurt digi tarafta ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde hem
bir ay dncesine hem de ¢ ay dncesine kiyasla artis yasanirken; Euro
libor verim egrisinde hem bir ay hem de (¢ ay 6ncesine kiyasla karigik
seyir gbzleniyor.

Bir onceki haftayr %1,624'l0 seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillk
tahvil faizi gectigimiz haftanin son islem giniinde %1,536 seviyelerinde
haftayr disusle; bir 6nceki hafta sert dislis gdzlenen Almanya 10 yillik
tahvil faizleri ise gectigimiz hafta da gerileyerek haftanin son iglem
gundnd %-0,335'li seviyelerde tamamladi.

Gegtigimiz hafta ABD’de dolar endeksinde yasanan yukari yonlu
hareketin ardindan Cuma ginu koronavirlisiin yeni varyantinin ortaya
¢ikmasi haberleriyle hem dolar endeksi hem de tahvil faizlerinde dusus
goruldu. Yeni haftada ABD’de agiklanacak tarimdigi istihdam ile FED
Bagkani Powell'in konusmalariyla risk istahinda yasanan dalgalanmaya
bagl olarak tahvil faizlerinde de oynakhgdin artmasi beklenebilir.

Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,45-1,70; Almanya
10 yillik tahvil faizi de %-0,40 ve -0,20 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-Ozel Se -Euro tahvil 29.11.2021
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2018 2017
Hisse Degisim

DIBS Degisim
1,585 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

Hisse DiBS DiBS DiBS
Portfoylu | (Kesin Alm) @ (Ters Repo) (Teminat)

19.Kas| 384,0 -72,2 -158,7 -0,8 22.782 4.974 1.410 311 190

Hisse DiBS DIBS (Ters
Degisim* | (Kesin Alim) Repo) OSBA

* Piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmig

19 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik
degisimlere goére 72,2 milyon USD azalis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda ise 800 bin USD azalis
kaydedildi. llgili haftada DIBS stoku 24.2 milyar TL artarak 1,258 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 578 milyon TL azalarak iki haftalik yiikselisin ardindan 59 milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %4,73 oldu.

700 9.0%
650 —5 yillik Ttirkiye CDS'leri (Bps) 80% wTlrkiye e==Brezilya ===G. Affika ====Rusya ====Endonezya
600
550 7.0%
500 6.0%
450
400 5.0%
350 4.0%
300
250 3.0%
200 2.0%
lsoaaﬂﬁﬂazaaaaaaszazn:m:n 1.0%
1y 2Y 3y a4y 7Y 9y 1oy 15Y 20Y 25Y 30v
kGe(;tlglm_lz haf_ta yllfe "rlsk primlerinde g_gnel .olarak Tiirkiye CDS'leri
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fazla artan gelismekte olan i(ilke CDS'i olurken 26.11.2021 | Haftahk
Macaristan CDS’i %16,1 duslsle en cok disus (Bps) Degisim

gOsteren EM llkesi oldu. Tirkiye Eurotahvil verim
edrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 29.11.2021

Kiresel piyasalarda hafta igcinde FED tutanaklari, ABD dayanikl mal siparigleri ve issizlik maasi basvurulari verilerini
takip ettik. ABD’de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi son hafta 199 bine gerileyerek 1969'dan bu
yana en dislk seviyeye indi. FED tutanaklarinda ise FED Uyelerinin enflasyonun ne kadar uzun siire yiksek kalacagini
ve ekonomiyi sogutmak i¢in ne zaman faizleri artirmalari gerekecegini tartistiklarini takip ettik. FED’in faiz artirnmini 6ne
cekebilecegi beklentisiyle kiiresel piyasalarda dolar deger kazandi. Hafta genelinde kiiresel borsalarda karisik bir seyir
hakim olurken, Cuma gtinll yeni virls varyantina iliskin endiselerle tum dunya borsalarinda sert satiglar goruldd. Yurt
icinde BIST-100 endeksi haftayr %2,25 artigla 1.776 seviyesinde tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik
endeksi %6,3 dusts, XUSIN sanayi endeksi de %7,2 artis kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %7,23 azalirken; ABD
borsalari ortalama %0,7 disiis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve Fra.) %4,1 disis gosterdi.

Bu hafta kiresel tarafta FED Baskani Powell'in konusmasi ve ADP 6zel sektor istihdam ile tarimdisi istihdam verisi 6ne
cikiyor. Yurt icinde ise Sali gini 3. ¢eyrek GSYH biytime verisi ve Cuma gunl enflasyon verisini takip edecegiz.
Foreks anketine gore, Q3 GSYH beklentisi yillik bazda %8,0 ve 2021 tahmini yillik %9,6 blyime y®ninde olustu.
Foreks anketinde gére TUFE'de Kasim ayl medyan tahmini ise aylik %3,00, yillik %20,71 artig olacadi yoniinde
gerceklesti. TUFE C Endeksi'ne iligkin tahmini ise aylik %2,63, yillik bazda %17,58 artis yoniinde olustu.

Endeksin 1.784 altinda kalmasi durumunda 1.720 ara destek olmak lizere bu seviye altindaki kapanislarda ilk etapta
1.670 ardindan 1.645 seviyesine dodru kar satislarinin giic kazanmasi beklenebilir. Endeks kisa vadede 1.785 lzerinde
tutundukca kar satislari yasansa da alim firsati olarak degerlendirilmesi ve endeksin 1.835 ve uzerinde 1.870 direng
seviyesine kadar yikselisini devam ettirme potansiyelini korumasi beklenebilir. Orta vadeli géstergelerdeki gicli pozitif
gbrinim devam ederken, bazi kisa vadeli géstergelerde olusmaya devam eden negatif uyumsuzluklar endekste kisa
vadeli giclu kar satisi yasanma riskinin yiikseldidine isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta agiklanan FED tutanaklar sonrasi FED’in erken faiz artinmi olasiligi ile dolar endeksi
hafta genelinde sert yikselis gosterdi. Hafta genelinde endeks 96,95 seviyesini gordd. Yurt icinde ise TCMB’nin
onumizdeki aylarda faiz indirimine devam edecegini iligkin sinyaller ile, haftaya 11,3853 seviyesinden baslayan
USDTRY paritesi hafta icerisinde 13,53 seviyesini gordi ve genel olarak yukselis trendinde seyretti. USDTRY haftayi
12,45 seviyesinin Uzerinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 12,10 Uzerindeki fiyatlamalarinda 12,5075 seviyesi direnc olusturabilir.
Bu seviyenin gecilmesi durumunda 13,50 direnc seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri cekilmelerde ise 11,8035
destedine kadar geri cekilmeler olabilir. 11,40 ardindan 11,05 diger destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan ulkeler e | W T USD/TRY
endeksine relatif dolar bazinda %4,8 geriledigi bir haftay geride 70% voladttysmile
biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %-5,3, MSCI Tiirkiye dolar o

bazinda %-29,2, Dolar Endeksi %+6,8 degisim gosterdi. Igeride ss%

ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %27,90'dan %40,97'ye 50%

yiikseldi (1 aylik volatilite 2020 sonunda %18,91'di).

10A Put_ 25A Put_ 35A Put 50A [ATM] _ 35A Call __ 25A Call_10A Call 30%

Strike 11.2220 11.8156 12.0923  12.3959 12,9381  13.3343 14.3548 20%

vol 58.75% 58.77%  59.68% 61.50% 65.67% 69.18%  76.11% 15%
Premium (TL) 4,950 15,700 25,290 44,340 25,300 16,910 5,930

Strike 10.7346 11.6442 12.0748  12.4749 13.4724 141908 16.1546

vol 44.90% 43.84%  44.69% 46.26% 50.69% 54.50%  62.29%

10P 15P 25P 35p ATM 35C 25C 15C 10C

Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari

Premium (T) 8120 25240 40,970 72130 39,80 27,210 9,910 yonlt hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alimin
Strike 105890 11.7354 123209 12.7686  14.4039 15.5897 18.9910 satisini riskli buluyoruz. Yeni haftada yurt icinde ise
vol 34.65% 35.13% 36.30%  37.58%  42.97%  47.05%  54.54% Pazartesi ginu dis ticaret verileri ile ekonomik

Premium (TL) 10,750 34,910 57,670 101,210 55,170 38,270 14,140

glven endeksi, Sali giinu 3. ceyrek GSYH buyume
Strike 10.7963 12.1314 12.8972 13.3481 15.8294  17.6558 23.1359

verisi, Carsamba imalat PMI ve Cuma ginu

vol 28.84% 30.97% 32.31% 33.19% 39.26%  43.61%  51.02%

Premium (TL) 12,940 44,960 75,360 130,400 69,620 48,910 18,240 enflasyon verisi ile kredi derecelendirme kuruIU§u
Strike 11.6467 13.3405 14.4653  14.8107  19.1876 22.4487 32.6313 Moody’s’in planh Turkiye degerlendirmesi bulunuyor.
vol 24.60% 28.38%  29.82% 30.24% 37.46%  41.91%  48.64%

Premium (TL) 16,100 61,120 103,940 174,430 90,490 63,910 23,710

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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EUR/USD: Hafta genelinde dolar endeksinde yasanan sert ylkselisle birlikte EURUSD paritesinde de sert dususler
yasandi. Kiresel piyasalarda dolar deger kazanirken, parite de 1,13'Un altina gerileyen bir seyir takip ettik. Hafta
genelinde 1,12-1,13 araliginda dalgalanan EURUSD paritesi Carsamba ginid 1,12’nin altini da goérdii. Cuma ginu ise
dinya genelinde yeni varyant endiseleriyle dolar endeksindeki hafif geri ¢ekilmeyle birlikte bir miktar toparlandi ve
parite haftayi 1,1310’lu seviyelerden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde yukari yonli fiyatlamalarin devam etmesi halinde direnc olarak
sirasiyla 1,1320 ve 1,1375 seviyeleri takip edilebilir. Paritenin 1,12 asadisinda tutunmasi halinde ise 1,1150
seviyesine kadar geri cekilmeler g6rilebilir.

60

== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY Forward 50 e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite

e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 40
gerilerken, dolar kargisinda Turk Lirasi %10,6 duslsle en
¢cok deger kaybeden, Romanya para birimi ise %0,4 artisla
en fazla deger kazanan gelismekte olan ulke para birimi
oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda sert yukari

yonli seyir izledi. Déviz kur riskini forward islemlerle yoneten 10 W
yatinimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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goriliiyor. Borsa lIstanbul'da islem géren opsiyonlara
baktigimizda, acik pozisyonlarin Aralik’21 vadeli 9,95
kullanim fiyath put (satim) ve Kasim’21 vadeli 10,10 kullanim
fivath put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gériiyoruz.
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Ons Altin: Hafta basinda 1.845 USD seviyesinde bulunan ons altin FED tutanaklariyla 1.780 USD’ye kadar geri
cekilmisti. Cuma guni Guney Afrika’da ortaya cikan yeni koronavirlis varyantina dair endiseler sanayi metallerinde
sert dislise neden olurken ons altinda yikselis takip ettik. Altin fiyatlari yeni varyantin Merkez Bankalarinin ultra
gevsek para politikalarini terk etme planini etkileyip etkilemeyecegi sorulan ve VIX endeksindeki yikselise paralel
piyasalarda guvenli liman rallisiyle 1.809 USD/onsa yukseldi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda yukari yonli edilimin etkili olmasi halinde 1,806 dolar direnci takip edilebilir.
Bu seviyenin kirilmasi durumunda 1,825 dolar ardindan 1,845 dolar seviyesi direnc seviyeleri olarak hedeflenebilir.
Satislarin kuvvetlenmesi halinde ise sirasiyla 1,790 ve 1,782 dolar destek seviyeleri test edilmek istenebilir.

Gram Altin: Hafta icerisinde ons altin fiyatindaki geri cekilmeye ragmen USD/TRY paritesindeki ylkselisin de
etkisiyle gram altin Sali gini 750 TL seviyesinin Uzerini test etti. Gram altinin, 670,2 TL seviyesinden basladigi
haftayl %7,65 yukselisle 721,50 TL seviyesinden tamamladigini izledik. Yeni haftada, 710-685 TL/gram bdlgesi
destek, 715-740 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Haf.Deg (%] >
Altin ($/ons) -2.9% -5.5%
TL,
fer Dolar/Ons Altin (t/gram) 7.4% 57.7%
Giimii ($/ons) -5.9% -12.2%
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100 Platin ($/ons) -7.5% -10.5%!
Paladyum ($/ons) -15.2% -28.6%
1900 Brent ($/varil) -7.8% 40.4%
WTI ($/varil) -10.4% 40.5%
1700
Seker ($/bu.) -2.2% 19.1%
Bugday ($/bu.) 0.3% 28.9%
1500 [Misir ($/bu.) 2.8% 21.2%
1300
1100 Bakr ($/1b.) -2.88% 21.84%
SOOoOoNR2 8282222222 R_8NAAS Aliimin 9 9
TN AT NN D AT NN DT T NN A A NN "
OC0O0OO0OO0O-H0O000OO0OHO0OO0OO0OO0OOd0O0O0OO0OOAd0000OHA Ginko ($/ton) 4.37% 13.47%
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Makro Veri Gundemi 29.11.2021

Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
29 Kas 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Ekim 1,10% -0,60%
29 Kas 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Ekim -2.55b
29 Kas 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi Kasim 101.4
29 Kas 11:00 Almanya Perakende Satiglar ( Aylik) Ekim 0.6% -2.5%
29 Kas 11:30 Japonya BOJ Baskani Kuroda'nin Konusmasi
29 Kas 12:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konusmasi
29 Kas 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Endeksi Kasim -6.8
29 Kas 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Kasim 117.8 118.6
29 Kas 16:00 Almanya TUFE ( Yilhk) Kasim 4.9% 4.5%
29 Kas 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari ( Aylik ) Ekim 0.7% -2.3%
29 Kas 18:30 ABD Dallas FED imalat Aktivitesi Kasim 17.0 14.6
29 Kas 23:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
29 Kas 23:00 ABD FED Baskani Powell'in Konugmasi
30 Kas 02:50 Japonya Sanayi Uretimi ( Aylik ) Ekim 1.9% -5.4%
30 Kas 02:50 Japonya Sanayi Uretimi ( Yillik ) Ekim -4.4% -2.3%
30 Kas 04:00 Cin imalat PMI Kasim 49.6 49.2
30 Kas 04:00 Cin Hizmet PMI Kasim 51.4 52.4
30 Kas 10:00 Turkiye GSYiH ( Yillik ) 3.Ceyrek 21.7%
30 Kas 10:00 Turkiye GSYiH ( Ceyreksel ) 3.Ceyrek 0.9%
30 Kas 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
30 Kas 13:00 Euro Bolgesi TUFE ( Aylik) Kasim -0.2% 0.8%
30 Kas 13:00 Euro Bolgesi TUFE ( Yillik ) Kasim 4.3% 4.1%
30 Kas 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE Kasim 2.2% 2.0%
30 Kas 17:00 ABD Konut Fiyatlari Endeksi ( Aylik ) Kasim 1.2% 1.0%
30 Kas 18:00 ABD Conference Board Tuketici Given Endeksi Kasim 110.0 113.8
30 Kas 18:00 ABD FED Baskani Powell ile Hazine Bakani Yellen'in Konusmasi
30 Kas 21:00 ABD FED Baskan Yardimcisi Clarida'nin Konusmasi
1 Ara 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari 3. Ceyrek 1.5% 5.3%
1 Ara 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Kasim 54.2
1 Ara 04:45 Cin Caixin imalat PMI Kasim 50.5 50.6
1 Ara 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Kasim 51.0 53.8
1Ara 10:00 Turkiye imalat PMI Kasim 51.2
1 Ara 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Kasim 58.6 58.6
1Ara 16:45 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Kasim 515K 571K
1 Ara 17:00 ingiltere BOE Bagkani Bailey'in Konusmasi
1 Ara 17:45 ABD imalat PMI (Final) Kasim 59.1
1Ara 18:00 ABD ISM imalat Kasim 61.0 60.8
1 Ara 22:00 ABD FED Bej Kitap
2 Ara 13:00 Euro Bolgesi UFE ( Aylik) Ekim 2.7%
2 Ara 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik ) Ekim 16.0%
2 Ara 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 27 Kasim 199K
2 Ara 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Bagvurulari 20 Kasim 2049K
2 Ara 16:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
2 Ara 19:30 ABD FED Yetkilisi Daly ve Barkin'in Konusmasi
3 Ara 03:30 Japonya Hizmet PMI Kasim 52.1
3 Ara 10:00 Turkiye TUFE ( Yillik ) Kasim 19.89%
3 Ara 10:00 Turkiye TUFE ( Aylik) Kasim 2.39%
3 Ara 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Kasim 56.6 56.6
3 Ara 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar ( Yillik ) Ekim 2.5%
3 Ara Turkiye Moody's Turkiye Degerlendirmesi
3 Ara 16:30 ABD Tarim Disi istihdam Verisi Kasim 500K 531K
3 Ara 16:30 ABD issizlik Orani Kasim 4.5% 4.6%
3 Ara 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Kasim 0.4% 0.4%
3 Ara 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazancglar (Yillik) Kasim 5% 4.9%
3 Ara 17:15 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
3 Ara 17:45 ABD Hizmet PMI (Final) Kasim 57.0
3 Ara 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Manset, Final) Ekim -0.5%
3 Ara 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Cekirdek, Final) Ekim 0.5%
3 Ara 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ekim 0.5% 0.2%
3 Ara 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Kasim 65.0 66.7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma ylukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) Gizerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak igin Hazine Mustesarlidi
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan cikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa dederinden daha dislk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uizerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhigi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirrm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol turadur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢tstdur. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha diistik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'1n altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururligi giren “Elektronik Ticaretin

psaminda degildir.
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