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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler

ABD imalat ve hizmet PMI verilerinin Kasim ayinda da ekonomik
buylime bolgesindeki seyrini sirdiirecegi tahmin ediliyor

Gecen hafta ABD’de acgiklanan perakende satislar verisi EKim ayinda
ayllk bazda %1,7 artisla Mart ayindan bu yana en gucli artisini
gosterdi. Cekirdek bazda da %1,4 yukselis kaydetti. ABD’de perakende
satislar, ylkselen fiyatlara karsin talepteki direncli seyrin etkisiyle t¢
aydir aralksiz yukseliyor. Harcamalardaki genis tabanh yukselis,
yuksek tasarruflar ve artan Ucretlerin tuketimin gugcli almasini
destekliyor. Ayrica, onde gelen perakende sirketlerinin de 3C21
finansallarinda glcli karlar agiklamalarinin da bu gorinumi teyit
ettigini belirtmek isteriz. Tuketicilerin mevcut fiyat artiglar ile baga
cikabildiklerine isaret eden gugli veriler, tatil sezonunun da perakende
cephesinde giclii gegecegine yonelik sinyaller veriyor. Ote yandan,
Temsilciler Meclisi Cuma giinii, Baskan Biden'in 1,7 trilyon dolarlik
sosyal guvenlik paketini gecirmek i¢in oyladi ve Senato'ya gonderdi.
Paketin 6niimuizdeki haftalarda zorlu bir savasla karsi karsiya kalmasi
olasihgina ragmen simdilerde piyasalardaki belirsizliklerin bir kismini
ortadan soyleyebiliriz. Ayrica, Baskan Biden’in yeni Fed Baskanini
aciklamasi bekleniyor. ABD piyasalari Euro Bolgesi'nde 6ne cikan
salgin endiseleri nedeniyle haftayl negatif egilimli seyirle tamamladi.
Yeni haftada ABD’de Uretim, blyUme, kisisel tlketim, harcamalar,
cekirdek kisisel tiiketim harcamalari deflatéri ve PMI verileri takip
edilecek.

Euro Bolgesi PMI verilerine iligkin dngoriler, bolge ekonomisinin
ABD’den negatif ayrismaya devam edecegine isaret ediyor

Gegen hafta Euro Bolgesi'nde salgin gelismeleri ve AMB Baskani
Lagarde’in sdylemleri takip edilldi. Salgin cephesinde Almanya Saglik
Bakani Spahn vyaptigi degerlendirmelerde, karantina segenegini
diglamadiklarini belirtti. Spahn, Ulke capinda artan vaka sayilarini
ulusal acil durum olarak niteleyerek, salginin bir hafta éncesine goére
daha ciddi bir durum aldigini ifade etti. Avusturya'da ise artan vakalar
nedeniyle 20 gin siresince ilke genelinde sokaga ¢ikma kisitlamasi
uygulanacagl aciklandi. Bagbakan Schallenberg, kapanmanin ilk
etapta 10 gun surecegini ve en fazla 20 gune uzatilacagdini ifade etti.
Parasal cephede de AMB Bagkani Lagarde, gegici veya arz kaynakli
enflasyon soklariyla karsi karsiya kalindigindan, erken bir
sikilastirmaya gidilmemesi gerektigini ifade etti. S6z konusu gelismeler
1Isiginda Avrupa piyasalari ise haftayr saticili seyirle tamamladi. Yeni
haftada Euro Bélgesi'nde tiiketici gliveni ve PMI veilerine ek olarak
AMB Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

Yeni haftada yurt i¢cinde veri gindemi sakin olacak

Gecen hafta TCMB, faiz karari toplantisinda politika faizini %16’dan
%15’e cekerek, son ¢ ayda toplam 400 baz puanlik indirim
gerceklestirmis oldu. Para politikasinda devam eden asagi yonlu
duzeltme kararinda, para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari,
cekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklarinin yarattigi etkilerin
aynistirimasi  egiliminin  etkili oldugunu gortyoruz. Enflasyondaki
yikselisin  hem disarida hem de iceride arnzi unsurlardan
kaynaklandigini; bu gecici unsurlarin da 2022 yilhnin ilk yarisi boyunca
etkisinin siirmesinin beklendigini anliyoruz. Bu etkilerin ima ettigi sinirli
alanin kullaniminin ~ tamamlanmasinin da Arallk ayinda
degerlendirilecegini gorilyoruz. Haftaya 9,9885 seviyesinden baslangi¢
yapan USDTRY paritesi, GOU para birimlerinde gorillen baskilanma
nedeniyle 11,3296 seviyesini test ettikten sonra 11,19'lu seviyelerden
kapandi. Yeni haftada yurt icinde turizm, tiketici glveni, reel sektor
given endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 22.11.2021

Gectigimiz hafta yurt disinda artan enflasyon endigeleri, gugli
makroekonomik veriler, sirket karlar ve salginda dérdinci dalga 200% —nnan e
endiseleri ana giindem maddelerini olustururken, gelismis Ulke tahvil 195% | DIBS Verim Egrisi
faizleri ylkseligle basladigi haftayi diserek kapatti. Dolar endeksinin 10.0%
96 ile senenin en yiiksek seviyesini gordigi haftada ABD 10 yil 18
vadeli gosterge tahvil faizi de yeniden %1,52 seviyesine geriledi. 15
Avrupa tarafinda ise %18,40 ile son yetmis yihin en yiiksek UFE 17.0%
rakaminin aciklandigi Almanya’da 10 yil vadeli gosterge tahvil 165%
haftayr 7 bp’hk dlsisle %-0,33 seviyesinden kapatti. Turk 160%
varliklarinda ise TCMB PPK toplantisinin takip edildigi haftada o
saticili seyir izlendi. Turkiye 5 yillik CDS primi yeniden 450 bp m By e 2 ¥ s 10v
seviyesine yukselirken, Hazine Dolar cinsi tahvil faizleri de tim
vadelerde 25-50 bp arasinda yukseldi. Gosterge tahvil olarak takip

18.0%

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)

edilen 10 yil vadeli tahvil ise 45 bp yikselerek %6,89 seviyesinden o 911702 ——23.09.2016 (Moody's Not indiriri)
haftayr kapatti. Yurt ici tahvil piyasasinda beklenen faiz indirimi oo | EUro Tahvil Verim Egrisi

gerceklesirken, kisa vadeler dahil tum vadelerde sert satiglar 80%

yasandi. Verim egrisinin tim vadelerinde 70-110 bp arasinda 7.0%

yikselirken, 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 86 60%

bp yukselisle %20,51, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 68 50%

4.0%

bp ylkselisle %20,24 seviyesinden gunu ve haftayl tamamladi. Hafta
boyunca islem hacmi 6nceki haftalara kiyasla ylksek seyrederken,
enflasyona endeksli tahvillerdeki islem hacmi artisi ise dikkat

gekiciydi 1Y 2y 3y 4y sy 6Y 7Y 8 9 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y

3.0%
2.0%

Hazine bu hafta Kasim ayi i¢ borglanma stratejisi kapsaminda 5 b, TL Libor Faizleri Verim Egrisi
milyar TL’lik kupon itfasina karsillk 2 borglanma ihalesi 10.5%
duzenleyecek. Sali glini yapilacak ihalelerde Eylil 2023 vadeli sabit 100%
kupon o6demeli ve Eylil 2028 vadeli degisken kupon ddemeli
tahvillerin yeniden ihraglari yapiliyor olacak. Kasim ayi icin 15 milyar
TL borglanmayi planlayan Hazine’nin bu iki ihracta 7 milyar TL
borglanmasi yeterli olacak.

18.5%
18.0%

17.5%

16.5% e Glincel

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagdladigi toplam 1606 —— 1 Hata Gnce
fonlama tutari 6nceki haftaya gore 50,6 milyar TL artarak 380 milyar oo A Ome

TL’ye ulasti. BIST Repo Ters Repo Pazari’'nda ise ortalama faiz z s g 3 3 3 %

orani %14,70-16,70 bandinda hareket ederken gunlik ortalama

islem hacmi 60 milyar TL seviyesinde olustu. Diger yandan swap

OIN

i§le_mleri dah_il toplama fonlama tL_Jtan 51 mil)_/ar TL artarak 800 milyar st $ Libor Faizleri Verim Egrisi
TL ile senenin en yiksek seviyesine yukseldi. 0.45% .
vave | e,
Yurt digi tarafta ise, gegtigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde 035 | 3y Once
hem bir ay 6ncesine hem de ¢ ay 6ncesine kiyasla artis yasanirken; 030%

euro libor verim eg@risinde hem bir ay hem de (¢ ay 6ncesine kiyasla 025%

karisik seyir gozleniyor. 0208

0.15%
0.10%

Bir onceki haftayr %1,55'li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik 005%
tahvil faizi gectigimiz haftanin son igslem glninde %1,558 0.00%

seviyelerinde haftay yiikselisle; bir 6nceki hafta sert diisiis gozlenen 5 5 3 g 3 g <
Almanya 10 yillik tahvil faizleri ise gegctigimiz hafta gerileyerek
haftanin son iglem gunini %-0,34°l0 seviyelerde tamamladi.
€Lib. € Libor Faizleri Verim Egrisi
Gegtigimiz hafta ABD’de dolar endeksinde yasanan yukari yonli R p————
harekete ilave olarak tahvil faizlerinde artis goriiliirken, Avrupa’da ise o R
Kovid vakalarindaki artigla faizlerde asagi seyir gorildd. Yeni '
haftada ABD’de aciklanacak FED tutanaklariyla risk istahinda
yasanan dalgalanmaya bagl olarak tahvil faizlerinde de oynakligin o
artmasi beklenebilir.
-0.60%
Bu cercevede, ABD 10 yilik tahvil faizi bu hafta %1,45-1,65;
Almanya 10 yillik tahvil faizi de %-0,40 ve -0,20 bandinda hareket oo z z < = P s >

edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-Ozel Sektor-Euro tahvil) 22.11.2021

DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Hisse Degisim

4,270 1,009 | 3340 1,990 3,155

DIBS Degisim

1,816 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545
DIBS
Hisse DIiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DiBS
Degisim* | (Kesin Alim) | (TersRepo) | (OSBA Portféyii | Alim) | (TersRepo) @ (Teminat) BsBA
12-Nov| 479.6 109.8 0.7 47 22,848 5,450 1,618 335 206

* Piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindinlmig

12 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik
degisimlere gore 109,8 milyon USD artis olurken, 6zel sektdr bor¢clanma araci stokunda ise 4,7 milyon USD artis
kaydedildi. llgili haftada DIBS stoku 20.9 milyar TL artarak 1,234 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 1.213 milyar TL artarak yiikselisine bu hafta da devam etti ve 60 milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece
YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki pay! %4,87 oldu.

700 9.0%
650 ——5 yillik Tiirkiye CDS'leri (Bps) " wweTlrkiye emm==Brezilya e===G. Afrika ====Rusya «==Endonezya
8.0
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
B8RP R37333233_333"/AE 1.0%
5 3 EZ B8 85 ZEZTSE S EZEEZTS83EFER
Ssf¥x¥xossg@g¥x¥xossg@g¥¥ossgv 0.0%
1y 2Y 3y a4y 7Y 9y 1oy 15Y 20Y 25y  30Y
Ge(;tlglm_lz haf_ta yllfe "rlsk primlerinde g_gnel .olarak Tiirkiye CDS'leri
karigik bir seyir goruldi. Rusya %21,3 yukseligle en
fazla artan gelismekte olan iilke CDS'i olurken 12.11.2021 | Haftahk
Macaristan CDS’i %16,4 dislsle en cok dusus (Bps) Degisim

gOsteren EM llkesi oldu. Tirkiye Eurotahvil verim
edrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalar 22.11.2021

Kiresel piyasalarda hafta icerisinde ABD’den gelen perakende satiglar ve haftalik issizlik maagi bagvurular verilerini
takip ettik. ABD’de perakende satiglarda Mart’'tan beri en buyik artis gorulurken, perakende satiglar Ekim’de %1,7 ile
beklentilerin Uzerinde ve 3. ayda da yukselis gosterdi. ABD'de ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi,
13 Kasim ile biten haftada 268 bine inerek beklentilerin altinda diisiis kaydetti. lyi gelen perakende satislar verisi ve
FED’in faiz artirrmini 6ne ¢ekebilecegi beklentisi kiiresel piyasalarda dolara deder kazandirdi. Hafta genelinde kiresel
borsalarda genel olarak karisik bir seyir hakim olurken Cuma giini Avusturya’nin artan Covid vakalarina kargi tam
kapanma karar1 ve Almanya’da da tedbirlerin gelebilecegini iliskin aciklamalarla 6zellikle Avrupa borsalarinda satiglar
goruldi. Yurt icerisinde BIST-100 endeksi haftayr %6,03 artigla 1.737 seviyesinde tamamladi. Hafta genelinde
XBANK bankacilik endeksi %12,06 ve XUSIN sanayi endeksi de %5,0 artis kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %0,07
azalirken; ABD borsalari ortalama %1,06 artis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve Fra.) %0,36 artis gdsterdi.

Bu hafta kiresel taraftan énct PMI verileri ve FED FOMC toplanti tutanaklari ile ABD dayanikli mal siparisleri verileri
one cikiyor. Yurt icinde ise tiketici gliven endeksi, yabanci ziyaretci giris sayilari, Hazine ihaleleri ve reel kresim
glven endeksi ile kapsite kullanim orani verileri takip edilecek.

Endeksin 1.725 altina gelmesi durumunda 1.695 ara destek seviyesinin ardindan 1.645 destek seviyesine kadar kar
satislarinin_yasanmasi_beklenebilir. Endeksin kisa vadede 1.685 Ulzerinde tutunmasi durumunda ise kar satislari
yasansa da alim firsati olarak de@erlendiriimesi ve endeksin 1.770 seviyesi ilk hedef olmak lizere bu seviye Uzerindeki
kapanislarda 1.810 seviyelerini hedefleyerek yiikselis trendini devam ettirmesi beklenebilir. Orta vadeli gdstergelerdeki
alcli pozitif egilim kar satislari yasansa da yiikselis trendinin devam edecedine isaret ediyor. Ancak kisa vadede teknik
gostergelerde olusan negatif edilim ve uyumsuzluk endekste kisa vadede kar satislari yasanabilecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: ABD’de perakende satislar verisinin 3. ayda da ylkselis gostermesi ve beklentileri agsmasi sonrasi FED’in
erken faiz artirrmi olasiligi ile dolar endeksi hafta genelinde sert ylkselis gosterdi. Hafta genelinde endeks Temmuz
2020’den bu yana en yiiksek seviyesi olan 96,4 seviyesini gordi. Yurt icinde TCMB’nin faiz indirim karar ve Aralik
ayinda faiz indirimine devam edecegini iligkin sinyali ile, haftaya 10,06 seviyesinden baglayan USDTRY paritesi hafta
icerisinde genel olarak yukselis trendinde seyretti ve USDTRY haftayi 11,25 seviyesinin Uzerinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 11,05 lizerinde kalicilik saglamasi halinde 11,40 ardindan 11,75 direnci
hedeflenebilir. Kurda Tirk Lirasi lehine islemlerin gerceklesmesi halinde ise 10,85 ve 10,50 seviyelerine kadar geri
cekilmeler yasanabilir.

60%

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan Ulkeler - —w = USD/TRY
endeksine relatif dolar bazinda %3,3 geriledigi bir haftayi geride T T velasiysmie
biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %-1,7, MSCI Tirkiye dolar
bazinda %-22,7, Dolar Endeksi %+6,8 degisim gdsterdi. igeride %
ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %17,31'den %27,90’a a0%
yiikseldi (1 aylik volatilite 2020 sonunda %18,91’di). 3%
30%
T0A Put_ 25A Put_ 35A PUt_ 50A ATM] 35A Call 25A Call 10A Call 25%
Strike 103104 107019 10.8777 11.0847  11.3985 11.6392 12.2818 20%
vol 40.98% 41.26% 41.78%  42.85%  4531%  47.87%  53.41% 15%
Premium (TL) 3,050 9,720 155590 27,180 15820 10,600 3,760 1P 1P 2P 3P ATMO 3C 25C 15C 10c
Strike 9.9302 105398 10.8410 111532  11.7881 12.2582 13.5065 . . .
vol 3434% 34.61% 35.25%  36.35%  39.42%  42.23%  47.97% Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
Premium (TL) 5,380 17,240 27,900 48,950 27,740 18,850 6,820 yonlu hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda satis
Strike 9.7697 10.5718 11.0049  11.3883  12.4917 13.3082 15.5658 opsiyonunun alimini tavsiye ediyoruz. Yeni haftada
vol 26.89% 28.38% 29.25%  30.20%  34.25%  37.38%  42.98% yurt icinde agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.
Premium (TL) 7,500 25,320 41,630 73,030 40,930 28,310 10,380 Hafta icinde tilketici giiven endeksi, yabanci
Strike 9.8521 10.8314 11.4103 11.8262  13.5442 14.8112 18.4409 . T o ) .
vol 23.99%  2641% 27.46%  28.26%  33.43%  36.55%  42.27% ziyaretci giris sayilari, Hazine ihaleleri ve reel kresim
Premium (TL) 9,470 33,640 56,040 97,500 53,580 37,430 13,800 ngen endeksi ile kapsite kullanim orani verileri
Strike 104448 11.7367 125924 129735  16.0722 18.3584 25.2740 takip edilecek.
vol 21.39% 24.88% 26.23%  26.79%  32.70%  36.38%  42.10%

Premium (TL) 12,320 46,900 79,820 135,930 72,140 50,730 18,750

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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EUR/USD: Hafta genelinde dolar endeksinde yasanan sert ylkselisle birlikte EURUSD paritesinde de sert dususler
yasandi. Kiresel piyasalarda dolar deger kazanirken, parite de 1,14'Un altina gerileyen bir seyir takip ettik. Hafta
genelinde 1,13-1,14 arahginda dalgalanan EURUSD paritesi Cuma gunu ise Avusturya’da vaka sayilarindaki artigla
birlikte kapanma karari ve Alimanya’da karantina segeneginin yine masada olmasiyla Euro’nun deger kaybiyla 1,13’Un
altina gerilese de daha sonra bir miktar toparlandi ve parite haftay1 1,1290’li seviyelerden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinin 1,1285 seviyesi asadisinda tutunmasi durumunda 1,1215 ardindan
1,1175 seviyeleri destek noktasi olarak karsimiza cikabilir. Paritenin 1,1285 (zerindeki yikselislerde 1,1360 ve
1,1415 direnci glindeme gelebilir.
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== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
40 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite
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Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
artarken, dolar karsisinda Tirk Lirasi %12,6 dususle en ¢ok
deger kaybeden, Peru para birimi ise %0,4 artisla en fazla
deger kazanan gelismekte olan Ulke para birimi oldu.
USD/TRY forward egrisi haftalik bazda hafif yukari yonli
seyir izledi. DOviz kur riskini forward islemlerle yOneten
yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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USD/TRY Volatilite oo | aagicy
Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin tarihsel 6% | =1 Aylik Tarihsel Volatilite
volatiliteye gore yukarida kaldigi goriliyor. Borsa Istanbul’da 5596 | =1 Aylik Zimni Volatilite

islem goéren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin
Aralik’21 vadeli 9,95 kullanim fiyatli put (satim) ve Kasim’21
vadeli 10,10 kullanim fiyath put (satim) opsiyonlarinda
yogunlastigini gériyoruz.
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Ons Altin Grafigi
(Ginliik)
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Ons Altin: Altin ons fiyatinda, Cuma gunlt Avrupa’da yeni viris karantinalarinin devreye girmesi kararlarinin
piyasalarda guvenli liman rallisini tetiklemesiyle yukselis goruldi. Hafta genelinde ons altin 1,850 dolarla yuksek
seviyelerde tutunarak seyretse de haftayi 1,860’nin izerinde tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda satislarin yogunlasmasi durumunda 1,845 ve 1,810 dolar seviyeleri destek
olusturabilir. Olasi dizeltme hareketlerinde ise 1,876 ve 1,895 dolar seviyeleri direnc noktalari olarak takip edilebilir.

Gram Altin: Hafta genelinde ons altin fiyatindaki sert ylkselise ilave olarak USD/TRY paritesindeki yikselisin de
etkisiyle gram altin 601 TL seviyesinin Uzerini test etti. Gram altinin, 602,55 TL seviyesinden basladigi haftayr %10
yukselisle 662,3 TL seviyesinden tamamladigini izledik. Yeni haftada, 660-645 TL/gram bélgesi destek, 670-685
TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Haf.Deg (%] =
Altin ($/ons) -1.0% -2.7%
TL,
/6r Dolar/Ons Altin (t/gram) 11.4% 46.8%
Giimiig ($/ons) -2.8% -6.7%
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100 Platin ($/ons) -4.7% -3.3%
Paladyum ($/ons) -2.2% -15.8%
1900 Brent ($/varil) -4.0% 52.3%
WTI ($/varil) -5.8% 56.8%)
1700
Seker ($/bu.) -2.8% 21.8%)
Bugday ($/bu.) 0.7% 28.5%
1500 [Misir ($/bu.) -1.1% 17.9%
1300
M e w wm e w e e e e e Y s s o 1100 Bakr ($/1b.) -1.05% 25.46%
R R R S B S R S S S S N R B S SR B A Aliiminyum ($/ton) -3.44% 22.69%
s3 5853535358835 Ginko (§/ton) -3.02% 8.72%
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Makro Veri Gundemi 22.11.2021

Haftalik Veri Takvimi

TSI Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
22 Kas 04:30 Cin 1Yillik Gosterge Kredi Faizi 22 Kasim  3.85%  3.85%
22 Kas 04:30 Cin 5 Yillik Gésterge Kredi Faizi 22 Kasim  4.65%  4.65%
22 Kas 10:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretgi istatistikleri Ekim 59.5%
22 Kas 11:00 Tirkiye Tiketici Given Endeksi Kasim 76.8
22 Kas 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ekim -0.13
22 Kas 18:00 Euro Bolgesi Tiketici Given Endeksi Kasim -4.8
22 Kas 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Ekim -1.4% 7.0%
23 Kas 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Kasim 57.5 58.3
23 Kas 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Onci) Kasim 54.0 54.6
23 Kas 17:45 ABD imalat PMI (Onci) Kasim 58.4 58.4
23 Kas 17:45 ABD Hizmet PMI (Onci) Kasim 58.7
23 Kas 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Kasim 12.0
24 Kas 03:30 Japonya imalat PMI Kasim 53.2
24 Kas 03:30 Japonya Hizmet PMI Kasim 50.7
24 Kas 10:00 Tirkiye Reel Sektdr Giiven Endeksi Kasim 1113
24 Kas 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim 78.0%
24 Kas 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 20 Kasim 268K
24 Kas 16:30 ABD GSYiH (ikincil) 3.Ceyrek  2.2% 2.0%
24 Kas 16:30 ABD Kisisel Tiiketim (ikincil) 3. Ceyrek  1.6% 1.6%
24 Kas 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari 3.Ceyrek 4.5%
24 Kas 16:30 ABD Dayanikl Mal Siparigleri Ekim 0.2% -0.3%
24 Kas 16:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Ekim 0.4% 0.5%
24 Kas 16:30 ABD Michigan Beklenti Endeksi Kasim 66.8 66.8
24 Kas 18:00 ABD Kisisel Gelirler Ekim 0.3% -1.0%
24 Kas 18:00 ABD Kisisel Harcamalar Ekim 0.9% 0.6%
24 Kas 18:00 ABD Yeni Konut Satislari Ekim 809k 800k
24 Kas 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Deflatori (Aylik) Ekim 0.4% 0.2%
24 Kas 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Deflator (Yillik) Ekim 4.1% 3.6%
24 Kas 18:00 ABD Michigan Tiiketici Giveni (Final) Kasim 66.8 66.8
24 Kas 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Kasim
25 Kas Stikran Giini
25 Kas 10:00 Almanya GSYiH (Yillik) 3.Ceyrek  2.5% 2.5%
25 Kas 16:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
26 Kas Stikran Giini
26 Kas 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Manset, Yillik) Kasim 0.4 0.1%
26 Kas 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Cekirdek, Yillik) Kasim -0.3 -0.4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini kargilamak icin Hazine Mistesarligi
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa dederinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gésteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price, ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uizerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: Iki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman aralijinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢tstdur. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Déviz Teminath Opsiyon (“DCD“): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirnrm Arastirma

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Aysegil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

Fatma KOG

GEKIiNCE

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90212 3148181

Arastirma Direktori

Madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Makroekonomi

Uzman
Strateji
Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

Uzman Yardimcisi
icecek

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212314 8188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+9021231482 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
49021231487 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

FKoc@halkyatirim.com.tr
+902123148170

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya
¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurlrligi giren “Elektronik Ticaretin

psaminda degildir.
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