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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 1.11.2021

Kasim ay1 FOMC toplantisindan gelecek sdylemlere ek olarak ISM
PMI ve istihdam verileri takip edilecek

Gegcen hafta ABD'de agiklanan Eylil ayi kisisel harcamalar verisi %0,6 5000 8,0
artarken, kisisel gelirler %1 disUs ile beklentilerin Uzerinde dusus

gosterdi. Fed'in dikkate aldigi PCE fiyat endeksi ise Eylul'de aylik e 67
bazda %0,3, yillik bazda da % 4,4 ile beklentilere paralel yiikseldi. 100 = ~ ’
Cekirdek PCE fiyat endeksi yillik % 3,6 ile beklentilere yakin artis 53

kaydetti. Aylik olarak bakildiginda da %0,2'lik artig yasandi. Ote 5200
yandan, Bagkan Biden’in 1,75 trilyon dolarlik harcama paketi tasarisina

iliskin gelismeler de gundemimizdeydi. Teklif edilenden daha ilimli 4,0
vergi ve harcamalardan olusan tasarinin mevcut durumda Capitol-10300

Hillde bekleyen altyapi harcama paketinin  onaylanmasini 27
kolaylastiracadi ongoruliyor. Hazine Bakani Yellen verdigi demecte
s6z konusu ekonominin blylime potansiyelini artirmasini bekledigi-15400 13
paketin yakin zamanda onaylanmasi konusunda umutlu oldugunu ve ——Tanmdististihdam (o kish

= He et Ortalama Saatlik Kazanclar
son zamanlarda yasanan enflasyon baskilarini artirmayacagini belirtti. 00 Villi. %) (00 okson) 00
ABD hisse senedi endeksleri ise, teknoloji sekttri hisselerinin piyasa 2292222999888 S ssSSS
beklentisini karsilayamayan 3C21 finansallarina ragmen, sosyal g8 Ngr-gg8rseg g8 Eg

harcama paketine iliskin gelismelerin destedinde haftayr artida
tamamladi. Yeni haftada ABD’de Uretim, istihdam, ISM PMI ve insaat
verilerine ek olarak Kasim ay1 FOMC toplantisi_takip edilecek.

Bolge ekonomisine iligkin Eylil ayr perakende satiglar verisinin
yillik bazda %1,5 artigla toparlanma egilimi géstermesi bekleniyor

Gecgen hafta AMB faiz karari toplantisinda banka para politikasinda
degisikligine gitmeyerek varlik almlarinin bayuklugdnd 1,85 trilyon
euro olarak korurken, PEPP cergevesinde tahvil alimlarinin Mart
2022'ye kadar devam edecegini tekrarladi. Banka ayrica PEPP
cercevesindeki varlik alimlarinin  sona erdiriimesi, daha normal 25
politikalara dontlmesi gibi dnemli kararlari Aralik toplantisina birakti. 54
Faizlerin enflasyonun %2 seviyesinde kalici oldugu goriilene kadar cari
seviyede veya daha disuk tutulacagdi taahhudini devam ettiren AMB,
PEPP cercevesinde tahvil alimlarinin ikinci ve ticiincii ceyrege gore 10
ihmh sekilde daha dustk hizla surdurllecegini vurguladi. Yapilan 5
aciklamada, PEPP cergevesinde alinmis varliklarin itfalarindan gelen ¢ — r~/\/\ A
fonlarin en azindan 2023 sonuna kadar yatirirma yonlendiriimeye
devam edilecegi tekrarlanirken, AMB’nin refinansman operasyonlari ile
piyasalara bol likidite saglamayi surdurecegi de belirtildi. Avrupa -
piyasalari ise haftayr karisik seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro -15
bolgesinde issizlik, UFE ve perakende satislar verilerine ek olarak -20
Markit PMI verilerinin revizyonlari takip edilecek.

——Euro Bélgesi Perakende Satislar (%, Yillik degisim)
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Yeni haftada makro veri gindemi yogun olacak

Gegen hafta yurt iginde takip edilen Ug Aylik Enflasyon Raporu

sunumunda TCMB, 2021 enflasyon tahminini %214,1’den %18,4’e,

2022 tahminini de %7,8'den %11,8’e yikseltti. 2023 sonu hedefini de 3%°
%7 olarak belirtti. Enflasyon tahminlerine baz olusturan varsayimlar
arasinda, petrol fiyatlarinin bu yil tahmini 69,6 dolar/varilden 70,8
dolar/varile, 2022 yili tahmini de 69,4 dolar/varilden 77,5 dolar/varile
yukseltildi. Bunda, petrol fiyatlarindaki ylkselis ve kiresel taleple ilgili
artan iyimserlik etkili oldu. Gida yillik enflasyonu da bu yil icin
%15,0'dan %23,4’e, 2022 yili icin de %10,1’den %13,9'a yukseltildi.
Bunda da, kur gelisimi ve uluslararasi gida fiyatlarindaki yikselis ana
nedenler konumunda bulunuyor. Ote yandan, Cumhurbaskanimiz
Sayin Erdogan’in G20 Liderler Zirvesi kapsaminda ABD Bagkani Biden
ile yaptigi gérismede iki Ulke iligkilerini gliclendirmek ve gelistirmek icin
ortak mekanizma kurulmasi konusunda mutabik kalindigi bildirildi.
Haftaya 9,7450'den baslangi¢ yapan USDTRY paritesi, TL'deki pozitif grIIeoreeoer222222Q
ayrismanin etkisiyle 9,61’li seviyelerden kapandi. Yeni haftada yurt
icinde imalat PMI, TUFE ve Hazine nakit dengesi verileri izlenecek.

—Turkiye Yillik Manset Enflasyonu (%)
25,0 ——Turkiye Yillik Cekirdek Enflasyonu (%)
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gegtigimiz kisa galisma haftasinda kiresel tahvil piyasalarinda bu
hafta yapilacak FED toplantisi 6ncesi 6zellikle gelismis Ulke tahvil
faizlerinde alicih seyir izlendi. ABD 10 yil vadeli gosterge tahvili
yeniden 1,54 seviyelerinden fiyatlanirken, ilk faiz artirmina gidecek
Ulke olarak bakilan ingiltere’de 10 yil vadeli gdsterge devlet tahvili
%0,98 ile bir ay aradan sonra yeniden %1,00 seviyesinin altinda islem
gormeye basladi. Doviz piyasasinda ise ABD Dolari haftalik bazda
GOU para birimlerine kars! karigik seyir izlerken, TL yurt ici haber
akisinin etkisiyle olduk¢a volatil gegirdigi haftayr 9,61 seviyesinden
sinirh deger kaybi ile tamamladi. Haftanin en fazla deger kazanan
Ulke para birimi ise hafta icinde 150 bp’lik beklenmeyen faiz artirimi ile
dikkat ceken Brezilya reali oldu. Hazine Eurobond faizleri ise evvelki
hafta yasanan sert yikselisin ardindan bu hafta gelen yodun alimlarla
tim vadelerde geriledi. Faizlerin 10-30 bp araliginda dists gosterdigi
haftada 10 yil vadeli tahvil 28 bp disusle %6,86 seviyesinden kapanis
yaptl. Yurt ici tahvil piyasasinda ise gecen hafta sert satilan orta ve
uzun vadeli tahviller basta olmak izere tim vadelerde faizler geriledi.
Bu kapsamda 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 22
bp disusle %19,88, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 32 bp
dislsle %19,99 seviyesinden gini ve haftayl tamamladi.

Hazine gectigimiz hafta Kasim 2021-Ocak 2022 dénemi i¢ bor¢lanma
stratejisini agikladi. Buna gore Kasim ayindaki 11,1 milyar TL'lik i
bor¢ servisine Kkarsilik 15 milyar TL bor¢lanma planlandigi
aciklanirken, toplam 5 ihale yapilacagi duyuruldu. Dider yandan para
politikasiyla uyumlu bir borclanma stratejisi yuriitmekte olduklarinin
altini ¢izen Hazine, bor¢ stokunun yapisini iyilestirme amaciyla yurt
icinde ihrac edilen déviz cinsi senetlerin stok tutarini piyasa sartlarini
dikkate alarak azalttigini, bu kapsamda, Aralik ayinda itfasi gelen
doviz cinsi senet karsiiginda yurt icinde doviz cinsi bor¢lanma
yapilmayacagdini duyurdu. 2021 yili disg bor¢lanma hedefini yakalayan
Hazine’nin 12 Kasim tarihinde itfasi gelen 1,250 milyar €’luk
eurobondunu da itfa etmesi yliksek ihtimal olarak degerlendiriliyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari dnceki haftaya goére 13 milyar TL artarak 317 milyar
TL'ye yiikselirken, hafta boyunca BIST Repo Ters Repo Pazar’nda
ortalama faiz orani %16,29-16,61 bandinda hareket ederken politika
faizinin Uzerinde olustu. Diger yandan swap islemleri dahil toplama
fonlama tutari 20 milyar TL artarak 741 milyar TL seviyesinde olustu.

Yurt disi tarafta ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde bir
ay oncesine kiyasla yukari seyir, ¢ ay 6ncesine kiyasla da en kisa
vadeler haricinde hafif yukari seyir yasanirken; Euro libor faizlerine
iliskin verim egrisinde bir ay ©ncesinde gore hafif yukari, ¢ ay
oncesine kiyasla yatay seyir gbzlendi.

Bir 6nceki haftayr %1,65'li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik
tahvil faizi bu haftayr yikselerek %21,56; %-0,11'lu seviyelerde
tamamlayan Almanya 10 yillik tahvil faizleri de benzer sekilde artarak
%-0,10'lu seviyelerde tamamladi.

Gecen hafta yukari yonli seyir izleyen tahvil faizlerinin; enflasyon
beklentilerinin arttigi bu ginlerde 3 Kasim'da gergeklesecek FED
toplantisi  6ncesi ve tapering aciklama beklentileri dogrultusu
paralelinde yukari yonli seyrini korumasi beklenebilir.

Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,55-1,70; Almanya
10 yillik tahvil faizi de %-0,15-0,05 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-Ozel Sektor-Euro tahvil 1.11.2021

DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2018 2017

Hisse Degisim

DIBS Degisim
1,742 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545
DIBS
Hisse DIBS DiBS Hisse (Kesin DIBS DIBS
Degisim*  (Kesin Alm) | (TersRepo) | OSBA Portfoyii Alim) | (TersRepo) | (Teminat) OsBA
2L.Eki| -103,0 -10.300,0 55,5 -16,1 21.184 5.637 1.670 354 219

21 Ekim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 138 milyon USD azalig olurken, 6zel sektdr borclanma araci stokunda ise 16,1 milyon USD azalg
kaydedildi. iigili haftada DIBS stoku 6 miyon TL azalarak 1,201 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 1,2 milyar TL azalarak haftalardir devam eden araliksiz diisiis ile 58,8 milyar TL seviyesine geriledi.
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki pay1 %4,90 seviyesine oldu.
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karigik bir seyir goruldi. Peru CDS’i %8,9 yukselisle
en fazla artan gelismekte olan ilke CDS'i olurken 29.10.2021 | Haftalik
Romanya CDS'i %24,6 dusisle en c¢ok dusus (Bps) Degisim

gOsteren EM llkesi oldu. Tirkiye Eurotahvil verim
edrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Kiresel piyasalarda hafta icinde merkez bankalari tarafinda, Kanada Merkez Bankasi'nin varlik alimi programini
uygulamadan kaldiracagini duyurmasi ve Brezilya Merkez Bankasi’'nin politika faizini 150 baz puan artirarak %7,75'e
yukselttigi ve devaminda Aralik ayindaki toplantida da faiz artisina devam edebilecedi yonlendirmesini takip ettik.
ABD'de kisisel harcamalar Eylul ayinda beklentilere paralel olarak %0,6 artti. FED tarafindan enflasyon goéstergesi
olarak dikkate alinan PCE fiyat endeksinde de gergeklesmeler ekonomist beklentilerine paralel oldu. Hafta genelinde
kiresel hisse senedi piyasalarinda genel olarak pozitif seyir izlendi. Yurt icinde kisa haftada BIST-100 endeksi haftayi
%1,94 artisla tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %6,0, XUSIN sanayi endeksi de %2,8 artis
kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %3,6 artarken; ABD borsalari ortalama %1,5 artis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve
Fra.) %1,0 artiggosterdi.

Bu hafta FED ve BoE faiz kararlari kiresel takvimin en énemli gindem maddeleri olacak. Yeni haftada yurt icinde ise en
onemli veri, Carsamba guni aciklanacak enflasyon verisi olacak. Foreks'in 17 banka/kurum ekonomisti ile diizenledigi
ankete gore, TUFE'de aylik medyan tahmini %2,55, yillik %20,15 artis olacagdi yoniinde gergeklesti. Ekonomistlerin
cekirdek TUFE C Endeksi'ne iliskin tanmini ise aylik %2,10, yillik %17,49 artis yoniinde olustu. Ankette, 2021 sonu
TUFE medyan tahmini ise %19,00 oldu. Y1l sonu C Endeksi beklentisi ise %17,50 seviyesinde olustu.

Endeks kisa vadede 1.485 lizerinde tutundukca ilk hedef olmak 1.530-1.535 arahidi olmak Uzere yiikselisini devam
ettirmesi _beklenebilir. Bu aralik zerindeki kapanislarda endeksin zirve seviyeler olan 1.580-1.590 araliina kadar
yukselisini_devam ettirme potansiyeli olusacaktir. Endeksin 1.510 altina gelmesi durumunda 1.500 ve altinda ise
1.485’ler hedef olmak lizere kar satislari olusmasi beklenir. Teknik gdstergelerdeki glicli pozitif gérinim kar satislari
yasansa da alim firsati olacadina ve yikselis trendinin devam edecedine isaret ediyor.
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ev Piyasalari 1.11.2021
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Dolar/TL: Dolar endeksi hafta genelinde 94,0 seviyesinin altina yatay seyretse de Cuma giinii ABD’de agiklanan
PCE enflasyon verileri sonrasi ve bu hafta gerceklesecek FED toplantisi 6ncesi, kiresel bazda merkez
bankalarindaki sahinlesen ton ile Cuma giini endeks 94,3 seviyesine kadar yiikseldi ve haftayr 94,13 seviyesinden
tamamladi. Haftaya 9,59 seviyesinden baslayan USDTRY paritesi, hafta icerisinde 9,40°'li seviyelere kadar geri
cekildi; ancak Cuma giint dolar endeksindeki yiikselis seyrine paralel yukseldi ve kur haftayir 9,60’ seviyelerde
kapatti. Boylece TL, hafta genelinde diger GOU para birimlerine paralel hareket etti.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 9,5780 izerindeki fiyatlamalarinda ise 9,6850 ardindan 9,7180
direncine dogru yikselis kaydedilebilir. Tirk Lirasi lehine islemlerin yasanmasi durumunda 9,55 ardindan 9,4450
destedi hedeflenebilir. Bu seviye asadisinda ise 9,4160 ikinci destek noktasi olarak giindeme gelebilir.

40%

MSCI Tirkiye endeksinin MSCI gelismekte olan (lkeler _ ooy
endeksine relatif dolar bazinda %2,1 geriledigi bir haftay! geride 3% | —1v
biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %+0,1, MSCI Tiirkiye dolar
bazinda %-22,4, Dolar Endeksi %+4,7 degisim gdsterdi. igeride 30%
ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi %20,24’ten %?21,34’e
yiikseldi (1 aylik volatilite 2020 sonunda %18,91'di). 25%
10A Put _25A Put 35A Put 50A [ATM 35A Call __25A Call _10A Call 20%
Strike 92715 9.4617 95320  9.6191 97328  9.8322 10.1280
vol 18.16% 18.09% 18.32%  19.05%  20.58%  22.18%  25.55% 15%
Premium (TL) 1,160 3,630 5,810 10,270 6,340 4,330 1,580 1P 1P 2P 3P ATMO 3C 25C 15C 10c
Strike 9.1366 9.4179 9.5520 9.7160 9.9744 10.1904 10.7739 . . .
vol 17.28% 17.52% 17.93%  18.83%  20.83%  22.78%  26.78% Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
Premium (T 2,300 7,370 11,850 21,340 13,060 9,040 3,380 yonli hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alim
Strike 9.0206 9.4715 9.7113  9.9755 10.5398  11.0016  12.2920 opsiyonunun alimini riskli buluyoruz. Bu hafta, FED
vol 16.69% 17.97% 1870%  19.68%  2261%  25.09%  29.72% ve BOE faiz kararlar kiresel takvimin en dnemli
Premium (Tl) 3,940 13510 22360 40060 24130 16950 6,380 gundem maddeleri olacak. Yeni haftada yurt icinde
Strike 9.0992 9.7192 10.0881  10.4305  11.4489 12.2598 14.5748 ; . . . o
vol 17.05% 19.19% 20.13%  21.04%  24.92%  27.86%  32.92% ise en o6nemli veri, Carsamba giinti agiklanacak
Premium (TL) 5710 20,610 34520 61,280 35940 25410 9,550 enflasyon verisi olacak. Foreks'in 17 banka/kurum
Strike 9.3848 103175 109385 11.3193  13.4040 15.0039 19.7604 ekonomisti ile diizenledigi ankete gére, TUFE'de
vol 17.66% 20.82% 21.93%  22.56%  27.61%  30.93%  36.14% ayllk medyan tahmini %255, yilllk 920,15 artis
Premium (TL) 8,670 33,250 56,320 97,300 54,080 38,260 14,250

olacagi yoniinde gergeklesti.
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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Doviz ve Turev Piyasalari 1.11.2021
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EUR/USD: Hafta genelinde nispeten zayif ve yatay seyreden dolar endeksine paralel olarak parite 1,15-1,16
bandinda dalgalandi. Euro/dolar paritesi Cuma guni ise hizli yikselise gecen dolar endeksiyle birlikte 1,16
seviyesinin altina geri ¢ekilirken haftayr 1,1558 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinin 1,16 asagdisinda tutunmasi halinde ise 1,1540 seviyesinin destek
olusturmasi beklenebilir. Bu destek kirilirsa 1,1480’e kadar diisis surebilir. Parite 1,16 lzerinde kalabilirse direnc
olarak sirasiyla 1,1622 ve 1,1650 seviyeleri takip edilebilir.

45

== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
40 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

35

Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 30
artarken, dolar karsisinda Guney Afrika randi %2,6 dususle 25
en ¢ok deger kaybeden, Macristan Forinti ise %0,6 artisla en 2
fazla deger kazanan gelismekte olan Ulke para birimi oldu. 5

USD/TRY forward egrisi haftalik bazda hafif yukari yonli
seyir_izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle ydneten
yatinimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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USD/TRY Volatilite oo | aagicy
Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin tarihsel 6% | =1 Aylik Tarihsel Volatilite
volatiliteye gore yukarida kaldigi goriliyor. Borsa Istanbul’da 5596 | =1 Aylik Zimni Volatilite

islem goéren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin
Aralik’21 vadeli 9882 kullanim fiyatli call (alim) ve Kasim’21
vadeli 9722 kullanim fiyath call (alim) opsiyonlarinda
yogunlastigini gériyoruz.
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Ons Altin: Altin ons fiyati, hafta genelinde kuresel ¢apta yuksek enflasyon endiselerinin yarattigi giivenli liman
arayisi ile Fed’in Kasim ayinda varlik alimini azaltmaya baslayacagdina dair beklentilerle dalgalandi. Ons altin hafta
icerisinde 1.800 dolar/ons direncini test etse de bu seviyede kalici olamadi ve altin 1.807 USD/ons seviyesinden
basladigi haftay1 1.783 USD/ons seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda asadi yonlu fiyatlamalarda 1,785 dolar destedi giindeme gelebilir. Bu
seviyenin kirilmasi durumunda 1,760 dolar seviyesine dodru geri cekilme olabilir. Olasi yukari yonli hareketlerde ons
altinin 1,806 dolar Uizerinde tutunmasi 1,835 dolar direncinin giindeme gelmesine neden olabilir.

Gram Altin: Hafta genelinde ons altin fiyatindaki hafif yukari yonlu seyre ilave olarak USD/TL paritesindeki yikselis
paralelinde 557 TL seviyesinden basladigi haftayr Cuma gini ons altindaki geri ¢ekilmeyle 550 TL ile hafif
gerilemeyle tamamladi. Yeni haftada, 550-540TL/gram bdlgesi destek, 558-570 TL/gram bdlgesi ise diren¢ olarak

izlenebilir.
TL/Gr Dolar/Ons
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
1900 Altin ($/ons) -0.5% -6.0%
Altin (B/gram) -0.3% 21.3%
1700 Giimiig ($/ons) -1.9% -9.5%
Platin ($/ons) -2.2% -4.5%
Paladyum ($/ons) -1.0% -18.2%
1500
Brent ($/varil) -1.3% 62.9%
WTI ($/varil) -0.2% 72.2%
1300
Seker ($/bu.) 1.7% 21.0%
1100 Bugday ($/bu.) 2.2% 20.6%
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10/17
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
1Kas 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Ekim - 53,0
1Kas 04:45 Cin Caixin imalat PMI Ekim 50,0 50,0
1Kas 10:00 Turkiye imalat PMI Ekim - 52,5
1Kas 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Ekim - 58,5
1Kas 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Ekim - 54,7
1Kas 17:00 ABD insaat Giderleri Eylil 0,5% 0,0%
1Kas 17:00 ABD ISM imalat PMI Ekim 60,2 61,1
1Kas 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ekim - 81,2
1Kas 17:45 ABD Markit imalat PMI (Final) Ekim - 59,2
2 Kas 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Ekim 11,7%
2 Kas 10:00 Euro Bolgesi AMB dyesi Enria'nin Konusmasi
3 Kas Tatil Japonya Japonya-Kiltir Glni -
3Kas 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Ekim - 50,7
3 Kas 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Ekim 53,5 53,4
3 Kas 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim 20,94%  19,58%
3 Kas 10:00 Tirkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 17,90% 16,98%
3 Kas 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Ekim 3,29% 1,25%
3 Kas 10:00 Tirkiye UFE (Yillik) Ekim  42,92%  43,96%
3Kas 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Ekim 2,81%  1,55%
3 Kas 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Ekim - 54,7
3Kas 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Eyliil - 7,5%
3 Kas 15:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi Ekim 365k 568K
3 Kas 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) Eylil -0,3% 1,2%
3Kas 17:00 ABD ISM imalat Disi PMI Ekim 61,8 61,9
3Kas 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri(Final) Eyliil - %-0,4
3Kas 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri(Final) Eylil - %0,4
3 Kas 17:45 ABD Hizmet PMI (Final) Ekim - 58,2
3Kas 21:00 ABD Kasim ayi FOMC Toplantisi
3Kas 21:00 ABD Politika Faizi 0,25% 0,25%
4Kas 13:00 Euro Bélgesi UFE (Yillik) Eyliil - 13,4%
4 Kas 15:00 ingiltere BoE Faiz Karari Toplantisi 4Kasm 0,100% 0,100%
4Kas 15:00 ingiltere Varlik Alimi Kasim - 8758
4 Kas 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eyliil -72,9 -73,3
5Kas 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Eyliil - 0,3%
5Kas 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Eylil - 0,0%
5Kas 15:30 ABD Tarim Digt istihdam Ekim 395k 194k
5Kas 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim 4,9% 4,6%
5Kas 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim 0,4% 0,6%
5Kas 15:30 ABD isgiicti Katilim Orani Ekim - 61,6%
5Kas 15:30 ABD issizlik Orani Ekim 4,7% 4,8%
5Kas 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi(milyar TL) Ekim - -32,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma ylukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) Gizerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak igin Hazine Mustesarlidi
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan cikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa dederinden daha dislk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uizerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhigi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirrm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol turadur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢tstdur. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha diistik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalis

Halk Yatirinm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88

ilknur HAYIR TURHAN Yénetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90212 3148185

Ebru Usta Yonetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 31482 16

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Emil Abdullayev Uzman Yardimcisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 4902123148724

Fatma Kog Uzman Yardimcisi FKoc@halkyatirim.com.tr
Beyaz Esya +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGga giren
“Elektronik Ticaretin Duzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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