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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 25.10.2021

ABD’de ekonomik verilerin glict takip edilecek

Gegen hafta ABD’de acgiklanan Ekim ayi 6ncl imalat PMI verisi aylik
bazda 1,5 puan dususle 59,2 ile beklentinin altinda gergeklesti. Hizmet 80
verisi ise 3,3 puan artisla 58,2 seviyesinde gergekleserek piyasa
beklentisini asti. Ote yandan, Fed Baskani Powell gegtigimiz Cuma 70
gunu yaptigi konusmada enflasyonun beklenenden daha Kkalici
olabilecegine isaret ederken, ekonomik toparlanmanin dengesiz 60
olduguna vurgu yapti. Faizlerin artirimi igin erken oldugunu vurgulayan
Powell, bankanin 'tapering’ yolunda oldugunu, yiksek enflasyonun ise sq
gelecek yila kadar slrebilecegini ifade etti. Arz kisitlarinin kétilestigine
dikkat ceken Powell, bu durumun yiiksek enflasyonla beraber daha 4,
uzun sure devam edebilecegini belirtti. Powell, kisitlarin azalmasi ve ——Chicago PMI
istihdamin guclenmesiyle enflasyonun hedefe yaklasacagini belirterek,
enflasyonun surekli olarak yukselme riskini gbzden kagirdiklarini ifade
etti. Fed'in politikasinin gesitli sonuglar icin konumlandirildigindan emin
olunmasi gerektigini vurgulayan Powell, ekonominin beklendigi gibi
gelismesi durumunda gelecek yilin ortasina kadar tamamlanacak olan
tapering slrecinde ilerlenecegini belirtti. Bu ¢ercevede ABD 10 yillik
tahvil faizleri %1,63 seviyesine geri ¢ekilirken, VIX endeksi 15 seviyesi
yakinlarindaki seyrini sirdirdi. Hisse senedi endeksleri de haftayi
saticili seyirle tamamladi. Yeni haftada ABD’de dretim, istihdam, konut,
tlketici guveni ve insaat verilerine ek olarak, Gg¢iincd ceyrek biyume,
kisisel gelirler, kisisel giderler, cekirdek tiiketim harcamalari deflatéri
verileri takip edilecek.
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Bolgede enflasyonun Eyliil 2008’den bu yana en yiksek seviyede
gerceklesmesi bekleniyor

3,5% 2,0%

Gecen hafta Euro Bolgesinde agiklanan Ekim ayi 6ncii imalat PMI 309 Euro Balgesi Yillk Manset Enflasyon 18%

verisi aylik bazda 1,4 puan artigla 58,5 ile beklentinin (zerinde
gergeklesti. Hizmet verisi ise 0,7 puan dususle 54,7 seviyesinde
beklentinin  altinda gergeklesti. Verideki gorinim  slregelen 2,0% 1,3%
pandeminin; tedarik zinciri gecikmelerinin, hem imalat hem de hizmet 1.5% 1.0%
sektorlerinde  Uretimin  kisittanmasina ve fiyatlarin daha da
yiikselmesine yol acarak, onemli bir endise kaynagi olarak kalmaya
devam edecegine isaret ediyor. Bu cercevede dordincu ceyrekte zayif 05% 0,5%
blylime performansi  6ngoruluyor. Avrupa piyasalari ise Cin
piyasalarinda Evergrande’nin temerritten kurtulmasinin  etkisiyle
gorulen sakinlesme ve bilanco iyimserliginin desteginde haftay! alicih 05% — i ——F————— 0.0%
seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro bélgesinde tiiketici giiveni, TUFE

ve buylime verilerine ek olarak AMB faiz karari toplantisi takip

edilecek.
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Yeni haftada dig ticaret dengesi ve reel kesim verileri izlenecek

Gecen hafta yurt gerceklesen PPK toplantisinda TCMB politika faizini
%18'dan %16'ya cekti. Ote yandan, gectigimiz Cuma giinii S&P,
halihazirda Turkiye'nin doviz cinsinden kredi notunu "B+", yerel para 20
birimi cinsinden kredi notunu "BB-" ve kredi notu gérinimini ise ——Dis Ticaret Dengesi
"duragan” olarak teyit etti. Agiklamada, Turkiye ekonomisinin Altin Harig

ihracattaki gucli toparlanmanin ve yurt ici faaliyetlerin destegiyle bu yil Altin ve Enerji Harig
%8,6 blylyecegi kaydedildi. Buna ek olarak, Tirkiye’nin kamu net
borcunun yilsonunda GSYiH'nin %34'lne ulasmasini bekledikleri
belirtildi. Ayrica TCMB, TL cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara
uygulanan faiz oranini %12,5ten %210,5’e indirdi. Yabanci para
mevduat/katilim fonundan, TL mevduat/katilim fonuna donisim

-20

-40

uygulamasi kapsaminda ise %18 olarak uygulanan oran %1l16’ya 0

dusdrdldd. Hafta igerisinde 9,2624'ten baslangig yapan USDTRY o

paritesi, TL'deki baskilanmanin etkisiyle 9,60’h seviyelerden kapandi.

Yeni_haftada yurt icinde KKO, imalat giveni, dis ticaret dengesi, (12 2yt milyar $)
ekonomik giiven endeksi ve yabanci turist girisleri verileri izlenecek. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta dliinya merkez bankalarinin Fed’den daha 6nce faiz
artinmina gidebilecegdi beklentileri ve iyi gelen ABD bilanco rakamlari
ile yurt disi tahvil ve déviz piyasalarinda dalgali seyir izlendi. Doviz
piyasasinda ABD Dolari haftalik bazda gelismis tlke para birimlerine
kargl deger kaybederken, Ruble haric GOU para birimlerine karsi
deger kazandi. Tahvil piyasalarinda ise hem gelismis hem de
gelismekte olan ulke tahvil faizlerinde ylkselis vardi. ABD 10 yil
vadeli gosterge tahvili 11 bp ylkselisle %1,64 seviyesinden haftayi
kapatirken, Hazine Eurobond faizlerinin kisa vadelerde daha yiksek
olmak Uzere 10-45 bp araliginda artis gosterdigi haftada 10 yil vadeli
tahvil 10 bp ylkseligle %7,13 seviyesinden kapanis yapti. Yurt igi
tahvil piyasasinda ise haftanin en énemli olayl TCMB PPK toplantisi
idi. Beklenenden daha yiiksek gelen indirim ile politika faizi %16,00
seviyesine cekilirken, kisa vadeli tahvil faizlerinde asagi, orta ve
uzun vadeli tahvil faizlerinde yukari yonli seyir izlendi. Bu kapsamda
uzun vadeli tahvil faizleri uzun bir aradan sonra yeniden %20’li
seviyelerden iglem gorirken 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi
haftalik bazda 15 bp yukselisle %20,10, 10 yil vadeli gésterge tahvil
bilesik faizi ise 36 bp yukselisle %20,31 seviyesinden guni ve
haftayr tamamladi.

Hazine gectigimiz hafta 5 ihra¢ ile Ekim ay1 borglanma programini
tamamladi. Pazartesi giinu 2 yil vadeli sabit faiz 6demeli ve 6 yil
vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihraglari yapilirken, Sali glint 7 yil
vadeli degisken faiz ddemeli tahvil ve 8 ay vadeli hazine bonusu ile 2
yil vadeli kira sertifikas! inraglari yapildi. ihraglarda 6,7 milyar TL'si
kamuya olmak Uzere toplam 15,1 milyar TL satis gerceklestirildi.
Bdylece dnceki ihraglarla birlikte 36,6 milyar TL bor¢lanan Hazine 45
milyar TL’lik itfasinin ve 40 milyar TL’lik hedefin altinda kalmis oldu.
Bu hafta ise ihrag ve itfasi olmayan Hazine’nin Kasim-Ocak dénemi
borglanma programini agiklamasi bekleniyor.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya gére 1,4 milyar TL azalarak 303,6
milyar TL'ye gerilerken, hafta boyunca BIST Repo Ters Repo
Pazar’'nda ortalama faiz orani %16,32-18,32 bandinda, ortalama
gunluk iglem hacmi ise 60 milyar TL seviyesinde olustu. Diger
yandan swap islemleri dahil toplama fonlama 6 milyar TL TL artarak
721 milyar TL seviyesinde olustu.

Yurt disi tarafta ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde
bir ay 6ncesine kiyasla yukari seyir, ¢ ay 6ncesine kiyasla da en
kisa vadeler haricinde hafif yukari seyir yasanirken; Euro libor
faizlerine iliskin verim egrisinde bir ay dncesinde goére hafif yukari, ¢
ay Oncesine kiyasla yatay seyir gozlendi.

Bir onceki haftayl %1,59'lu seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik
tahvil faizi bu haftayl yikselerek %1,65; %-0,16’li seviyelerde
tamamlayan Almanya 10 yilik tahvil faizleri de benzer sekilde
artarak %-0,10'lu seviyelerde tamamladi.

Gecen hafta yukar yonlu seyir izleyen tahvil faizlerinin; enflasyon
beklentilerinin arttigi bu ginlerde 3 Kasim’da gergeklesecek FED
toplantisi  6ncesi ve tapering agiklama beklentileri dogrultusu
paralelinde yukar yonli seyrini korumasi beklenebilir.

Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,60-1,70;
Almanya 10 yilhk tahvil faizi de %-0,15-0,05 bandinda hareket
edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-Ozel Sektor-Euro tahvil 25.10.2021

DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2020 2018 2017

Hisse Degisim

DIBS Degisim
1,583 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

DIBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DIBS

Degisim* | (Kesin Alim) | (TersRepo) = GSBA

Portfoyii | Alm) | (TersRepo) | (Teminat) OsBA
15-0ct| 69.4 -155.3 17.4 13.7 20,846 5,828 1,618 359 239

* Piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimig

15 Ekim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 155,3 milyon USD azalig olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda ise 13,7 milyon USD artis
kaydedildi. iigili haftada DIBS stoku 17 milyar TL artarak 1,208 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 1,8 milyar TL azalarak 5 haftalik devam eden disiis ile 60,1 milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %4,98 seviyesine oldu.

700 9.0%
650 ——5 yillik Tiirkiye CDS'leri (Bps) " wweTlrkiye emm==Brezilya e===G. Afrika ====Rusya «==Endonezya
8.0
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
2822232332333 I38IINIAN 1.0%
5 3EZ 38 85 FEZTE8EZFEZTESERET
Ssg¥X¥xossg@g¥x¥xossg@g¥x2ossg@gv 0.0%
1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8 9Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y
Gegtlglmlg hafta_ ulkg "I’ISlf prlmle_rlnde genFI olarak Tiirkiye CDS'leri
karigik bir seyir goruldd. Brezilya CDS'i %17,9
yiikselisle en fazla artan gelismekte olan tlke CDS'i 22.10.2021 | Haftalik
olurken Romanya CDS'i %19,5 disuUsle en cok dusls (Bps) Degisim

gOsteren EM llkesi oldu. Tirkiye Eurotahvil verim
edrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 25.10.2021

Kiresel piyasalarda veri gindeminin nispeten zayif oldugu haftada ABD cephesinde 3. geyrege iliskin olumlu bilanco
beklentilerine ek olarak Cinli Evergrande Group’un Persembe giinl, bu hafta sonu silresi dolacak tahvil kupon
o0demesini gerceklestirerek temerrudin esiginden donmesi kiresel piyasalardaki pozitiflikte etkili oldu. ABD’de issizlik
maas! basvurulari 16 Ekim’de biten haftada beklentilerin altinda 290 bin seviyesinde gergeklesti ve veri 300 bin
seviyesinin altina yerlesti. Bu durum istihdam piyasasinda gliclenme sinyallerini artirirken ABD tahvil getirileri yukseldi,
ABD'de 5 yillik enflasyon beklentileri gostergesi 15 yilin en yuksek seviyesine geldi. Hafta genelinde kiresel hisse
senedi piyasalarinda pozitif seyir izlendi. Yurt icinde ise BIST-100 endeksi haftayr %4,99 artigla tamamladi. Hafta
genelinde XBANK bankacilik endeksi %4,6, XUSIN sanayi endeksi de %6,2 artis kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %0,8
artarken; ABD borsalari ortalama %1,3 artis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve Fra.) %0,2 artis gosterdi.

Bu hafta, Pazartesi giinii Aimanya’da IFO is Giiveni Endeksi ve Chicago FED imalat Endeksi, Sali giinii ABD’de
Conference Board Tuketici Guven Endeksi, Carsamba gliniu yine ABD’de dayanikli mal siparigleri, Persembe glinii ECB
faiz karari ve ABD’de 3. ¢eyrek 6ncl biyume verisi ile Cuma ginu PCE enflasyon verisi takip edilecek. Yeni haftada
yurt icinde ise en 6nemli gindem maddesi TCMB’nin Persembe giinU gergeklestirecedi Enflasyon Raporu toplantisi
olacak. Merkez Bankasi'nin son Enflasyon Raporu’nda yil sonu tahmini %14,1 olmustu.

Endeks 1.445 lzerinde tutundukca geri cekilmeler yasansa da 1.490 hedef olmak izere orta vadede formasyonun
minimum yukselis hedefine denk gelen 1.490-1.520 aralidindaki fiyat bosluguna dogru yikselisini devam ettirmesi
beklenebilir. 1.520 direnci lzerinde ise 1.578 diren¢ seviyesi hedefli ylkselis denemeleri yasanabilir. Endeksin 1.445
altina gelerek kapanis yapmasi durumunda ise yukari yonli olusan formasyonun basarisiz olmasi ve 1.425 ara destek
olmak tizere 50 GHO’nin gectigi 1.410 seviyesine kadar dusisiin devami beklenir. Teknik gostergelerdeki qtcli
goérunum ve kisa-orta vadeli gostergelerin yonunu yukari ¢evirmesi geri ¢ekilmeler olsa da alim firsati olacadina ve
yukselisin devam edecedine isaret ediyor.
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ev Piyasalari 25.10.2021

M RY [GUNT —TL [ LIN [KHN]SVD [SYM[TMP|w[3F] [(FICHTENE MATRKS [~[=|0[o
[m]

USD/TRY Grafigi
(Giinliik)

--- 50 giinliik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama

e N =, Y SO
VT T ]

Momentum = iio.
[ L AT A ,H_AM/\l ) ,rf‘l“r'l A AN
r AR T = e w T | 555"
— a0
AT '||l e ”'\.,u’ — 80,
W WW L'NJ‘) lhllr W LJ\_\/\«\ Jh'\"\ WW —_40r
. =2 RIS

Dolar/TL: Dolar endeksi hafta genelinde 94,0 seviyesinin altina yatay seyretti ve haftayi 93,6 seviyesinde tamamladi.
Haftaya 9,20 seviyesinin Uzerinde baslayan USDTRY paritesi, zayif dolar endeksine ragmen, yurt icinde TCMB’nin
21 Ekim PPK toplantisindan faiz indirim beklentileriyle 9,36 seviyesini, Persembe guni ise TCMB PPK’'nin
beklentilerin tzerinde 200 bp’lik faiz indirimiyle yikselerek 9,45 seviyesini gecti. Cuma guni ise faiz indirimlerinin
oniimuzdeki aylarda daha sinirli da olsa devam edecegi beklentisiyle kur haftayr 9,60l seviyelerde kapatti. Boylece
TL, hafta genelinde diger GOU para birimlerinden negatif ayrisan para birimi oldu.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 9,7315 izerinde kalicilik saglamasi halinde 9,7720 ardindan 9,8070
direnc_seviyeleri hedeflenebilir. Kurda Tirk Lirasi lehine islemlerin gerceklesmesi halinde ise 9,7020 ve 9,6480
seviyelerine kadar geri cekilmeler yasanabilir.

40%
USD/TRY

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan Ulkeler volatiitySmile
endeksine relatif dolar bazinda %0,0 ile degisim géstermedigi o
bir haftayr geride biraktik. 2021 yiinda MSCI GOU %+0,1,
MSCI Turkiye dolar bazinda %-24,0 Dolar Endeksi %+4,1
degisim gosterdi. Igeride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi
%17,83'ten %20,24’e yikseldi (1 aylik volatilite 2020 sonunda

30%

25%

%18,91'di). .
T0A Put_ 25A Put_ 35A PUt_ 50A ATM] 35A Call 25A Call 10A Call

Strike 9.4417 9.6058 9.6784  9.7697 0.8883  9.9886  10.2527

vol 19.01% 18.76% 18.94%  19.64%  21.08%  22.65%  26.10% B 1 2w e aw a1 1o
Premium (TL) 1,230 3,830 6,110 10,760 6,590 4,490 1,640

Strike 9.2381 95513 9.7005  9.8785  10.1609 10.3918 11.0100 . . .

vol 19.12% 19.06% 19.40%  20.24%  22.16%  24.09%  28.18% Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
Premium (T) 2,500 8160 13,160 23,350 14080 9700 3,600 yonli hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alim

Strike 9.1134 9.6190 9.8781  10.1556  10.7530 11.2325 12.5763 opsiyonunun _almint_riskli _buluyoruz. Bu hafta,,

vol 18.27% 18.95%  19.59% 20.55% 23.28% 25.72%  30.54% Carsamba gunu ABD’de dayan|k|| mal Sipari§|eri’
Premium (TL) 4,400 14,510 23,360 42,590 25190 17,620 6,650 Persembe giini ECB faiz karari ve ABD'de 3.

Strike 91333 9.8410 102395 105930  11.6744 12.5224 14.9674 R o e

vol 18.64% 20.12% 20.96%  21.83%  25.50%  28.44%  33.74% ceyrek oncli blyume verisi ile Cuma ginu PCE
Premium (TL) 6420 22,220 36960 65290 37,570 26500 9,990 enflasyon verisi takip edilecek. Yeni haftada yurt

Strike 9.4786 105191 11.1858 11.5708  13.7926 15.4841 20.5274 icinde ise en 6nemli giindem maddesi TCMB’nin

vol 19.10% 21.75% 22.72%  23.29%  28.35%  31.77%  37.21% Persembe giinii gerceklestirecegdi Enflasyon Raporu
Premium (TL) 9,570 35450 59,540 102,360 56,180 39,770 14,850

toplantisi olacak.
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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EUR/USD: Hafta genelinde nispeten zayif ve yatay seyreden dolar endeksine paralel olarak parite 1,16-1,17
bandinda dalgalandi. Euro/dolar paritesi Persembe guni 1,1670 seviyelerine yikselse de tekrar geriledi ve haftayi

1,1640 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde satislarin devami halinde 1,1622 seviyesinin destek olusturmasi

beklenebilir. Bu seviyenin asadi yonld kirllmasi halinde ise 1,1570 seviyesi test edilmek istenebilir. Olasi yikselis

denemelerinde ise 1,1672 noktasindan sonra 1,1705 direnci takip edilebilir.

USD/TRY Forward

Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
artarken, dolar kargisinda Turk Lirasi %35 dususle en ¢ok
deger kaybeden, Sili Pezosu ise %1,1 artisla en fazla deger
kazanan gelismekte olan Ulke para birimi oldu. USD/TRY
forward edrisi haftalik bazda hafif yukari yonli seyir izledi.
Doviz kur riskini forward islemlerle yoneten yatinnmcilar ucuz
kalan kisa vadeleri tercih edebilir.

USD/TRY Volatilite

Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin tarihsel
volatiliteye gore yukarida kaldigi goriiliiyor. Borsa Istanbul’da
islem goéren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin
Aralik’21 vadeli 9950 kullanim fiyath call (alim) ve Ekim'21
vadeli 9650 kullanim fiyath call (ahm) opsiyonlarinda

yogunlastigini gériiyoruz.
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Ons Altin: Altin ons fiyati, hafta genelinde kuresel ¢apta yuksek enflasyon endiselerinin yarattigi giivenli liman
arayisi ve dolar endeksinin zayiflamasinin etkisi ile 1.800 dolar/ons direncini test etti ve Cuma gunu bu seviyeyi kirdi.
Ons altin 1.765 USD/ons seviyesinden basladigi haftay1 1.805 USD/ons seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda alimlarin devam etmesi halinde 1,805 dolar seviyesine dogdru yiikselisler
gozlenebilir. Bu seviyenin yukari yonli kirllmasi durumunda ise 1,835 dolar ikinci direnc noktasi olarak izlenebilir.
Olasi asagi yonli fiyatlamalarda 1,780 ve 1,760 dolar destek seviyelerine kadar geri cekilmeler gérilebilir.

Gram Altin: Hafta genelinde ons altin fiyatindaki yukari yonli seyre ilave olarak USD/TL paritesindeki yikselis
paralelinde 529 TL seviyesinden basladigi haftayr 543 TL ile sert ylkselisle tamamladi. Yeni haftada, 530-
543TL/gram bdélgesi destek, 567-580 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

TL/Gr Dolar/Ons
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
1900 Altin ($/ons) 1.4% -5.5%
Altin (B/gram) 5.0% 21.6%
1700 Giimiig ($/ons) 4.4% -7.8%
Platin ($/ons) -1.3% -2.4%
Paladyum ($/ons) -2.5% -17.4%
1500
Brent ($/varil) 0.8% 65.1%
WTI ($/varil) 1.8% 72.6%
1300
Seker ($/bu.) -3.7% 18.9%
1100 Bugday ($/bu.) 3.0% 18.0%
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Makro Veri Gundemi 25.10.2021

Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
25 Eki 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 78,1%
25 Eki 10:00 Turkiye imalat Guveni Ekim - 113,4
25 Eki 11:00 Almanya IFO isletme Beklentileri Ekim 96,7 97,3
25 Eki 11:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Ekim 98,0 98,8
25 Eki 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylul - 0,29
25 Eki 17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi Ekim 6,2 4,6
26 Eki 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos 1,5% 1,4%
26 Eki 17:00 ABD Yeni Konut Satiglar Eylul 758k 740k
26 Eki 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Eylul 2,4% 1,5%
26 Eki 17:00 ABD Conference Board Tiketici Guveni Ekim 109,5 109.3
26 Eki 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ekim 4 -3
27 Eki 04:30 Cin Sanayi Sektora Karhiligr (Yillik) Eylul - 10,1%
27 Eki 09:00 Almanya GFK Tulketici Guven Endeksi Kasim -0,5 0.3
27 Eki 10:00 Tarkiye Ticaret Agig1 (milyar dolar) Eylal - -4,26
27 Eki 10:00 Tarkiye Ekonomik Gliven Endeksi Ekim - 102,4
27 Eki 14:00 ABD Haftalik Mortgage Basvurulari 22 Ekim -
27 Eki 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri(Manset, Onc, Aylik) Eylal -1% 1,8%
27 Eki 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri(Cekirdek, Oncii, Aylik) Eylil 0,4% 0,3%
28 Eki Yarim Gun Tatil ~ Turkiye 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami (Erken Kapanis )
28 Eki 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Eylil -2,3% -3,2%
28 Eki Japonya Faiz Orani Karari - -0,10
28 Eki 10:30 Tarkiye TCMB Enflasyon Raporu
28 Eki 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Eylul - 119,4%
28 Eki 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Ekim - -4,8
28 Eki 14:45 Euro Bolgesi AMB Faiz Orani Karari Ekim -
28 Eki 14:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
28 Eki 14:45 Euro Bolgesi Mevduat Faiz Orani Ekim -0,50% -0,50%
28 Eki 14:45 Euro Bolgesi Marjinal Bor¢ Verme Orani Ekim 0,25% 0,25%
28 Eki 14:45 Euro Bolgesi Ana Refinansman Orani Ekim 0% 0%
28 Eki 15:00 Almanya TUFE (Oncd, Yillik) Ekim 4,3% 4,1%
28 Eki 15:30 ABD GSYiH (Onci, Yilliklandirlmis ceyreksel) 3.Ceyrek  2,5% 6,7%
28 Eki 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari (Oncd, Yillik) 3.Ceyrek 1,2% 12,0%
28 Eki 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (Oncii, Ceyreksel) 3.Ceyrek - 6,1%
28 Eki 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Eylil 1,0% 8,1%
28 Eki 18:00 ABD Kansas Fed imalat Endeksi Ekim - 22
29 Ekim  Resmi Tatil Turkiye 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami
29 Ekim  02:30 Japonya Tokyo TUFE (Manset, Yillik) Eylul 0,4% 0,3%
29 Ekim  02:30 Japonya Tokyo TUFE (Cekirdek,Yillik) Eylal 0,3% 0,1%
29 Ekim  02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Eylil 0,2% 8,8%
29 Ekim  11:00 Almanya GSYiH (Yillik,Oncii) 3.Ceyrek  2,7% 9,4%
29 Ekim  11:00 Almanya GSYiH (Ceyreksel,Oncii) 3.Ceyrek  2,5% 1,6%
29 Ekim  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Ekim 3,7% 3,4%
29 Ekim  12:00 Euro Bélgesi GSYiH (Ceyreksel,Oncii) 3.Ceyrek  2,3% 2,2%
29 Ekim  12:00 Euro Bélgesi GSYiH (Yillik,Oncii) 3.Ceyrek  3,5% 14,3%
29 Ekim  15:30 ABD Kisisel Gelir (Aylk) Eylul -0,1% 0,2%
29 Ekim  15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Aylik) Eylal 0,5% 0,8%
29 Ekim  15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatoru (Aylik) Eylal 0,3% 0,4%
29 Ekim  15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatora (Yillik) Eylil 4,5% 4,3%
29 Ekim  15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatori (Aylik) Eylil 0,2% 0,3%
29 Ekim  15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar Deflatora (Yillik) Eylal 3,7% 3,6%
29 Ekim  16:45 ABD Chicago PMI Ekim 63,1 64,7
29 Ekim  17:00 ABD Michigan Tlketici Glveni (Final) Ekim 71,4 71,4

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma ylukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) Gizerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak igin Hazine Mustesarlidi
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan cikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa dederinden daha dislk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi yiksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uizerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhigi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varligi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirrm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol turadur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢tstdur. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari i¢in kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha diistik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalis

Halk Yatirinm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88

ilknur HAYIR TURHAN Yénetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90212 3148185

Ebru Usta Yonetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 31482 16

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Emil Abdullayev Uzman Yardimcisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 4902123148724

Fatma Kog Uzman Yardimcisi FKoc@halkyatirim.com.tr
Beyaz Esya +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGga giren
“Elektronik Ticaretin Duzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

4 HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




