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Makro Ekonomik Gündem ve Beklentiler 25.10.2021

ABDôdeekonomik verilerin gücü takip edilecek

Geçen hafta ABDôdea­ēklananEkim ayēöncü imalat PMI verisi aylēk

bazda 1,5 puan d¿ĸ¿ĸle59,2 ile beklentinin altēndager­ekleĸti. Hizmet

verisi ise 3,3 puan artēĸla58,2 seviyesinde ger­ekleĸerekpiyasa

beklentisini aĸtē. Öte yandan, Fed BaĸkanēPowell ge­tiĵimizCuma

günü yaptēĵēkonuĸmadaenflasyonun beklenenden daha kalēcē

olabileceĵineiĸaretederken, ekonomik toparlanmanēndengesiz

olduĵunavurgu yaptē. Faizlerin artērēmēiçin erken olduĵunuvurgulayan

Powell, bankanēnôtaperingôyolunda olduĵunu,yüksek enflasyonun ise

gelecek yēlakadar s¿rebileceĵiniifade etti. Arz kēsētlarēnēnkºt¿leĸtiĵine

dikkat çeken Powell, bu durumun yüksek enflasyonla beraber daha

uzun süre devam edebileceĵinibelirtti. Powell, kēsētlarēnazalmasēve

istihdamēngüçlenmesiyle enflasyonun hedefe yaklaĸacaĵēnēbelirterek,

enflasyonun sürekli olarak yükselme riskini gözden ka­ērdēklarēnēifade

etti. Fed'in politikasēnēn­eĸitlisonuçlar için konumlandērēldēĵēndanemin

olunmasēgerektiĵinivurgulayan Powell, ekonominin beklendiĵigibi

geliĸmesidurumunda gelecek yēlēnortasēnakadar tamamlanacak olan

tapering sürecinde ilerleneceĵinibelirtti. Bu çerçevede ABD 10 yēllēk

tahvil faizleri %1,63 seviyesine geri çekilirken, VIX endeksi 15 seviyesi

yakēnlarēndakiseyrini sürdürdü. Hisse senedi endeksleri de haftayē

satēcēlēseyirle tamamladē. Yeni haftada ABDôdeüretim, istihdam, konut,

tüketici güveni ve inĸaatverilerine ek olarak, üçüncü çeyrek büyüme,

kiĸiselgelirler, kiĸiselgiderler, çekirdek tüketim harcamalarēdeflatörü

verileri takip edilecek.

Bölgede enflasyonun Eylül 2008ôdenbu yana en yüksek seviyede

ger­ekleĸmesibekleniyor

Geçen hafta Euro Bºlgesiôndea­ēklananEkim ayēöncü imalat PMI

verisi aylēkbazda 1,4 puan artēĸla58,5 ile beklentinin üzerinde

ger­ekleĸti. Hizmet verisi ise 0,7 puan d¿ĸ¿ĸle54,7 seviyesinde

beklentinin altēndager­ekleĸti. Verideki görünüm süregelen

pandeminin; tedarik zinciri gecikmelerinin, hem imalat hem de hizmet

sektörlerinde üretimin kēsētlanmasēnave fiyatlarēndaha da

yükselmesine yol açarak, önemli bir endiĸekaynaĵēolarak kalmaya

devam edeceĵineiĸaretediyor. Bu çerçevede dördüncü çeyrekte zayēf

büyüme performansēöngörülüyor. Avrupa piyasalarēise Çin

piyasalarēndaEvergrandeônintemerrütten kurtulmasēnēnetkisiyle

görülen sakinleĸmeve bilanço iyimserliĵinindesteĵindehaftayēalēcēlē

seyirle tamamladē. Yeni haftada Euro bölgesinde tüketici güveni, TÜFE

ve büyüme verilerine ek olarak AMB faiz kararētoplantēsētakip

edilecek.

Yeni haftada dēĸticaret dengesi ve reel kesim verileri izlenecek

Geçen hafta yurt ger­ekleĸenPPK toplantēsēndaTCMB politika faizini

%18ôdan%16ôyaçekti. Öte yandan, ge­tiĵimizCuma günü S&P,

halihazērdaTürkiye'nin döviz cinsinden kredi notunu "B+", yerel para

birimi cinsinden kredi notunu "BB-" ve kredi notu görünümünü ise

"duraĵan"olarak teyit etti. A­ēklamada,Türkiye ekonomisinin

ihracattaki güçlü toparlanmanēnve yurt içi faaliyetlerin desteĵiylebu yēl

%8,6 b¿y¿yeceĵikaydedildi. Buna ek olarak, T¿rkiyeôninkamu net

borcunun yēlsonundaGSYĶH'nin%34'üne ulaĸmasēnēbekledikleri

belirtildi. AyrēcaTCMB, TL cinsinden tesis edilen zorunlu karĸēlēklara

uygulanan faiz oranēnē%12,5ôten%10,5ôeindirdi. Yabancēpara

mevduat/katēlēmfonundan, TL mevduat/katēlēmfonuna dºn¿ĸ¿m

uygulamasēkapsamēndaise %18 olarak uygulanan oran %16ôya

d¿ĸ¿r¿ld¿. Hafta içerisinde 9,2624ôtenbaĸlangē­yapan USDTRY

paritesi, TLôdekibaskēlanmanēnetkisiyle 9,60ôlēseviyelerden kapandē.

Yeni haftada yurt içinde KKO, imalat güveni, dēĸticaret dengesi,

ekonomik güven endeksi ve yabancēturist giriĸleriverileri izlenecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalarĕ
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Ge­tiĵimizhafta dünya merkez bankalarēnēnFedôdendaha önce faiz

artērēmēnagidebileceĵibeklentileri ve iyi gelen ABD bilanço rakamlarē

ile yurt dēĸētahvil ve döviz piyasalarēndadalgalēseyir izlendi. Döviz

piyasasēndaABD Dolarēhaftalēkbazda geliĸmiĸülke para birimlerine

karĸēdeĵerkaybederken, Ruble hariç GOÜ para birimlerine karĸē

deĵerkazandē. Tahvil piyasalarēndaise hem geliĸmiĸhem de

geliĸmekteolan ülke tahvil faizlerinde y¿kseliĸvardē. ABD 10 yēl

vadeli gösterge tahvili 11 bp y¿kseliĸle%1,64 seviyesinden haftayē

kapatērken,Hazine Eurobond faizlerinin kēsavadelerde daha yüksek

olmak üzere 10-45 bp aralēĵēndaartēĸgºsterdiĵihaftada 10 yēlvadeli

tahvil 10 bp y¿kseliĸle%7,13 seviyesinden kapanēĸyaptē. Yurt içi

tahvil piyasasēndaise haftanēnen önemli olayēTCMB PPK toplantēsē

idi. Beklenenden daha yüksek gelen indirim ile politika faizi %16,00

seviyesine çekilirken, kēsavadeli tahvil faizlerinde aĸaĵē,orta ve

uzun vadeli tahvil faizlerinde yukarēyönlü seyir izlendi. Bu kapsamda

uzun vadeli tahvil faizleri uzun bir aradan sonra yeniden %20ôli

seviyelerden iĸlemgörürken 5 yēlvadeli gösterge tahvil bileĸikfaizi

haftalēkbazda 15 bp y¿kseliĸle%20,10, 10 yēlvadeli gösterge tahvil

bileĸikfaizi ise 36 bp y¿kseliĸle%20,31 seviyesinden günü ve

haftayētamamladē.

Hazine ge­tiĵimizhafta 5 ihraç ile Ekim ayēborçlanma programēnē

tamamladē. Pazartesi günü 2 yēlvadeli sabit faiz ödemeli ve 6 yēl

vadeli TLREFôeendeksli tahvil ihra­larēyapēlērken,Salēgünü 7 yēl

vadeli deĵiĸkenfaiz ödemeli tahvil ve 8 ay vadeli hazine bonusu ile 2

yēlvadeli kira sertifikasēihra­larēyapēldē. Ķhra­larda6,7 milyar TLôsi

kamuya olmak üzere toplam 15,1 milyar TL satēĸger­ekleĸtirildi.

Böylece önceki ihraçlarla birlikte 36,6 milyar TL borçlanan Hazine 45

milyar TLôlikitfasēnēnve 40 milyar TLôlikhedefin altēndakalmēĸoldu.

Bu hafta ise ihraç ve itfasēolmayan HazineôninKasēm-Ocak dönemi

borçlanma programēnēa­ēklamasēbekleniyor.

TL likidite tarafēndaTCMBôninhaftalēkrepo yoluyla saĵladēĵētoplam

fonlama tutarēönceki haftaya göre 1,4 milyar TL azalarak 303,6

milyar TLôyegerilerken, hafta boyunca BĶSTRepo Ters Repo

Pazarēôndaortalama faiz oranē%16,32-18,32 bandēnda,ortalama

günlük iĸlemhacmi ise 60 milyar TL seviyesinde oluĸtu. Diĵer

yandan swap iĸlemleridahil toplama fonlama 6 milyar TL TL artarak

721 milyar TL seviyesinde oluĸtu.

Yurt dēĸētarafta ise, ge­tiĵimizhafta $ Libor faizleri verim eĵrisinde

bir ay öncesine kēyaslayukarēseyir, üç ay öncesine kēyaslada en

kēsavadeler haricinde hafif yukarēseyir yaĸanērken; Euro libor

faizlerine iliĸkinverim eĵrisindebir ay öncesinde göre hafif yukarē,üç

ay öncesine kēyaslayatay seyir gözlendi.

Bir önceki haftayē%1,59ôlu seviyelerde tamamlayan ABD 10 yēllēk

tahvil faizi bu haftayēyükselerek %1,65; %-0,16ôlēseviyelerde

tamamlayan Almanya 10 yēllēktahvil faizleri de benzer ĸekilde

artarak %-0,10ólu seviyelerde tamamladē.

Geçen hafta yukarēyönlü seyir izleyen tahvil faizlerinin; enflasyon

beklentilerinin arttēĵēbu günlerde 3 Kasēmôdager­ekleĸecekFED

toplantēsēöncesi ve tapering a­ēklamabeklentileri doĵrultusu

paralelinde yukarēyönlü seyrini korumasēbeklenebilir.

Bu çerçevede, ABD 10 yēllēktahvil faizi bu hafta %1,60-1,70;

Almanya 10 yēllēktahvil faizi de %-0,15-0,05 bandēndahareket

edebilir.

0.00%

0.05%

0.10%

0.15%

0.20%

0.25%

0.30%

0.35%

O
/N 1
H

1
A

2
A

3
A

6
A

1
Y

$ Lib. $ Libor Faizleri Verim Eĵrisi

G¿ncel

1 Ay ¥nce

3 Ay ¥nce

-0.65%

-0.60%

-0.55%

-0.50%

-0.45%

O
/N 1
H

1
A

2
A

3
A

6
A

1
Y

ú Lib. ú Libor Faizleri Verim Eĵrisi

G¿ncel

1 Ay ¥nce

3 Ay ¥nce

25.10.2021



3

Tahvil-Bono Piyasalarĕ (DĸBS-Özel Sektör -Euro tahvil) 25.10.2021

5L.{ ¸ŀōŀƴŎƤ {ŀƘƛǇƭƛƪ hǊŀƴƤ

15 Ekim ile biten haftada yurt dēĸēyerleĸiklerinDĶBSstokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arēndērēlmēĸhaftalēk

deĵiĸimleregöre 155,3 milyon USD azalēĸolurken, özel sektör borçlanma aracēstokunda ise 13,7 milyon USD artēĸ

kaydedildi. Ķlgilihaftada DĶBSstoku 17 milyar TL artarak 1,208 trilyon TL nominal olurken, aynēhafta YD yerleĸiklerin

DĶBSstoku ise 1,8 milyar TL azalarak 5 haftalēkdevam eden d¿ĸ¿ĸile 60,1 milyar TL seviyesine geriledi. Böylece YD

yerleĸiklerinDĶBSstoku içindeki payē%4,98 seviyesine oldu.

¸ǳǊǘŘƤǒƤ ¸ŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊƛƴ aǸƭƪƛȅŜǘƛƴŘŜƪƛ IƛǎǎŜ {ŜƴŜŘƛΣ 5T.{ ǾŜ m{.! 5ŜƐƛǒƛƳƛ όƳƛƭȅƻƴ ŘƻƭŀǊύ
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Ge­tiĵimizhafta ülke risk primlerinde genel olarak

karēĸēkbir seyir görüldü. Brezilya CDSôi%17,9

y¿kseliĸleen fazla artan geliĸmekteolan ülke CDSôi

olurken Romanya CDSôi%19,5 d¿ĸ¿ĸleen çok d¿ĸ¿ĸ

gösteren EM ülkesi oldu. Türkiye Eurotahvil verim

eĵrisindehaftalēkbazda yatay seyir yaĸandē.
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ÖSBA ̧ ŀōŀƴŎƤ {ŀƘƛǇƭƛƪ hǊŀƴƤ

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

-1,315 -4,270 524 -1,009 3,340 695 -1,990 3,155

1,583 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

IƛǎǎŜ 5ŜƐƛǒƛƳ

5T.{ 5ŜƐƛǒƛƳ

Hisse 

5ŜƐƛǒƛƳϝ

        5T.{ 

όYŜǎƛƴ !ƭƤƳύ

        5T.{ 

(Ters Repo) m{.!

Hisse  

tƻǊǘŦǀȅǸ

        5T.{ 

(Kesin 

!ƭƤƳύ

        5T.{ 

(Ters Repo)

        5T.{ 

(Teminat) m{.!

15-Oct 69.4 -155.3 17.4 13.7 20,846 5,828 1,618 359 239
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Hisse Senedi Piyasalarĕ 25.10.2021

Küresel piyasalarda veri gündeminin nispeten zayēfolduĵuhaftada ABD cephesinde 3. ­eyreĵeiliĸkinolumlu bilanço

beklentilerine ek olarak Çinli Evergrande GroupôunPerĸembegünü, bu hafta sonu süresi dolacak tahvil kupon

ödemesini ger­ekleĸtirerektemerrüdün eĸiĵindendönmesi küresel piyasalardaki pozitiflikte etkili oldu. ABDôdeiĸsizlik

maaĸēbaĸvurularē16 Ekimôdebiten haftada beklentilerin altēnda290 bin seviyesinde ger­ekleĸtive veri 300 bin

seviyesinin altēnayerleĸti. Bu durum istihdam piyasasēndagüçlenme sinyallerini artērērkenABD tahvil getirileri yükseldi,

ABD'de 5 yēllēkenflasyon beklentileri göstergesi 15 yēlēnen yüksek seviyesine geldi. Hafta genelinde küresel hisse

senedi piyasalarēndapozitif seyir izlendi. Yurt içinde ise BIST-100 endeksi haftayē%4,99 artēĸlatamamladē. Hafta

genelinde XBANK bankacēlēkendeksi %4,6, XUSIN sanayi endeksi de %6,2 artēĸkaydetti. BIST 100 dolar bazēnda%0,8

artarken; ABD borsalarēortalama %1,3 artēĸ,Avrupa borsalarēise (Alm., Ķng. ve Fra.) %0,2 artēĸgösterdi.

Bu hafta, Pazartesi günü AlmanyaôdaIFO ĶĸGüveni Endeksi ve Chicago FED ĶmalatEndeksi, Salēgünü ABDôde

Conference Board Tüketici Güven Endeksi, ¢arĸambagünü yine ABDôdedayanēklēmal sipariĸleri, Perĸembegünü ECB

faiz kararēve ABDôde3. çeyrek öncü büyüme verisi ile Cuma günü PCE enflasyon verisi takip edilecek. Yeni haftada

yurt içinde ise en önemli gündem maddesi TCMBôninPerĸembegünü ger­ekleĸtireceĵiEnflasyon Raporu toplantēsē

olacak. Merkez Bankasēônēnson Enflasyon Raporuôndayēlsonu tahmini %14,1 olmuĸtu.

Endeks 1.445 üzerinde tutundukça geri çekilmeler yaĸansada 1.490 hedef olmak üzere orta vadede formasyonun

minimum y¿kseliĸhedefine denk gelen 1.490-1.520 aralēĵēndakifiyat boĸluĵunadoĵruy¿kseliĸinidevam ettirmesi

beklenebilir. 1.520 direnci üzerinde ise 1.578 direnç seviyesi hedefli y¿kseliĸdenemeleri yaĸanabilir. Endeksin 1.445

altēnagelerek kapanēĸyapmasēdurumunda ise yukarēyönlü oluĸanformasyonun baĸarēsēzolmasēve 1.425 ara destek

olmak üzere 50 GHOônēnge­tiĵi1.410 seviyesine kadar d¿ĸ¿ĸ¿ndevamēbeklenir. Teknik göstergelerdeki güçlü

görünüm ve kēsa-orta vadeli göstergelerin yönünü yukarēçevirmesi geri çekilmeler olsa da alēmfērsatēolacaĵēnave

y¿kseliĸindevam edeceĵineiĸaretediyor.
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BIST 100 Endeksi
ό¢[ .ŀȊƤƴŘŀΣ günlük)

--- 50 günlük basit hareketli ortalama
--- 100 günlük basit hareketli ortalama
--- 200 günlük basit hareketli ortalama

BIST 100 Endeksi
ό¦{5 .ŀȊƤƴŘŀΣ !ȅƭƤƪύ

¸ŀōŀƴŎƤ ǘŀƪŀǎ ƻǊŀƴƤ
(%, IŀŦǘŀƭƤƪύ



Strike 9.4417 9.6058 9.6784 9.7697 9.8883 9.9886 10.2527

vol 19.01% 18.76% 18.94% 19.64% 21.08% 22.65% 26.10%

Premium (TL) 1,230 3,830 6,110 10,760 6,590 4,490 1,640

Strike 9.2381 9.5513 9.7005 9.8785 10.1609 10.3918 11.0100

vol 19.12% 19.06% 19.40% 20.24% 22.16% 24.09% 28.18%

Premium (TL) 2,590 8,160 13,160 23,350 14,080 9,700 3,600

Strike 9.1134 9.6190 9.8781 10.1556 10.7530 11.2325 12.5763

vol 18.27% 18.95% 19.59% 20.55% 23.28% 25.72% 30.54%

Premium (TL) 4,400 14,510 23,860 42,590 25,190 17,620 6,650

Strike 9.1333 9.8410 10.2395 10.5930 11.6744 12.5224 14.9674

vol 18.64% 20.12% 20.96% 21.83% 25.50% 28.44% 33.74%

Premium (TL) 6,420 22,220 36,960 65,290 37,570 26,500 9,990

Strike 9.4786 10.5191 11.1858 11.5708 13.7926 15.4841 20.5274

vol 19.10% 21.75% 22.72% 23.29% 28.35% 31.77% 37.21%

Premium (TL) 9,570 35,450 59,540 102,360 56,180 39,770 14,850

5

Dºviz ve T¿rev Piyasalarĕ 25.10.2021

¢ŀōƭƻ ¦{5κ¢w¸ ƛœƛƴ ƻƭǳǇΣ ǇǊƛƳƭŜǊ мллΦлллϷ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ƘŜǎŀǇƭŀƴƳƤǒǘƤǊΦ

MSCI Türkiye endeksinin MSCI geliĸmekteolan ülkeler

endeksine relatif dolar bazēnda%0,0 ile deĵiĸimgºstermediĵi

bir haftayēgeride bēraktēk. 2021 yēlēndaMSCI GOÜ %+0,1,

MSCI Türkiye dolar bazēnda%-24,0 Dolar Endeksi %+4,1

deĵiĸimgösterdi. Ķ­erideise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi

%17,83ôten %20,24ôe yükseldi (1 aylēkvolatilite 2020 sonunda

%18,91ôdi).

Haftalēkbazda USD/TRY opsiyon primleri yukarē

yönlü hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarēndaalēm

opsiyonunun alēmēnēriskli buluyoruz. Bu hafta,,

¢arĸambagünü ABDôdedayanēklēmal sipariĸleri,

Perĸembegünü ECB faiz kararēve ABDôde3.

çeyrek öncü büyüme verisi ile Cuma günü PCE

enflasyon verisi takip edilecek. Yeni haftada yurt

içinde ise en önemli gündem maddesi TCMBônin

Perĸembegünü ger­ekleĸtireceĵiEnflasyon Raporu

toplantēsēolacak.

15%

20%

25%

30%

35%

40%

10P 15P 25P 35P ATM 35C 25C 15C 10C

1W 1M

3M 6M

1Y

USD/TRY
Volatility Smile

Dolar/TL: Dolar endeksi hafta genelinde 94,0 seviyesinin altēnayatay seyretti ve haftayē93,6 seviyesinde tamamladē.

Haftaya 9,20 seviyesinin üzerinde baĸlayanUSDTRY paritesi, zayēfdolar endeksine raĵmen,yurt içinde TCMBônin

21 Ekim PPK toplantēsēndanfaiz indirim beklentileriyle 9,36 seviyesini, Perĸembegünü ise TCMB PPKônēn

beklentilerin üzerinde 200 bpôlēkfaiz indirimiyle yükselerek 9,45 seviyesini geçti. Cuma günü ise faiz indirimlerinin

önümüzdeki aylarda daha sēnērlēda olsa devam edeceĵibeklentisiyle kur haftayē9,60ôlēseviyelerde kapattē. Böylece

TL, hafta genelinde diĵerGOÜ para birimlerinden negatif ayrēĸanpara birimi oldu.

Teknik olarak bakēldēĵēnda; Dolar/TL kurunun 9,7315 üzerinde kalēcēlēksaĵlamasēhalinde 9,7720 ardēndan9,8070

direnç seviyeleri hedeflenebilir. Kurda Türk Lirasēlehine iĸlemleringer­ekleĸmesihalinde ise 9,7020 ve 9,6480

seviyelerine kadar geri çekilmeler yaĸanabilir.

--- 50 günlük basit hareketli ortalama
--- 100 günlük basit hareketli ortalama
--- 200 günlük basit hareketli ortalama

¦{5κ¢w¸ DǊŀŦƛƐƛ
(Günlük)
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Dºviz ve T¿rev Piyasalarĕ 25.10.2021

USD/TRY Volatilite

USD/TRY Forward

Haftalēkbazda MSCI GeliĸmekteOlan Ülkeler Döviz Endeksi

artarken, dolar karĸēsēndaTürk Lirasē%35 d¿ĸ¿ĸleen çok

deĵerkaybeden, ķiliPezosu ise %1,1 artēĸlaen fazla deĵer

kazanan geliĸmekteolan ülke para birimi oldu. USD/TRY

forward eĵrisihaftalēkbazda hafif yukarēyönlü seyir izledi.

Döviz kur riskini forward iĸlemlerleyöneten yatērēmcēlarucuz

kalan kēsavadeleri tercih edebilir.

Haftalēkbazda bakēldēĵēnda,zēmnivolatilitenin tarihsel

volatiliteye göre yukarēdakaldēĵēgörülüyor. Borsa Ķstanbulôda

iĸlemgören opsiyonlara baktēĵēmēzda,a­ēkpozisyonlarēn

Aralēkô21 vadeli 9950 kullanēmfiyatlēcall (alēm)ve Ekimô21

vadeli 9650 kullanēmfiyatlēcall (alēm)opsiyonlarēnda

yoĵunlaĸtēĵēnēgörüyoruz.
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EUR/USD: Hafta genelinde nispeten zayēfve yatay seyreden dolar endeksine paralel olarak parite 1,16-1,17

bandēndadalgalandē. Euro/dolar paritesi Perĸembegünü 1,1670 seviyelerine yükselse de tekrar geriledi ve haftayē

1,1640 seviyesinden tamamladē.

Teknik olarak bakēldēĵēnda; EUR/USD paritesinde satēĸlarēndevamēhalinde 1,1622 seviyesinin destek oluĸturmasē

beklenebilir. Bu seviyenin aĸaĵēyönlü kērēlmasēhalinde ise 1,1570 seviyesi test edilmek istenebilir. Olasēy¿kseliĸ

denemelerinde ise 1,1672 noktasēndansonra 1,1705 direnci takip edilebilir.

--- 50 günlük basit hareketli ortalama
--- 100 günlük basit hareketli ortalama
--- 200 günlük basit hareketli ortalama

9¦wκ¦{5 DǊŀŦƛƐƛ
(Günlük)
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TL/Gr Dolar/Ons

!ƭǘƤƴ DǊΦ!ƭǘƤƴ 5ƻƭŀǊκhƴǎ ό{ŀƐ ŜƪǎΦύ

Altēn ($/ons) 1.4% -5.5%

Altēn ( /gram) 5.0% 21.6%

G¿m¿ĸ ($/ons) 4.4% -7.8%

Platin ($/ons) -1.3% -2.4%

Paladyum ($/ons) -2.5% -17.4%

Brent ($/varil) 0.8% 65.1%

WTI ($/varil) 1.8% 72.6%

ķeker ($/bu.) -3.7% 18.9%

Buĵday ($/bu.) 3.0% 18.0%

--- 50 günlük basit hareketli ortalama
--- 100 günlük basit hareketli ortalama
--- 200 günlük basit hareketli ortalama

hƴǎ !ƭǘƤƴ DǊŀŦƛƐƛ
(Günlük)

Ons Altēn: Altēnons fiyatē, hafta genelinde küresel çapta yüksek enflasyon endiĸelerininyarattēĵēgüvenli liman

arayēĸēve dolar endeksinin zayēflamasēnēnetkisi ile 1.800 dolar/ons direncini test etti ve Cuma günü bu seviyeyi kērdē.

Ons altēn1.765 USD/ons seviyesinden baĸladēĵēhaftayē1.805 USD/ons seviyesinden tamamladē.

Teknik olarak incelendiĵinde,ons altēndaalēmlarēndevam etmesi halinde 1,805 dolar seviyesine doĵruy¿kseliĸler

gözlenebilir. Bu seviyenin yukarēyönlü kērēlmasēdurumunda ise 1,835 dolar ikinci direnç noktasēolarak izlenebilir.

Olasēaĸaĵēyönlü fiyatlamalarda 1,780 ve 1,760 dolar destek seviyelerine kadar geri çekilmeler görülebilir.

Gram Altēn: Hafta genelinde ons altēnfiyatēndakiyukarēyönlü seyre ilave olarak USD/TL paritesindeki y¿kseliĸ

paralelinde 529 TL seviyesinden baĸladēĵēhaftayē543 TL ile sert y¿kseliĸletamamladē. Yeni haftada, 530-

543TL/gram bölgesi destek, 567-580 TL/gram bölgesi ise direnç olarak izlenebilir.
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Makro Veri Gündemi 25.10.2021

IŀŦǘŀƭƤƪ ±ŜǊƛ ¢ŀƪǾƛƳƛ
Tarih ¢{T Ülke !œƤƪƭŀƴŀŎŀƪ ±ŜǊƛDönemi Beklenti Önceki

25 Eki 10:00 Türkiye YŀǇŀǎƛǘŜ YǳƭƭŀƴƤƳ hǊŀƴƤEkim - 78,1%

25 Eki 10:00 Türkiye TƳŀƭŀǘ DǸǾŜƴƛ Ekim - 113,4

25 Eki 11:00 Almanya LCh TǒƭŜǘƳŜ .ŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛEkim 96,7 97,3

25 Eki 11:00 Almanya LCh Tǒ TƪƭƛƳƛ 9ƴŘŜƪǎƛEkim 98,0 98,8

25 Eki 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylül - 0,29

25 Eki 17:30 ABD 5ŀƭƭŀǎ CŜŘ TƳŀƭŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛEkim 6,2 4,6

26 Eki 16:00 ABD Yƻƴǳǘ Cƛȅŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛ ό!ȅƭƤƪύ !Ɛǳǎǘƻǎ1,5% 1,4%

26 Eki 17:00 ABD ¸Ŝƴƛ Yƻƴǳǘ {ŀǘƤǒƭŀǊƤEylül 758k 740k

26 Eki 17:00 ABD ¸Ŝƴƛ Yƻƴǳǘ {ŀǘƤǒƭŀǊƤ ό!ȅƭƤƪύEylül 2,4% 1,5%

26 Eki 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Ekim 109,5 109.3

26 Eki 17:00 ABD wƛŎƘƳƻƴŘ CŜŘ TƳŀƭŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛEkim 4 -3

27 Eki 04:30 Çin {ŀƴŀȅƛ {ŜƪǘǀǊǸ YŀǊƭƤƭƤƐƤ ό¸ƤƭƭƤƪύEylül - 10,1%

27 Eki 09:00 Almanya GFK Tüketici Güven Endeksi YŀǎƤƳ-0,5 0.3

27 Eki 10:00 Türkiye ¢ƛŎŀǊŜǘ !œƤƐƤ όƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊύEylül - -4,26

27 Eki 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Ekim - 102,4

27 Eki 14:00 ABD IŀŦǘŀƭƤƪ aƻǊǘƎŀƎŜ .ŀǒǾǳǊǳƭŀǊƤ22 Ekim -

27 Eki 15:30 ABD 5ŀȅŀƴƤƪƭƤ aŀƭ {ƛǇŀǊƛǒƭŜǊƛόaŀƴǒŜǘΣ mƴŎǸΣ !ȅƭƤƪύEylül -1% 1,8%

27 Eki 15:30 ABD 5ŀȅŀƴƤƪƭƤ aŀƭ {ƛǇŀǊƛǒƭŜǊƛό4ŜƪƛǊŘŜƪΣ mƴŎǸΣ !ȅƭƤƪύEylül 0,4% 0,3%

28 Eki ¸ŀǊƤƳ DǸƴ ¢ŀǘƛƭTürkiye нф 9ƪƛƳ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘ .ŀȅǊŀƳƤ ό9ǊƪŜƴ YŀǇŀƴƤǒ ύ

28 Eki 02:50 Japonya tŜǊŀƪŜƴŘŜ {ŀǘƤǒƭŀǊ ό¸ƤƭƭƤƪύEylül -2,3% -3,2%

28 Eki Japonya CŀƛȊ hǊŀƴƤ YŀǊŀǊƤ - -0,10

28 Eki 10:30 Türkiye TCMB Enflasyon Raporu

28 Eki 11:00 Türkiye ¸ŀōŀƴŎƤ ¢ǳǊƛǎǘ DƛǊƛǒƛ ό¸ƤƭƭƤƪύEylül - 119,4%

28 Eki 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni Ekim - -4,8

28 Eki 14:45 Euro Bölgesi !a. CŀƛȊ hǊŀƴƤ YŀǊŀǊƤEkim -

28 Eki 14:45 Euro Bölgesi !a. .ŀǒƪŀƴƤ [ŀƎŀǊŘŜϥƤƴ YƻƴǳǒƳŀǎƤ

28 Eki 14:45 Euro Bölgesi aŜǾŘǳŀǘ CŀƛȊ hǊŀƴƤEkim -0,50% -0,50%

28 Eki 14:45 Euro Bölgesi aŀǊƧƛƴŀƭ .ƻǊœ ±ŜǊƳŜ hǊŀƴƤEkim 0,25% 0,25%

28 Eki 14:45 Euro Bölgesi !ƴŀ wŜŦƛƴŀƴǎƳŀƴ hǊŀƴƤEkim 0% 0%

28 Eki 15:00 Almanya ¢«C9 όmƴŎǸΣ ¸ƤƭƭƤƪύEkim 4,3% 4,1%

28 Eki 15:30 ABD D{¸TI  όmƴŎǸΣ ¸ƤƭƭƤƪƭŀƴŘƤǊƤƭƳƤǒ œŜȅǊŜƪǎŜƭύ3.Çeyrek 2,5% 6,7%

28 Eki 15:30 ABD YƛǒƛǎŜƭ ¢ǸƪŜǘƛƳ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ όmƴŎǸΣ ¸ƤƭƭƤƪύ3.Çeyrek 1,2% 12,0%

28 Eki 15:30 ABD 4ŜƪƛǊŘŜƪ YƛǒƛǎŜƭ ¢ǸƪŜǘƛƳ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ όmƴŎǸΣ 4ŜȅǊŜƪǎŜƭύ3.Çeyrek - 6,1%

28 Eki 17:00 ABD .ŜƪƭŜȅŜƴ Yƻƴǳǘ {ŀǘƤǒƭŀǊƤ ό!ȅƭƤƪύ Eylül 1,0% 8,1%

28 Eki 18:00 ABD Yŀƴǎŀǎ CŜŘ TƳŀƭŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛEkim - 22

29 Ekim Resmi Tatil Türkiye нф 9ƪƛƳ /ǳƳƘǳǊƛȅŜǘ .ŀȅǊŀƳƤ

29 Ekim 02:30 Japonya ¢ƻƪȅƻ ¢«C9 όaŀƴǒŜǘΣ ¸ƤƭƭƤƪύEylül 0,4% 0,3%

29 Ekim 02:30 Japonya ¢ƻƪȅƻ ¢«C9 ό4ŜƪƛǊŘŜƪΣ¸ƤƭƭƤƪύEylül 0,3% 0,1%

29 Ekim 02:50 Japonya {ŀƴŀȅƛ «ǊŜǘƛƳƛ ό¸ƤƭƭƤƪΣ mƴŎǸύEylül 0,2% 8,8%

29 Ekim 11:00 Almanya D{¸TI ό¸ƤƭƭƤƪΣmƴŎǸύ3.Çeyrek 2,7% 9,4%

29 Ekim 11:00 Almanya D{¸TI ό4ŜȅǊŜƪǎŜƭΣmƴŎǸύ3.Çeyrek 2,5% 1,6%

29 Ekim 12:00 Euro Bölgesi ¢«C9 ό¸ƤƭƭƤƪύ Ekim 3,7% 3,4%

29 Ekim 12:00 Euro Bölgesi D{¸TI ό4ŜȅǊŜƪǎŜƭΣmƴŎǸύ3.Çeyrek 2,3% 2,2%

29 Ekim 12:00 Euro Bölgesi D{¸TI ό¸ƤƭƭƤƪΣmƴŎǸύ3.Çeyrek 3,5% 14,3%

29 Ekim 15:30 ABD YƛǒƛǎŜƭ DŜƭƛǊ ό!ȅƭƤƪύEylül -0,1% 0,2%

29 Ekim 15:30 ABD YƛǒƛǎŜƭ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊ ό!ȅƭƤƪύEylül 0,5% 0,8%

29 Ekim 15:30 ABD  YƛǒƛǎŜƭ ¢ǸƪŜǘƛƳ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ 5ŜŦƭŀǘǀǊǸ ό!ȅƭƤƪύEylül 0,3% 0,4%

29 Ekim 15:30 ABD YƛǒƛǎŜƭ ¢ǸƪŜǘƛƳ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ 5ŜŦƭŀǘǀǊǸ ό¸ƤƭƭƤƪύEylül 4,5% 4,3%

29 Ekim 15:30 ABD 4ŜƪƛǊŘŜƪ YƛǒƛǎŜƭ ¢ǸƪŜǘƛƳ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ 5ŜŦƭŀǘǀǊǸ ό!ȅƭƤƪύEylül 0,2% 0,3%

29 Ekim 15:30 ABD 4ŜƪƛǊŘŜƪ YƛǒƛǎŜƭ ¢ǸƪŜǘƛƳ IŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ 5ŜŦƭŀǘǀǊǸ ό¸ƤƭƭƤƪύEylül 3,7% 3,6%

29 Ekim 16:45 ABD Chicago PMI Ekim 63,1 64,7

29 Ekim 17:00 ABD Michigan Tüketici Güveni (Final) Ekim 71,4 71,4

YŀȅƴŀƪΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ ¢/a.Σ ¢«TYΣ I[¸ !ǊŀǒǘƤǊƳŀ
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EK - Piyasa Terminolojisi 25.10.2021

AlēmOpsiyonu (ñCallOptionò): Gelecekte alēcēsēnabelirli bir varlēĵēbelirli bir fiyattan alma hakkēveren opsiyonlardēr.

Alivre Sºzleĸmesi(òForwardò): Alivre anlaĸmalarē,belirli bir dayanak varlēĵē,önceden belirlenmiĸbir fiyat ve vadede alma ya da satma y¿k¿ml¿l¿ĵ¿

veren anlaĸmalardēr. Vade geldiĵindetaraflardan alēcēolan taraf (óuzunôpozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varlēĵēalmak zorundadēr.

BaĸabaĸOpsiyon (òAtthe Moneyò): Alēmve Satēmopsiyonlarēiçin spot piyasa deĵerikullanēmfiyatēnaeĸitolmasēdurumudur.

Risk Reversal: Aynēdeltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasēndakifarktēr.

Çapraz Kur Swapē(òCrossCurrency Swapôô): Döviz swapēnēnfaiz swapēile birlikte kullanēmēsonucu ortaya ­ēkanswaptēr.

Delta: Dayanak varlēkfiyatēndakideĵiĸimlerinopsiyon primi (opsiyonun fiyatē)üzerine etkisini ölçen göstergedir.

Devlet Tahvili (òGovernmentBondò): Devlet tahvili devletin 1 yēldanuzun vadeli borçlanma ihtiya­larēnēkarĸēlamakiçin Hazine M¿steĸarlēĵē

tarafēndan­ēkarēlanborçlanma senetleridir.

Döviz Swapē(òCurrencySwapò): Sºzleĸmeyiyapan taraflarēnfarklēpara cinsinden faiz ödemesi yaptēĵēvade tarihinde belirlenen kur oranē

doĵrultusundaanapara miktarēüzerinden de deĵiĸimyapēlaniĸlemleredenir.

Faiz Swapē(òInterestRate Swapò): Sºzleĸmeyiyapan taraflarēn,belirli bir ana para üzerinden yapēlansabit bir faiz ödeme planēile deĵiĸkenbir faiz

ödemesinin el deĵiĸtirilmesiile ger­ekleĸir.

Hareketli Ortalama (òMovingAverageò): Hareketli ortalama, bir yatērēmaracēnēn,belirli bir zaman dilimi için, kapanēĸfiyatlarēnēntoplanēp,bu zaman

dilimindeki periyot sayēsēnabölünmesiyle hesaplanēr.

Hazine Bonosu (òTreasuryBillò): Devletin 1 yēldankēsavadeli borçlanma ihtiya­larēnēkarĸēlamakiçin Hazine M¿steĸarlēĵētarafēndan­ēkarēlan

borçlanma senetleridir.

Kârda Opsiyon (ñInthe Moneyñ): Alēmopsiyonlarēiçin kullanēmfiyatēnēn,spot piyasa deĵerindendaha d¿ĸ¿k,satēmopsiyonunda kullanēmfiyatēnēn

spot piyasa fiyatēndandaha yüksek olmasēdurumudur.

KullanēmFiyatē(ñStrikePriceò): Sºzleĸmedebelirlenen dayanak varlēĵēn,vadesinde geldiĵindekaçtan alēnabileceĵigösteren fiyata egzersiz fiyatēya

da kullanēmfiyatē(óexerciseprice,ôóstrikepriceô)adēverilir.

LIBOR (ñLondonInterbank Offered Rateñ): Londra bankalararasēpara piyasasēnda,likiditesi yüksek bankalarēnbirbirlerine farklēdöviz cinsleri

üzerinden borç verme iĸlemlerindeuyguladēklarēfaiz oranēdēr.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital Internationalôēn,küresel çapta toplamda 75ôibulan geliĸmiĸ,geliĸmekteolan ve sēnērülke piyasalarēndaiĸlem

gören hisse senetlerini içeren, farklēbüyüklük ve aĵērlēktakiendekslerinin tamamēnēifade eder. En bilinenleri, geliĸmiĸülke piyasalarēnēkapsayan MSCI

óD¿nyaôve geliĸmekteolan ülke piyasalarēnēkapsayan MSCI óGeliĸmekteOlan ¦lkelerôendeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrēĸma(ñUnder/OutPerformanceñ): Ķkiveya daha fazla enstr¿manēnincelenen dönemler arasēndabirbirlerine relatif

performanslarēnēifade eder. Pozitif ayrēĸma,görece güçlü; negatif ayrēĸmaise görece zayēfbir performans anlamēndadēr.

Opsiyon (ñOptionñ): Opsiyon sºzleĸmeleri,herhangi bir varlēĵēbelirli bir vadede veya vade öncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya

da satma hakkēveren sºzleĸmelerdir.

Put Opsiyon (ñPutOptionò): Gelecekte alēcēsēnabelirli bir varlēĵēbelirli bir fiyattan satma hakkēveren opsiyonlardēr.

Swap: Ķkiĸirketinileride alacaĵēnakit akēĸlarēnēnel deĵiĸtirilmesibiçiminde oluĸturulankontratlardēr.

Tarihsel Volatilite (ñHistoricalVolatilityò): Belirli bir ge­miĸzaman aralēĵēndakibir menkul kēymetinfiyatēndakideĵiĸimdir.

Vadeli ĶĸlemSºzleĸmesi(òFutureò): Vadeli iĸlemsºzleĸmeleri,belirtilen miktar ve kalitede bir varlēĵēönceden belirlenmiĸbir fiyattan, geleceĵedair

belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak düzenlenen yasal sºzleĸmelerdir.

Verim Eĵrisi(òYieldCurveò): Bir yatērēmaracēnēn­eĸitlivadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasēndakiiliĸkiningrafiksel ifadesidir.

Volatilite (òVolatilityò): Bir finansal varlēĵēnbelirli bir zaman aralēĵēndagözlenen deĵerdeĵiĸimininstandart sapmasēanlamēndadēr.

WTI: WTI, ABDôdeOklahomaôdan­ēkan,Brentôtendaha kaliteli ve yumuĸakolan bir petrol türüdür.

ZēmniVolatilite (ñImpliedVolatilityò): Bir menkul kēymetingelecek volatilitesine iliĸkinpiyasa beklentilerinin bir ölçüsüdür. Opsiyon fiyatlarēndaki

yansēmaolarak, piyasanēnyönüne dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (ñOutof the Moneyñ): Alēmopsiyonlarēiçin kullanēmfiyatēnēn,spot piyasa deĵerindendaha yüksek olduĵu; satēmopsiyonunda

kullanēmfiyatēnēnspot piyasa fiyatēndandaha d¿ĸ¿kolmasēdēr.

Döviz TeminatlēOpsiyon (ñDCDñ): M¿ĸterininvadeli mevduatēnēteminat olarak göstererek banka ile yaptēĵēbir opsiyon iĸlemidir. M¿ĸterivadeli

mevduatēnēopsiyon anlaĸmasēndabelirlenen vade ve fiyattan baĸkabir döviz cinsine çevirme hakkēnēbankaya vermektedir. Bu hak karĸēlēĵēndabanka

m¿ĸteriyeprim ödemektedir.

Volatility Smile: Vadesi aynēfakat kullanēmfiyatēfarklēolan opsiyonlarēn,zēmnivolatilitelerini gösteren grafiktir.
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Burapor ve yorumlardakiȅŀȊƤƭŀǊΣbilgiler ve grafiklerȅŀƭƴƤȊŎŀbilgi edinilmesiŀƳŀŎƤȅƭŀŘŜǊƭŜƴƳƛǒǘƛǊ. Buradayer alanȅŀǘƤǊƤƳ
bilgi, yorum ve tavsiyeleri ȅŀǘƤǊƤƳŘŀƴƤǒƳŀƴƭƤƐƤƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀŘŜƐƛƭŘƛǊ. ¸ŀǘƤǊƤƳŘŀƴƤǒƳŀƴƭƤƐƤhizmeti, yetkili ƪǳǊǳƭǳǒƭŀǊ
ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴƪƛǒƛƭŜǊƛƴrisk ve getiri tercihleri dikkate ŀƭƤƴŀǊŀƪƪƛǒƛȅŜözel, imzalanacakȅŀǘƤǊƤƳŘŀƴƤǒƳŀƴƭƤƐƤǎǀȊƭŜǒƳŜǎƛ
çerçevesindeǎǳƴǳƭƳŀƪǘŀŘƤǊ. Buradayer alanyorumve tavsiyelerisegenelniteliktedir. Butavsiyelermali durumunuzile risk
ve getiri tercihlerinizeuygunolmayabilir. Bu nedenle,sadeceburadayer alan bilgilereŘŀȅŀƴƤƭŀǊŀƪȅŀǘƤǊƤƳƪŀǊŀǊƤverilmesi
beklentilerinizeuygunsonuçlarŘƻƐǳǊƳŀȅŀōƛƭƛǊ.

Halk¸ŀǘƤǊƤƳΣbu bilgilerinŘƻƐǊǳΣeksiksizveŘŜƐƛǒƳŜȊƻƭŘǳƐǳƴǳgarantietmez,bilgi ŜƪǎƛƪƭƛƐƛveȅŀƴƭƤǒƭƤƐƤƴŘŀƴhiçbirǒŜƪƛƭŘŜ
sorumlu tutulamaz. Rapordayer alan ifadeler, hiçbir ǒŜƪƛƭŘŜŀƭƤǒveyaǎŀǘƤǒteklifi olarakŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƛƭŜƳŜȊ. Halk¸ŀǘƤǊƤƳΩƤƴ
rapordakibilgilerŘƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀortayaœƤƪŀōƛƭŜŎŜƪŘƻƐǊǳŘŀƴveŘƻƭŀȅƭƤkazançvezararlarlailgili herhangibir ǎƻǊǳƳƭǳƭǳƐǳyoktur.

Bu ileti 05 YŀǎƤƳ2014 tarih ve 29166 ǎŀȅƤƭƤResmiGazetedeȅŀȅƤƴƭŀƴŀƴve 01 aŀȅƤǎ2015 tarihinde ȅǸǊǸǊƭǸƐǸgiren
ά9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪTicaretin DüzenlenmesiIŀƪƪƤƴŘŀέœƤƪŀƴkanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
ƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀŘŜƐƛƭŘƛǊ.

Iŀƭƪ ¸ŀǘƤǊƤƳ !ǊŀǒǘƤǊƳŀ ςmƴŜǊƛ [ƛǎǘŜǎƛ ¢ŀƴƤƳƭŀǊƤ

(Aksi belirtilmedikçe önümüzdeki 12 ay için beklenen performans)

AL:%20 ǾŜ ǸȊŜǊƛ ŀǊǘƤǒ                         TUT: %0 ile ҈нл ŀǊŀƭƤƐƤƴŘŀ ŀǊǘƤǒ                          SAT : ҈лΩƤƴ ŀƭǘƤƴŘŀ ŀȊŀƭƤǒ
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