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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 11.10.2021

ABD TUFE verisinin Eylil ayinda da vyiiksek seviyelerini
sirdirmesi bekleniyor

Gegen hafta ABD Senatosu'nun, borg limitinin Aralik ayina kadar kisa 5 5
sireli olarak artirilmasina yonelik haber akisi risk istahini yikseltti.
Demokratlar ile Cumhuriyetgiler arasinda uzun siredir slren 45
gorusmelerin ardindan s6z konusu tasari Senato'da 48'e karsl 50 oyla
kabul edildi. Yasa tasarisi bu asamadan sonra Temsilciler Meclisi'ne 35
gidecek. Tasari ile bor¢ limitinin 3 Aralik'a kadar yeterli olacak sekilde
480 milyar dolar artirilmasi éngériililyor. Makro veriler cephesinde, 2
Eylil ay1 tarimdisi istihdam verisi 194K ile piyasa beklentisinin altinda
gercgeklesirken, Agustos ayi verisi 235K seviyesinden 366K seviyesine
revize edildi. Issizlik orani ise %5,2’den %4,8'e geriledi. Ortalama ——ABD Yillik Manset Enflasyon (%)
saatlik kazanclar verisi aylik bazda %0,4 artisla beklentinin altinda

. . . . L. ———ABD Yillik Gekirdek TUFE (%, sag eksen)
gelirken, yillik bazda %4,6 yukseligle piyasa beklentisiyle uyumlu_gs 03

gergeklesti. Bu cercevede ABD 10 yillik tahvil faizleri Fed’in
sikilastirmaci patikaya gegisini ertelemeyecegi yoniindeki beklentilerin
guclenmesiyle %1,6118 seviyesine yukselirken, VIX endeksi ise 19
seviyesi yakinlarindaki seyrini surdirdi. ABD piyasalari, beklentilerin
altinda gelen tarimdisi istihdam verisi sonrasi hafif ylkselisle haftayi
tamamladi. Yeni haftada Pazartesi guni ABD'de "Colombus Gunid"
nedeniyle kamu kurumlari ve tahvil piyasasi kapal, borsalar ise acgik
olacak. ABD'de UFE, TUFE ve perakende satiglar verilerine ek olarak
Persembe gunt FOMC toplanti tutanaklari ile hafta genelinde bélgesel
FED Baskanlarinin konusmalari takip edilecek.
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Euro Bdlgesi sanayi Uretimi Temmuz ayi verisinin yilhk bazda
%4,7 artis kaydetmesi bekleniyor

Gegtigimiz Cuma gini OECD, aralarinda ABD, Cin, Almanya, Fransa, 24,0 14,0
ingiltere, Japonya ve Tirkiye'nin de yer aldigi, kiresel GSYH'in 1a5 10,6
%90'Inindan fazlasini temsil eden 136 ulkenin uluslararasi vergi
reformuna yonelik anlagsmayi kabul ettigini acikladi. Agiklamada, s6z
konusu reformun ¢ok uluslu sirketlerin 2023'ten itibaren en az %15

12,9 7.3
74 4,0

vergi oranina tabi tutulmasini saglayacag kaydedildi. Boylece 18 0.7

dinyanin en blylk ve en karli 100'e yakin ¢ok uluslu sirketinden elde -3.8 27
edilen 125 milyar dolardan fazla karin diinya gapinda ulkelere yeniden _g3 60
tahsis edilecegi belirtilen agiklamada, stz konusu sirketlerin faaliyet 14,9 03
gosterdikleri yerlerde adil bir vergi payr 6demelerinin ve kar elde ——Euro Balgesi Sanayi Uretimi (%) '

etmelerinin  saglanacagl aktarildi. Avrupa piyasalari ise ABD 204 ——Euro Bélgesi Bilyime (%, sa§ eksen) 27
cephesinde beklentinin altinda gelen istihdam verisinin de etkisiyle -26.0 ——_— — =" o’ > o o o o < — .o
haftay! ekside tamamladi. Yeni haftada Euro Bolgesi'nde ZEW beklenti § Q Q Q § g g Q § § § § § §

anketi ve sanayi Uretimi verileri izlenecek.

Yurt iginde yeni haftada veri gindemi yogun olacak

Gegen hafta yurt iginde agiklanan TUFE Eyliil ayi verisi beklentilere

paralel aylik 9%021,25 artti ve yillik enflasyon %19,25'ten %?19,58

seviyesine c¢iktl. Cekirdek enflasyon ise Eyliul'de yillik %216,76'dan 60
%16,98 seviyesine yiikseldi. Ote yandan, TCMB Bagkani Sayin 5o
Kavcioglu gergeklestirdigi yatirimci toplantisinda enflasyonda gegici 40
unsurlarin etkisini yitirecegini dngordiklerini sdyledi. Sayin  Kavcioglu 30
manset enflasyonu ikinci plana atmadiklari mesajini verirken, arz 20
soklarini faiz kanalyla kontrol etmenin mimkin olmadigini sdyledi. 10
Haftaya 8,86'li seviyelerden baglayan USDTRY paritesi, 8,97 ¢
seviyesinden kapandi. Yeni haftada yurt icinde issizlik verisi, cari .19
denge, sanayi Uretimi, konut satislari ile TCMB Beklenti Anketi .59
sonuclari_ile butce verileri takip edilecek. Foreks anketine gére, .3g
Adustos ayi cari_islemler tahmini $235 milyon acik ydninde olustu. 4o
2021 yili_6demeler dengesi cari islemler hesabi tahminlerine iliskin _5q
medyan deder ise $21 milyar acik yoniinde. Foreks anketine gore, gq
takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretiminde beklenti, bir dnceki ay uhululubobo s SR ettt f e T ata Tl <=t t=bababs

12 Ayhk Ktimilatif Cari Agik
Altin ve Enerji Harig CA
e AltIN Harig CA

yillik %8,7 artan verinin %9,9’a yikselmesi yoniinde olustu. 53555355535 55352535553533355S5353335
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta ABD’de agiklanan ekonomik veriler ve borg
tavanina ilisikin gelismeler ile yurt disi piyasalarda dalgali seyir
izlendi. Dolar endeksi Cuma ginuni 94,067 seviyesinden
kapatirken haftalik bazda kayda deger bir degisiklik gostermedi.
Tahvil piyasasinda ise ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %1,61 seviyesi
ile Haziran ayindan bu yana en yiiksek kapanisini yaptli. Ddviz
piyasalarinda gelismekte olan llke para birimlerinin ABD Dolari
kargisinda karisik seyir izledigi haftada Tirk Lirasi yurt igi
gelismelerin de etkisiyle en ¢ok deger kaybeden (lke para
birimlerinden biri oldu. Turkiye 5 yillik CDS primi ise haftay1 437 bp
ile tamamlarken, Tirk Hazine eurobond getiri egrisinde oOnceki
haftaya gore kayda deger degisim izlenmedi. Yurt i¢i tahvil
piyasasinda ise hafta boyunca islem hacmi orta ve uzun vadeli
kiymetlerde yogunlasirken, 5 yil vadeli gdsterge tahvil bilesik faizi
haftalik bazda 32 bp yUlkselisle %19,12, 10 yil vadeli gosterge tahvil
bilesik faizi ise 53 bp yukselisle %19,02 seviyesinden guni ve
haftayl tamamladi.

Gegctigimiz hafta Hazine, Ekim-Aralik dénemi borclanma programi
kapsaminda 2 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvilin ilk ihraci ile 5 yil
vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ve 5 yil vadeli sabit kupon édemeli
gosterge tahvillerin yeniden ihraglarini dizenledi. TLREF’e endeksli
tahvilde %21,73 ortalama bilesik faizle 2,8 milyar TL, TUFE’ye
endeksli tahvilde %3,04 ortalama bilesik reel getiri ile 8,0 milyar TL,
sabit kupon 6demeli tahvilde %18,94 ortalama bilesik faizle 4,5
milyar TL borglanma yapildi. Béylece U¢ ihale ile toplam 15,4 milyar
TL borglanma yapilmis oldu. Hazine’nin bu ayki bor¢glanma hedefi
47,4 milyar TL olurken, bugun yapilacak olan 3 yil vadeli altin tahvili
ve altina dayall kira sertifikasi satiglar ile borglanma programina
devam edilecek.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagdladigi toplam
fonlama tutari dnceki haftaya gore 5 milyar TL artarak 341 milyar
TL olurken, hafta boyunca BIST Repo Ters Repo Pazar’nda
olusan ortalama oran %18-18,21 bandinda olustu. Diger yandan
Swap islemleri de dahil toplam fonlama tutari 4 milyar TL artarak
736 milyar TL seviyesine yukseldi.

Yurt digi tarafta ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde
bir ay 6ncesine kiyasla yukari seyir, Gi¢ ay dncesine kiyasla da en
kisa vadeler haricinde hafif yukari seyir yasanirken; Euro libor
faizlerine iligkin verim egrisinde bir ay dncesinde goére hafif yukari,
¢ ay 6ncesine kiyasla yatay seyir gozlendi.

Bir 6nceki haftayr %1,47’li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik
tahvil faizi bu haftayl yikselerek %1,61; %-0,22'li seviyelerde
tamamlayan Almanya 10 yilhk tahvil faizleri de benzer sekilde
artarak %-0,15 ‘li seviyelerde tamamladi.

Gecgen haftaki yukari yonlu seyrin ardindan, gegen hafta agiklanan
ABD tarimdigi istihdam verileri 6ncesinde yukari yonli seyir izleyen
tahvil faizlerinin; enflasyon beklentilerinin arttigi bu ginlerde bu
hafta yine ABD’de agiklanacak enflasyon verileri ve FED’den
tapering beklentileri paralelinde mevcut seviyelerini korumasi
beklenebilir.

Bu cercevede, ABD 10 vyilik tahvil faizi bu hafta %1,55-1,65;
Almanya 10 vyillik tahvil faizi de %-0,25-0,10 bandinda hareket
edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari DiBS-('jzeI Sektor-Euro tahvil) 11.10.2021

DIBS Yabanai Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2020 2018 2017

Hisse Degisim

1,333 -4,270 -1,009 3,340 -1,990 3,155
DIBS Degisim

1,732 -5,014 -3,169 672 6,924 3,123 -2,645 545

DIiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS
Degisim* | (Kesin Alim) | (TersRepo) = OSBA Portfoyii Alm) | (TersRepo) | OSBA
1-Oct -93 -201.1 55 -1.1 21,408 6,284 1,615 246

1 Ekim ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stoku, piyasa ve kur hareketlerinden arindirilmis haftalik degisimlere
gore 201,1 milyon USD, &ézel sektér borglanma araci stokunda ise 1,1 milyon USD azalis kaydedildi. llgili haftada DIBS
stoku 4,5 milyar TL artarak 1,188 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 1,9 milyar TL
azalarak 3 haftalik devam eden diisiis ile 62,1 milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku
icindeki pay1 %5,23 seviyesine geriledi.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
artis goruldd. Filipinler CDS’i %15,0 yukselisle en
fazla artan gelismekte olan Ulke CDS’leri olurken
Peru CDS’i %9,0 disusle en ¢ok dusus gosteren EM
Ulkesi oldu. Turkiye Eurotahvil verim egdrisinde
haftalik bazda yatay seyir yasandi.

Tiirkiye CDS'leri
08.10.2021 | Haftalik
(Bps) Degisim
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Hisse Senedi Piyasalar 11.10.2021

Gegtigimiz hafta, Cin piyasalarinin Cuma guniine kadar kapal oldugu hafta icerisinde Euro Bolgesi Sentix Yatirimci
glven endeksi, bir ¢cok tlkede hizmet PMI verileri ve ABD’de ADP 6zel sektor istihdami ile tarimdigi istihdam verilerini
takip ettik. ABD'de Eylil ayinda tarim digi istihdam verisi beklentilerin ¢ok altinda kalirken 500 binlik beklentiye
karsilik 194 bin olarak agiklandi. Adustos ayi tarim disi istihdam verisi 235 bin seviyesinden 366 bin seviyesine
revize edildi. Ayni ayda igsizlik orani %4,8'e geriledi. Piyasa beklentisi issizlik oraninin %5,2'den %5,1'ye inecegi
yonundeydi. Hafta genelinde kiresel hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir izlenirken hafta ortasindan itibaren
risk istahi artti. Yurt icinde ise BIST-100 endeksi haftayr %0,24 duslsle tamamladi. Hafta genelinde XBANK
bankacilik endeksi %0,03, XUSIN sanayi endeksi de %0,07 artis kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %0,01 artarken;
ABD borsalari ortalama %1,5 diisiis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve Fra.) %0,01 artis g6sterdi.

Bu hafta, Pazartesi giinit ABD'de "Colombus Gunl" nedeniyle tahvil piyasasi kapali, borsalar ise agik olacak. ABD’de
UFE, TUFE ve perakende satislar verilerine ek olarak Persembe giinii FOMC toplanti tutanaklari ile hafta genelinde
bolgesel FED Bagkanlarinin konusmalari takip edilecek. Yeni haftada yurt iginde issizlik verisi, cari denge, sanayi
uretimi, konut satislari ile TCMB Beklenti Anketi sonuglari ile butce verileri takip ediliyor olacak.

Endeks 1.393 lzerinde tutundukca tepki yikselisini 1.410 -1.420 arahdina kadar devam ettirmesi beklenebilir. Bu
aralik tzerinde 1.428 ilk hedef olmak Gzere endeksin yukselisini guclendirmesi beklenir. Bu seviyenin gegilmesi
durumunda da 1.445 direnci hedeflenebilir. Endeks kisa vadede 1.410 altinda kaldikca tepki yikselisleri olussa da
satis firsati olarak dederlendiriimesi ve 1.393 altinda satis baskisinin ilk hedefi 1.370 olmak lzere 1.350 seviyesine
dodru devam etmesi beklenir. Kisa vadeli gdstergeler ve momentumdaki gliclenme geri ¢ekilmeler olsa da tepki
yukselisi ediliminin devam edecedine isaret ediyor.
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ev Piyasalari 11.10.2021
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Dolar/TL: Dolar endeksi hafta genelinde 94,0 seviyesinin Uzerinde yatay seyrederken zayif gelen tarimdisi istihdam
verisi sonrasi Cuma gini 94,4 seviyelerinden 93,9 seviyelerine geriledi Haftaya 8,85 seviyesinden baslayan
USDTRY paritesi, Cuma giini 8,97 rekor seviyesini gorse de, haftayl 8,95'li seviyelerden kapatti. Boylece TL, hafta
genelinde diger GOU para birimlerine paralel deger kaybeden para birimi olsa da Cuma giinii dolar endeksindeki
gerilemeyle kayiplar sinirli kald.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 8,9630 asadisinda kalinmasi durumunda Tirk Lirasi lehine islemlerin
devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 8,8895 destedi hedefli geri cekilmeler yasanabilir. Bu seviye asadisinda ise
8,8365 ve 8,8055 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir. Kurun 8,8895 (izerinde kalicilik saglamasi halinde
ise 8,9325 ardinda 9,0580 seviyesi direnc olusturabilir.

35%

USD/TRY

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan Ulkeler T M voladlitysmile
endeksine relatif dolar bazinda %1,5 negatif ayristigi bir haftay o
geride biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %-2,7, MSCI Tiirkiye
dolar bazinda %-22,8 Dolar Endeksi %+4,6 degisim gosterdi.
iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %14.,51'den

%215.46'ya yiikseldi (1 aylik volatilite 2020 sonunda %18,91'di). o \—/
10A Put_25A Put_35A Put_50A [ATM] _35A Call__ 25A Call__10A Call 15%

25%

Strike 87073 8.8632 89163  8.9799 9.0602 91337  9.3663
vol 14.41% 14.00% 14.07%  14.63%  15.83%  17.18%  20.20% O e o e e e
Premium (TL) 850 2,610 4,150 7,320 4,560 3,140 1,170
Strike 86172 8.8535 89631  9.0986 93022  9.4748  9.9443
vol 15.16% 15.17% 15.46%  1621%  17.87%  19.56%  23.14% Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
Premium (TL) 1,880 5940 9,580 17,070 10500 7,280 2,740 yonli hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alim
Strike 8.5674  8.9585 9.1581 9.3852 9.8348 10.2107 11.2713 Opsivonunun alimini nsk“ bu'uvoruz_ Bu hafta’
vol 14.90% 15.78% 16.36%  17.24%  19.73%  21.96%  26.26% ABD’de UFE, TUFE ve perakende satislar verilerine
Premium (TL) 3,270 11,010 18130 32510 19790 13940 5290 ek olarak Persembe giinii FOMC toplant tutanaklari
Strike 8.6472 91960 95056  9.8117  10.6351 11.3059 13.2501 ile hafta genelinde bolgesel FED Baskanlarinin
vol 15.36% 16.97% 17.80%  18.70%  22.02%  24.71%  29.59% K lar! takio edilecek. Yeni haftada vurt icinde
Premium (TL) 4,810 17,010 28,450 50,830 30,170 21,410 8,140 .or.1u'§ma ar.l . p . : P y . Q
Strike 89718 9.8048 103252 10.6948  12.3812 13.7315 17.8458 igsizlik verisi, carl dengg, sanayl uretlm!, k?””t
vol 16.12% 18.50% 19.57%  2029%  24.82%  J8.12%  33.64% satislarl ile TCMB Beklenti Anketi sonuglari ile bitce
Premium (TL) 7,330 27,270 46,190 80,830 45970 32,860 12,490 verileri takip ediliyor olacak.

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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EUR/USD: FED’in tapering sirecine iliskin agiklamalarinin Kasim toplantisinda baglayacagina yonelik beklentiler
dolar endeksinde glclenmeye neden olurken Cuma gunku tarimdisi istihdam verisinin negatif strpriz yapmasinin
ardindan dolar endeksindeki geri ¢cekilmeyle hafta genelinde 1,1550 seviyelerinde yatay seyreden Euro/dolar paritesi

1,1580-1,16 seviyelerine dogru yukseldi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde satislarin yogunlasmasi halinde sirasiyla 1,1535 ve 1,1500 destek

noktalarina kadar geri cekilmeler gérilebilir. Olasi diizeltme hareketlerinde ise 1,1585 seviyesi test edilebilir. Bu

seviye lzerinde tutunmasi pariteyi 1,1620 sinirina dodru tasiyabilir.

USD/TRY Forward

Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
gerilerken, dolar karsisinda Rus Rublesi %1,1 artis
gosterirken, Brezilya Reali ise %2,7 azalisla en fazla deger
kaybeden gelismekte olan ulke para birimi oldu. USD/TRY
forward egrisi_haftalik bazda hafif yukari yonli seyir izledi.
Doviz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar ucuz
kalan kisa vadeleri tercih edebilir.

USD/TRY Volatilite

Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin tarihsel
volatiliteye gore yukarida kaldigi goriiliiyor. Borsa Istanbul’da
islem goéren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin
Ekim’21 vadeli 9020 kullanim fiyath call (alim) ve Kasim’21

vadeli 9130 kullanim fiyath call (alim) opsiyonlarinda

yogdunlastigini gériyoruz.
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Ons Altin: Altin ons fiyati, glcli dolar temasiyla hafta icerisinde gerileme egilimini strduriirken Cuma giini ABD’de
kritik tarimdisi istihdam verisinin beklentilerin altinda gelmesi ve dolar endeksinin geri ¢cekilmesi sonrasi yikseldi.
Cuma gunu veri agiklamasi sonrasi ons altinda %1’in tzerinde artig goruldi. Ons altin 1.760 USD/ons seviyesinden
basladigi haftay1 1.773 dolardan tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 1,750 dolar asadisina sarkmamasi durumunda 1,775 direnci hedeflenebilir.
Bu direncin gecilmesi 1,850 dolar direncini glindeme getirebilir. 1,750 dolar seviyesinin altinda kalinmasi durumunda
ise 1,720 dolar destedine kadar cekilme sirebilir.

Gram Altin: Hafta genelinde ons altin fiyatindaki yatay saticili seyre kargsin USDTL paritesindeki ylkselis paralelinde
503 TL seviyesinden basladidi haftayr 502-503 TL’ye yakin seviyelerde geciren gram altin fiyati, haftayr 505 TL ile
hafif yukseligle tamamladi. Yeni haftada, 505-498 TL/gram bdlgesi destek, 512-518 TL/gram bdlgesi ise direng olarak

izlenebilir.
TL/Gr Dolar/Ons
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
1900 Altin ($/ons) -0.2% -7.4%
Altin (B/gram) 1.0% 11.5%
1700 Giimiig ($/ons) 0.6% -14.0%
Platin ($/ons) 5.6% -3.7%
Paladyum ($/ons) 8.3% -15.1%
1500
Brent ($/varil) 3.9% 59.1%
WTI ($/varil) 4.6% 63.5%
1300
Seker ($/bu.) 1.7% 23.5%
1100 Bugday ($/bu.) -2.8% 14.6%
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Makro Veri Gundemi 11.10.2021

Haftalik Veri Glindemi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
11 Eki Pzt Tim Gin  ABD Columbus Day Tatili ABD Borsalari Agik, Tahvil Piyasasi Kapali) - - -
11 Eki Pzt 10:00 Turkiye issizlik Orani (Aylik) Agustos - %12,0
11 Eki Pzt 10:00 Tarkiye Odemeler Dengesi (USD) Agustos -0.235mlr -0,68 mir
11 Eki Pzt 01:00 ABD Chicago Fed Bagkani Evans'in Konusmasi - - -
12 Eki Sal 10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos %9.9 %8,7
12 Eki Sal 12:00 Euro Bolgesi  ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Ekim - 31,1
12 Eki Sal 12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Ekim 20,1 26,5
12 Eki Sal 17:00 ABD JOLTS Agik is Sayisi (Bin) Agustos 10925 10,934
12 Eki Sal 19:30 ABD Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi - - -
13 Eki Crs 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparigleri (Yillik) Agustos  %14.1 11,1%
13 Eki Crs 06:00 Cin ihracatlar (Yillik) Eylal 22% 25,6%
13 Eki Crs 06:00 Cin ithalatlar (Yillik) Eylal 22.1% 33,1%
13 Eki Crs 06:00 Cin Ticaret Dengesi (USD) Eylil  47.22mlir 58,33 mir
13 Eki Crs 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos  %3,0 %3.8
13 Eki Crs 09:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Eylal %4,1 %4,1
13 Eki Crs 09:00 ingiltere imalat Uretimi (Yillik) Agustos  %3,6 %6
13 Eki Crs 09:00 ingiltere Ticaret Dengesi Agustos - -12,7 mir
13 Eki Crs 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillk) Eylal - -%17
13 Eki Crs 12:00 Euro Bélgesi  Sanayi Uretimi Agustos -%1,5 %1,5
13 Eki Crs 15:30 ABD TUFE (Aylk) Eylul %0,3 %0,3
13 Eki Crs 15:30 ABD TUFE (Yillik) Eylal 5,3% 5,3%
13 Eki Crs 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Eylal %4,1 4,0%
13 Eki Crs 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari - - -
14 Eki Pers 04:30 Cin TUFE (Yillik) Eylal %0,9 %0,8
14 Eki Pers 04:30 Gin UFE (Yillik) Eyll %10.6 %9,5
14 Eki Pers 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Agustos - %9,3
14 Eki Pers 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Agustos - %-3,4
14 Eki Pers 15:30 ABD issizlik Bagvurulari (Bin) Eylal - 326
14 Eki Pers 15:30 ABD UFE (Aylik) Eylal %0,6 %0,7
14 Eki Pers 15:30 ABD UFE (Yillik) Eylul %8,8 %8,3
14 Eki Pers 17:00 ABD Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi - - -
15 Eki Cum 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Eylul - 40,84mlr
15 Eki Cum 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylk) Eylul %-0.3 %0.7
15 Eki Cum 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Ekim 25 34,30
15 Eki Cum 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Eylal -0,3 0,7%
15 Eki Cum 17:00 ABD Michigan Tiketici Guveni Ekim 73,5 72.8
15 Eki Cum 19:20 ABD New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma ylukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) izerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak i¢in Hazine Mustesarlidi
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Do6viz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan cikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa dederinden daha diislk, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgcli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlhigi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirrm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman aralijinda goézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol turadur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢ustdur. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha diistik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’in altinda azalis

Halk Yatirinm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88

ilknur HAYIR TURHAN Yénetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90212 3148185

Ebru Usta Yonetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 31482 16

Aysegill BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Emil Abdullayev Uzman Yardimcisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 4902123148724

Fatma Kog Uzman Yardimcisi FKoc@halkyatirim.com.tr
Beyaz Esya +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirim danismanhigl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGga giren
“Elektronik Ticaretin Duzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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