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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler

Eylul ayr tarimdisi istihdam verisinin 500k seviyesinde
gerceklesmesi 6ngoriiliiyor

Gegen hafta ABD'de Fed Baskani Powell Hazine Bakani Yellen ile
Senato'da yaptigi konusmada, Oniumizdeki aylarda enflasyon
baskisinin yliksek kalmasini bekledigini séyledi. Hazine Bakani Yellen
ise, federal bor¢ sinirini askiya almak veya artirmak igin yasal 6nlem
alinmadigi ve yasa yapicillara ABD yukumlaliklerini temerriide
dismemeleri igin baski yapmadigi takdirde, Hazine’nin bitgesinin 18
Ekim tiukenecegi konusunda uyardi. Makro veriler tarafinda da,
cekirdek kisisel tlketim harcamalari deflatord Eylal ayinda %3,6
yukseligle 30 yili agkin surenin en sert artisini kaydederken, ISM imalat
PMI verisi, aylik bada 0,2 puan artisla 61,1 seviyesine yukselerek,
piyasa beklentisini asti. Odenen fiyatlar endeksi de énceki aya gére 1,8
puan artisla 81,2 seviyesinde, beklentinin Gzerinde gergeklesti. Ancak
verinin Haziran ayinda 92,1 ile gérilen zirvenin 11 puan altinda olmasi
enflasyon endiselerinin kontrol altinda kalmasinda etkili oldu. Yeni
siparigsler endeksi ayllk bazda degisim gostermeyerek 66,7
seviyesinde, gugli gorinimuanid korurken, istihdam endeksi de aylik
bazda sabit kalarak 50,2 seviyesinde beklentiye paralel gérinim
sergiledi. Ote yandan, ABD Senatosu, federal hilkiimetin kapanmasini
onleyecek gecgici butce tasarisini onayladi. Tasari Temsilciler
Meclisinde onaylandiktan sonra ABD Baskani Biden'in imzasina
sunulacak. ABD piyasalari, tahvil faizlerindeki gerilemeye ek olarak,
ilag gelismeleri paralelinde yeniden agilma temali sektor hisselerinde
One ¢ikan alimlarla haftayr alicili seyirle tamamladi. Yeni haftada
ABD’'de fabrika siparisleri, ISM hizmet PMI ve istihdam verilerine ek
olarak dayanikli _mal siparisleri ve Markit hizmet PMI verilerinin
revizyonlari takip edilecek.

Yatirimci giiveninde diisiis egilimi devam edebilir

Gegen hafta AMB Bagkani Lagarde, Avrupa Parlamentosu'nda yaptigi
konusmada, Agustos'ta %3'e yukselen enflasyonun sonbahar aylarinda
yiukselmeye devam edecegini ancak bunun gegici olacagini belirtti.
Lagarde petrol fiyatlarindaki yukselis, Almanya'da KDV indiriminin sona
ermesi gibi faktorlerin gelecek yil ortadan kaybolacagini da sodyledi.
Makro veriler cephesinde Euro Bolgesi enflasyonu Eylul ayinda %3,4
yukseligle 13 yilin zirvesine tirmandi. Avrupa piyasalari artan enflasyon
endiseleriyle haftayr saticili seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro
bélgesinde  Sentix vyatirmeci giiveni, UFE ve perakende satislar
verilerine ek olarak Markit hizmet PMI verisinin revizyonu izlenecek.

Yeni haftada TUFE verisi izlenecek

Gegen hafta yurt icinde acgiklanan Agustos’ta dis ticaret acigi, bir
onceki aydaki $4,28 milyardan $4,26 milyara hafif gerilediBoylece yillik
aclk da, $46,6 milyara gerilemis oldu. Ote yandan, gegtigimiz Cuma
gunl Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan TBMM yasama yili agilisinda
yaptigi konugsmada OVP doénemi boyunca yillik ortalama 9%5,3
biyimeyi, milli geliri de 1 trilyon dolarin Uzerine ¢ikarmayi
hedeflediklerini belirtti. istikrarli politikalarla cari agik sorununun
asllabilecegini belirten Sayin Erdogan, uluslararasi yatirimlarin élgegini
yukarilara gekmek istediklerini ifade etti. Makroekonomik politikalar ve
yapisal reformlar esliginde enflasyonu tek haneli rakamlara distrmeyi
hedeflediklerini belirten Sayin Erdogan, piyasadaki hakim durumunu
kotiuye kullanan firmalarin (zerine gideceklerini de soOzlerine ekledi.
Hafta icerisinde 8,9588 seviyesini test eden USDTRY paritesi, TL’deki
pozitif ayrismanin desteginde 8,86’li seviyelerden kapandi. Yeni
haftada yurt icinde TUFE ve Hazine nakit dengesi verileri takip
edilecek. Foreks anketine gére, Eyliil ayit TUFE medyan tahmini aylik
bazda %21,30, yillik bazda da %219,64 seviyesinde artis olacadi
yoniinde gerceklesti.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 04.10.2021

FED'den siki para politikasi beklentileri, yiiksek enflasyon endiseleri
ve kulresel tedarik sorunlarina yonelik endiselerle gectigimiz hafta 19.0%
piyasalarda risk istahinda azalis yasandi. Gulvenli liman varhk 185%
dolara olan talep artarken, dolar endeksi 94 seviyesini asti. ABD 10 o
yilhk tahvil getirisi ise hafta ortasinda %1,56 seviyesine kadar
yukselse de hafta kapanisini %1,49 seviyesi ile tamamladi. Turk
Lirasi hafta boyunca dalgali seyir izlese de haftalik bazda benzer
para birimleri icinde ABD dolari karsisinda en iyi performans
gOsteren para birimlerinden biri oldu. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 16.0%
hafta kapanigini 443 bp ile tamamlarken, Turk Hazine eurobond

getiri egrisinde onceki haftaya goére kayda deger degisim izlenmedi. o onaots PR o) 30042018 (58 Notindiim)
Yurt igi tahvil piyasasinda ise hafta boyunca islem hacmi uzun —ot102021 ——23.09.2016 (Moody's Not indiim)
vadeli kiymetlerde yodunlasirken, 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik o5 | Euro Tahvil Verim Egrisi
faizi haftalik bazda 7 bp gerileyerek %18,66, 10 yil vadeli gdsterge 8%
tahvil bilesik faizi ise 1 bp ylkselisle %18,49 seviyesinden gunl ve

haftayr tamamladi. so%
Hazine Ekim-Aralik dénemi borglanma programini yayinladi. Buna jz /—\

gbére Ekim ayl igin borglanma hedefi 9%102'den %86’ya Lo%
diustrdlirken, bu ay yapilmasi planlanan 10 yillik yeni gosterge
tahvil ihracinin Kasim ayina ertelendigi gordldi. Ayrica yeni

——30.09.2021 —01.10.2021

DIBS Verim Egrisi

1y 2y 3y ay 5Y (24 RAS 8y 9y 10y 15y 20Y 25Y 30Y

programda Aralik ayinda itfasi gelen déviz cinsi DIBS'lerin TLLib. TL Libor Faizleri Verim Egrisi
yenilenmeyecegi duyuruldu. Bu kapsamda bugin 2023 vadeli o
TLREF’e endeksli tahvilin yeniden ihraci diizenlenecekken, yarin ise 200 ~—
2026 vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ve 5 yillik gésterge tahvilin 19.5%
yeniden ihraci yapilacak. 10.0%
TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam :Z: ol
fonlama tutari énceki haftaya gére 31 milyar TL artarak 336 milyar ——1AyOnce
TL olurken, ortalama fonlama maliyeti Cuma giinii itibariyla %18,00 e : z < s s 5 5 =
oldu. Diger yandan swap islemleri toplami 6nceki haftaya gore 5
milyar TL azalarak 396 milyar TL olurken, toplam fonlama ise 732
milyar TL seviyesine yukseldi. $Lib. $ Libor Faizleri Verim Egrisi

0.30%
Yurt disi tarafta ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde 025% :Euﬁgcélggj
bir ay dncesine kiyasla yukar seyir, U¢ ay 6ncesine kiyasla da en 02w
kisa vadeler haricinde disls yasanirken; euro libor faizlerine iliskin
verim egrisinde bir ay déncesine gore hafif ylkselis, li¢ ay dncesine 01%%
kiyasla hafif dugls yoniinde seyir gdzlendi. 0.10%
Bir onceki haftayl %1,45’li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik e
tahvil faizi haftayr hafifge ylkselerek %1,46; %-0,23'lu seviyelerde T <« s s s =
tamamlayan Almanya 10 yillk tahvil faizleri de benzer sekilde °
artarak %-0,22'li seviyelerde tamamladi.

€Lib. i izleri i arisi
Gegen haftaki yukari yonli seyrin ardindan, gegen hafta agiklanan Rl m—— € bor Fatzler Verim B
PCE verileriyle ABD ISM ve PMI verilerinin beklentilerin Uzerinde gt
gelmesi ve risk istahinda yasanan kismi dalgalanmanin yani sira bu 050%
hafta makro gindemin de sakin olmasi beraberinde tahvil
faizlerinde ihmli seyrin devami beklenebilir. 055%
Bu cercevede, ABD 10 yilhk tahvil faizi bu hafta %1,40-1,50; -060%
Almanya 10 yillik tahvil faizi de %-0,20-0,30 bandinda hareket
edebilir. 065% I < < < < >
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Tahvil-Bono Piyasalari DiBS-('jzeI Sektor-Euro tahvil) 04.10.2021

DIBS Yabanai Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Hisse Degisim

-1.240 -4.270 -1.009 3.340 -1.990 3.155

DiBS Degisim

DiBS
Hisse DiBS DiBS Hisse (Kesin DiBS
Degisim* | (Kesin Alim) | (Ters Repo) OSBA Portfoyii Alim) (Ters Repo) OSBA
24.Eyl 36 -415,4 0 8 21.820 6.756 1.585 254

* Piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis

24 Eylil ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stoku, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 415,4 milyon USD azalirken, 6zel sektér borglanma araci stokunda ise 8 milyon USD artis kaydedildi.
iigili haftada DIBS stoku 7,2 milyar TL artarak 1,184 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku
ise 3,5 milyar TL azalarak Mart ayindan bu yana en bulylk distsu gerceklestirdi ve 64,1 milyar TL seviyesine geriledi.
Bdylece son 2 haftadir yabanci ¢ikisi sebebiyle YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payi %5,41 seviyesine geriledi.
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Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak e .
gtigimiz. 1 . op nde g Tiirkiye CDS'leri
artig goruldi. Peru CDS'’i %10,5 yikselisle en fazla
artan gelismekte olan tilke CDS’leri oldu. Gegen hafta Lol 2P Haff_a!'k
CDS'i diisiis gdsteren EM (ilkesi olmadi. Tiirkiye (Bps) | Degisim
Eurotahvil verim edrisinde haftalik bazda yatay seyir
asandl.
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Hisse Senedi Piyasalar 04.10.2021

Gectigimiz hafta, hafta icerisinde FED ve ECB baskaninin konusmalarinin yani sira imalat PMI ve ABD’de PCE
enflasyonu verilerini takip ettik. Hafta genelinde kuresel hisse senedi piyasalarinda net bir yon izlenmezken, global
piyasalar hafta genelinde dusuk risk istahiyla devam etti. Dolar endeksinin son 1 yilin en ylksek seviyelerine ylkseldigi
haftada ABD 10 yillik tahvil faizleri de son 3 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Yurt icinde ise BIST-100 endeksi haftayi
%1,21 artisla tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %3,2, XUSIN sanayi endeksi de %0,6 artis
kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %0,5 artarken; ABD borsalari ortalama %1,1 diisiis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve
Fra.) %0,2 dusus gosterdi.

Bu hafta, yurt disinda hizmet PMI verilerinin yani sira, ABD’de istihdam verileri 6ne ¢ikiyor. Cuma giini agiklanacak
tarimdigi istihdam onceki ay 235 bin artarken, issizlik orani %5,2 olarak gerceklesmisti. Veride ilk beklentiler tarim disi
istihdamda 500 bin artis olacag, issizlik oraninin %5,1'e gerileyecegdi yoninde olusuyor. Yurt iginde ayin ilk haftasinda
yurt icinde enflasyon verileri en énemli gindem maddesi olacak. Sali giini Hazine ihaleleri, TCMB aylik fiyat gelismeleri
raporu ve Reel Efektif doviz kuru endeksi verisi takip edilecek. Yurt icinde Persembe giini Hazine nakit dengesi
aciklanacak. Ayni giin ayrica TCMB'nin Yatirnmci Sunumu da izlenecek.

Endeks kisa vadeli disus trendini yukari kirarken, kisa vadede 1.387 Uzerinde tutundukca geri cekilmeler olsa da tepki
yukselisini 50 GHO’'nin gectigi 1.420-1.426 aralijina dodru devam ettirmesi beklenebilir. Endeksin 1.397 altina sarkmasi
durumunda geri cekilmenin 1.380 -1.385 bandina dodru devami beklenir. Bu aralik altinda kapanis ise dislsin 1.350
seviyesine dogru devam etme durumunu ortaya koyabilir. Kisa vadeli gdstergeler ve momentumdaki giclenme satis
baskisi yasansa da alim firsati olacadina ve yikselisi ediliminin korunacagina isaret ediyor. Ancak ortalamalardaki
negatif edim suan icin yikselislerin tepki olduguna isaret ediyor.
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Dolar/TL: Onceki haftayr 8,88 seviyelerinden tamamlayan DolarTL kuru, hafta basinda dolar endeksinin 94,5
seviyesi ile son 12 ayin en ylksek seviyelerine ¢cikmasiyla Carsamba glind tim zamanlarin en yuiksek seviyesi olan
8,95'I goérdu. Dolar endeksi Cuma guini 94,2 seviyelerine hafif gerilerken DolarTL kuru da haftay 8,85 seviyelerinden
tamamladi. Béylece TL, hafta genelinde diger GOU para birimlerine paralel deger kaybeden para birimi oldu.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 8,8580 asadisinda kalicilik sadlamasi durumunda disis egilimi
guclenebilir. Bu durumda 8,8050 seviyesi test edilebilir. Kurda Tirk Lirasi aleyhine islemlerin devam etmesi halinde
ise 8,9210 seviyesinden sonra 8,9680 direncine dogdru yikselis kaydedilebilir.

35%

USD/TRY
Volatility Smile

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan Ulkeler
endeksine relatif dolar bazinda %2,5 pozitif ayristigi bir haftayi
geride biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %-3,5, MSCI Tiirkiye
dolar bazinda %-22,3 Dolar Endeksi %+4,6 degisim gosterdi.
iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi 17,70'den %14,51’e
yukseldi (1 ayhk volatilite 2020 sonunda %18,91°di).

30%

25%

20%

15%

T0A Put_ 25A Put_ 35A Put_ 50A [ATM]_ a5A Call_ 25A Call 10A Call
Strike 86290 87758 8.8268  8.8879 89658  9.0378  9.2655 O e 2w e s mc ae 1 1oc
vol 13.64% 13.49% 13.64%  14.25%  1553%  16.92%  19.90%
Premium (TL) 800 2,490 3,980 7,060 4,440 3,060 1,140
Strike 85490 87637 8.8657 89934 91851 93495  9.7927 Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
vol 13.83% 14.09% 14.40%  15.13%  16.84%  18.50%  21.82% yonli hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alim
Premium (TL) 1,720 5540 8960 16,000 9970 6940 2,600 opsiyonunun satisini riskli buluyoruz. Bu hafta, yurt
Strike 8.4889  8.8444 9.0317 9.2483 9.6722  10.0293 11.0241 d|§|nda hizmet PMI verilerinin yani sira, ABD’de
vol 13.94% 15.06% 15.66%  16.53%  19.05%  21.23%  25.25% istihdam  verileri  6ne cikiyor. Cuma  gini
Premium (TL) 3,030 10,390 17,150 30,780 18,960 13,370 5,050 aciklanacak tarimdisi isthdam énceki ay 235 bin
Strike 8.5355 9.0491 9.3476 9.6446 10.4310 11.0746  12.9048 artarken, |§S|Z||k orani %5’2 Olarak ger(;ekle§ml$tl
vol 14.90% 1656%  1737%  1825% - 215%  24.16% - 28.84% Veride ilk beklentiler tarim digi istihdamda 500 bin
Premium (TL) 4,620 16410 27,440 49,010 29,270 20,760 7,870 artis olacag!, issizlik oraninin %5,1'e gerileyecedi
Strike 88371 96171 101150 10.4777  12.0667 13.3359 17.1461 . ’ . ! C e
vol 15.54% 18.09% 19.06%  19.75%  24.17%  27.33%  32.50% yonunde OIU§qur. Yurt" |Q|n('je ?azarte5| gunkg
Premium (TL) 6970 26280 44,430 77,660 44470 31,730 11,990 enflasyon verileri en 6nemli gindem maddesi

olacak.
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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EUR/USD: Onceki hafta gergeklestiilen FED FOMC toplantisinin ardindan FED’in tapering sirecine iligkin
aciklamalarin Kasim toplantisinda baglayacagina yonelik beklentiler dolar endeksinde gliclenmeye neden oluyor.
Dolar endeksinin gegtigimiz hafta Carsamba giini son 12 ayin en yilksek seviyelerine gikmasiyla paritede disus
egilimi takip edildi ve Euro/dolar paritesi 1,16’nin altina sarkti. Guglu dolarla birlikte parite sonraki glinlerde de yatay
seyretti. Haftaya 1,1683 seviyesinden baslayan parite haftayr deger kaybiyla 1,1580 seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesi 1,1585 direncinin altinda kalirken, yikselis icin 6ncelikle bu direncin
kirlimasi gerekir. Bu seviyenin gecilmesi durumunda 1,1650 direnci hedeflenebilir. Satislarin stirmesi durumunda ise
1,1550 ve 1,1530 desteklerine kadar geri cekilmeler olabilir.
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Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi 30
gerilerken, dolar karsisinda Kolombiya Pezosu %1,2 artis -
gosterirken, Meksika Pezosu ise %1,9 azalisla en fazla 2
deger kaybeden gelismekte olan ulke para birimi oldu. i

USD/TRY forward egrisi_haftalik bazda yatay karisik seyir
izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar
ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Ons Altin Grafigi
(Giinliik)
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Ons Altin: Altin ons fiyati, gi¢li dolar temasiyla hafta icerisinde gerileme egilimini sirdirtirken Carsamba guni
1.726 USD/onsa kadar gerilese de Persembe gunu ABD’de issizlik maasi basvurularinin 3. haftada da ylkselmesiyle
dolar endeksinin hafif geri ¢ekilmesi sonrasi ons altinda %21’in Uzerinde artis goruldi. Ons altin 1.750 USD/ons
seviyesinden basladigi haftay! 1.726 dolardan tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, on altinin 1,750 dolar asagdisina sarkmamas! durumunda 1,775 direnci hedeflenebilir.
Bu direncin gecilmesi 1,1850 dolar direncini glindeme getirebilir. 1,750 dolar seviyesinin altinda kalinmasi durumunda
ise 1,720 dolar destedine kadar cekilme surebilir.

Gram Altin: Hafta genelinde ons altin fiyatindaki yatay seyre karsin USDTL paritesindeki ylkselis paralelinde 496 TL
seviyesinden basladigi haftayi 500 TL’ye yakin seviyelerde gegiren gram altin fiyat, haftayi 499 TL ile hafif yikselisle
tamamladi. Yeni haftada, 495 - 485 TL/gram boélgesi destek, 502— 512 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

TL/Gr Dolar/Ons
s A[tIN GF, e Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
HafDeq (%] ' 'or DAE
1900 Altin ($/ons) 0.6% -7.2%
Altin (£/gram) 0.3% 10.4%
1700 Giimiis ($/ons) 0.5% -14.6%
Platin ($/ons) -1.0% -8.8%
Paladyum ($/ons) -2.7% -21.6%
1500
Brent ($/varil) 1.5% 53.1%
WTI ($/varil) 2.6% 56.4%
1300
Seker ($/bu.) 1.3% 21.4%
1100 Bugday ($/bu.) 4.4% 17.9%
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Makro Veri Gundemi 04.10.2021

Haftalik Veri Glindemi
Aciklanacak Veri Donemi Onceki Beklenti

4Eki Pzt TumGln Cin Milli Glin (Tatil)

4EKi Pzt 10:00  Tirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi (Aylik) Eyliil 1,12% 1,15%
4Eki Pzt 10:00 Turkiye Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eylul 19,25% 19,64%
4Eki Pzt 10:00 Turkiye Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eylal 16,76% 16,66%
4Eki Pzt 10:00 Euro Bolgesi  Sentix Yatinmci Glveni Eylul 19,6 19,0
4Eki Pzt 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Manget, Aylik, Final) Agustos 1,80%

4Eki Pzt 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Cekirdek, Aylik, Final) Agustos 0,20%

4Eki Pzt 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Agustos 0,40% 1,0%
S5Eki Sal TumGin Cin Milli Gln (Tatil)

S5Eki Sal  02:30 Japonya Tokyo TUFE (Manset, Yillik) Eylul -0,4% 0,00%
S5Eki Sal 02:30 Japonya Tokyo Enerji ve Gida Harig TUFE (Yillik) Eylal -0,1% -0,10%
S5Eki Sal  03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Eylul 47,4 -
SEki Sal  10:55 Almanya Markit Hizmet PMI (Final) Eylal 56 56
S5Eki Sal 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Eylil 56.3 56,3
S5Eki Sal  11:30 ingiltere Hizmet PMI (Final) Eylal 54,6 -
S5Eki Sal  12:00 Euro Bélgesi  UFE (Yillik) Agustos 12,1% -
S5Eki Sal  15:30 ABD Ticaret Dengesi Agustos  -$70,1mlr -$70,5 mlr]
S5Eki Sal 16:45 ABD Hizmet PMI (Final) Eylil 54,4 54,4
S5Eki Sal 17:00 ABD ISM imalat Digi PMI Eylal 61,7 59,8
6Eki Crs Tum Gin Cin Milli Giin (Tatil)

6Eki Crs 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Agu 3,4% -1,5%
6Eki Crs 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Agustos -2.3% 0,70%
6Eki Crs 15:15  ABD ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi Eyliil 374k 430k
7Eki  Pers TumGuln Cin Milli Gln (Tatil)

7Eki Perg 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 3,4% 1,5%
7Eki  Pers 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 02.Eki - 362k
7Eki Pers 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 02.Eki - 2802k
7Eki  Pers 17:00 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Eylal 64,3
8Eki Cum 02:50 Japonya Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamis, Milyar yen) Agustos 1910,8 1518
8Eki Cum 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Eylal 46,7 49,2
8Eki Cum 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Eylal 0,60% 0,40%
8Eki Cum 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Eylal 4,3% 4,6%
8Eki Cum 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Eylil 235k 500k
8Eki Cum 15:30 ABD isglicline Katilim Orani Eylal 61,70% -
8Eki Cum 15:30 ABD issizlik Orani Eylil 5,2% 5,1%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma ylukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Déviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tGzerine etkisini dlcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak igin Hazine Mustesarlidi
tarafindan gikarilan borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gzerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
o6demesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi igin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bélinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa dederinden daha disik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Gzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir lilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gérece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlhigi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akislarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman aralijinda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir élglistidir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yoniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha diistik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim 6demektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kunye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirim Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88

ilknur HAYIR TURHAN Yénetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90212 3148185

Ebru Usta Yonetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 31482 16

Aysegill BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Emil Abdullayev Uzman Yardimcisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 4902123148724

Fatma Kog Uzman Yardimcisi FKoc@halkyatirim.com.tr
Beyaz Esya +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirrm danismanhg sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishigindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGga giren
“Elektronik Ticaretin Duzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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