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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 27.12.2021

islem hacminin diisiik olacagi Noel haftasinda risk algisi giiclii
seyrini koruyabilir

Gecen hafta ABD cephesinde 3C21 blyume verisi yillk bazda
%2,1'den %2,3’e revize edilirken, kisisel tiketim verisi de %1,7’den %2
seviyesine cekildi. Cekirdek kisisel tuketim harcamalari verisi ise %4,5
seviyesinden %4,6 seviyesine 1liml revize edildi. Ote yandan, ¢ekirdek
kisisel tiketim harcamalari deflatérti verisi yillik bazda %4,7 artisla son
39 vyilin zirvesinde gergekleserek beklentileri asti. Tesvik paketi
gelismeleri tarafinda, Senato, Demokrat Senatdér Manchin'in karsi
cikmasina ragmen, Biden'in kapsamli sosyal givenlik agi ve iklim 30
politikasi tasarisini Ocak ayinda oylayacak. Ancak, Demokratlarin
paketin yalnizca bazi kisimlarini iceren daha kiguk bir tasariyi 40
gecirmeye calisip calismayacaklari ise belirsizligini koruyor. Ote ——Chicago PMI
yandan, Bagkan Biden gectidimiz Sali gunl duzenledidi basin 30
toplantisinda, hatirlatma dozunu yaptiranlarin viristen yiksek diuzeyde
korundugunu sdyleyerek, Amerikalilara tGgtincl doz asilarini yaptirma
¢agrisinda bulundu. ABD'nin pandeminin baslangicinda uygulanan kati
karantinalari uygulamayacagini yineleyen Biden artan vakalarla karsi
kargiya kalan hastaneleri desteklemek i¢in ordudan 1.000 saglk
personeli gorevlendirecegini ve gelecek yildan itibaren bir web sitesi
aracihgiyla Amerikalilara Ucretsiz  olacak 500 milyon test Kkiti
saglanacagini ifade etti. Bu cercevede, risk algisindaki gi¢lenmenin
etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,4927’ye yikselirken, VIX
endeksi de 17,96'ya disls gosterdi. ABD hisse senedi endeksleri de
haftayr artida tamamladi. Yeni haftada ABD’de Uretim, istihdam ve
konut verileri takip edilecek.

80

70

80

11.19
01.20
11.20
11.21

03.20
05.20
07.20
09.20
01.21
03.21
05.21
07.21
09.21

01.19
03.19
05.19
07.19
09.19

950000 = AMB Bilango Buyuklagu (milyar euro) 08

Euro Bolgesi ekonomisinde finansal kirilganhklara iligkin
endiseler artiyor 8500,00 05
——AMB Politika Faizi (%)
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Gegen hafta AMB Uyesi Wunsch, yan etkilerle micadele icin

geniglemeci para politikasindan kademeli sekilde g¢ikilmasi gerektigini
sdyledi. Bundesbank Bagskan Yardimcisi Buch da, finans sisteminde 550000
artan kirilganliklar igin uyarida bulundu ve bankalarin kar Gzerinde ¢ok
fazla odaklanmis olabileceginden endise duydugunu kaydetti. Avrupa
piyasalari ise Noel tatili sebebiyle hacmin dislik oldugu kisa islem
haftasini karigik seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro Bolgesi'nde veri  2500,00
akisi sakin seyredecek. 150000 Y
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Yurt icinde yeni haftada veri giindemi sakin seyredecek

Gecen hafta Cumbhurbaskanimiz Erdogan tasarruflarini
degerlendirirken kurdaki yukselisten kaynaklanan kaygilarini gidermek
isteyen vatandaglara yeni bir finansal alternatif sundu. Sayin Erdogan
bankadaki TL varligini, mevduat kazanci kur artigsindan yiksekse bu
getiriyi elde edecegini, kur getirisi mevduat kazancinin Ustinde ise
aradaki farkin dogrudan vatandaslara ddenecegini aktardi. Bu kazang
stopaj vergisinden de muaf tutulacak. Ayrica, doviz kurundaki
dalgalanma sebebiyle fiyat vermekte zorlanan ihracat¢i firmalara
TCMB araciligi ile ileri vadeli kur rakami verilecek ve kur farki TL
olarak ihracatgl firmalara 6denecek. Cumhurbaskanimiz gegtigimiz 110
Cuma giinl ekonomistlerle gergeklestirdigi toplanti éncesinde de, $115 1gp
milyarin Uzerinde olan TCMB rezervlerinin ¢ok daha iyi bir konuma
gelecegini ifade ederken ekonomi politikasinda tarihi bir degisim
baslatildigini belirtti. Yuksek faizle enflasyonu kontrol altinda tutma 80
anlayisinin artik terk edildigini ifade eden Sayin Erdodan, vyatirm, 7o
ihracat, istihdam, cari fazla ile ekonomiyi buyitme yoluna gidildigini ve
aciklanan paket ile kurdaki képigun ortadan kalktigini belirtti. Haftaya
16,5145'ten ba§lang|g yapan USDTRY paritesi, s0z konusu 50 —— Kapasite Kullanim Orani (sag eksen)| 83
gelismelerle TL'nin kuresel benzerlerinden pozitif ayrismasiyla 10,99'lu 49 60
seviyelerden kapandi. Yeni haftada yurt icinde kapasite kullanimi, reel
sektor given endeksi ve dis ticaret dengesi verileri takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta yurt disinda pandemiye yonelik asi ve yeni gelistirilen
ilac, ABD’de agiklanan makroekonomik veriler ve Noel tatili ana
gindem maddelerini olusturdu. Gelismis Ulke tahvil piyasalarinda
artan risk istahi ile hafta boyu saticili seyir izlenirken, uzun vadeli tahvil
faizleri haftayr sinirli yikselisle kapatti. Bu kapsamda ABD 10 yil
vadeli goOsterge tahvili 9 bp artigla %1,49, Almanya 10 yil vadeli
gosterge tahvil faizi 13 bp yilkselisle %-0,25, ingiltere 10 yil vadeli
tahvil faizi ise 17 bp artigla %0,93 seviyesinden haftayl tamamladi.

Turkiye 5 yilhk CDS primi ise hafta icinde 650 bp seviyesine kadar
yukseldikten sonra agiklanan yeni uygulamalarin ardindan 20 bp
gerileyerek 577 bp seviyesinden kapanis yaptl. Hazine Dolar cinsi
tahvil faizleri de 5-25 bp arasinda gerilerken, gosterge tahvil olarak
takip edilen 10 yil vadeli tahvil 15 bp gerileyerek %7,55 seviyesinden
haftayi kapatti. Boylece Turkiye-ABD 10 yil vadeli tahvil faizi farki 605
bp’na geriledi. Yurt i¢i tahvil piyasasinda islem hacimlerinin arttig
haftada orta vadelerde daha cok olmak Uzere faizler tim vadelerde
30-140 bp arasinda belirgin sekilde yukseldi. Bu kapsamda, 5 vyil
vadeli gésterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 127 bp artisla %25,19,
10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 112 bp artigla %23,95
seviyesinden gunu ve haftayl tamamladi.

TCMB tarafindan gectigimiz hafta yayimlanan haftalik menkul kiymet
istatistik verilerine gore, 17 Aralik ile biten haftada DIBS stoku 34,7
milyar TL artarak 1,394 trilyon TL nominal olurken; ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise yaklasik 1,4 milyar TL azalis ile énceki
haftadaki dususuni surdirerek 56,4 milyar TL seviyesine geriledi.
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %4,05 oldu.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari onceki haftaya gore 90 milyar TL artarak 459 milyar
TL'ye yikseldi. BIST Repo Ters Repo Pazar’nda ise ortalama faiz
orani %13,96-15,28 bandinda ve bir glin hari¢ politika faizinin belirgin
sekilde Uzerinde hareket ederken gunlik ortalama islem hacmi 55
milyar TL seviyesinde olustu. Diger yandan swap islemleri dahil toplam
fonlama tutar 176 milyar TL artarak 1.110 milyar TL seviyesine
yukseldi.

Yurt disi tarafta ise, gegtigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde
hem bir ay 6ncesine hem de U¢ ay dncesine kiyasla artis yasanirken;
euro libor verim egrisinde hem bir ay hem de U¢ ay 6ncesine kiyasla
karigik seyir gozleniyor.

Bir 6nceki haftayr %1,40’h seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik tahvil
faizi gectigimiz haftanin son islem guninde %1,482 seviyelerinde
haftay! ylkselisle; bir 6nceki hafta dists gozlenen Almanya 10 yillik
tahvil faizleri ise gectigimiz hafta da gerileyerek haftanin son iglem
glnund %-0,25i seviyelerde tamamladi.

Gectigimiz hafta dolar endeksi 96,0-96,6 bandinda yatay seyir izlerken
haftay1 96,0 seviyesinde tamamladi. Yeni haftada Noel tatili nedeniyle
nispeten daha zayif bir veri takvimi bulunuyor. Takvimde ABD Dallas
FED Iimalat Endeksi, konut fiyatlari ve haftalik igsizlik maasi
basvurulari ile Cuma gunu Cin PMI verileri 6ne gikiyor.

Bu c¢ercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,35-1,55; Almanya
10 yilhk tahvil faizi de %-0,40 ve -0,20 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-Ozel Se

-Euro tahvil .12.2021

DIBS Yabanai Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2018

2017
Hisse Degisim

DIBS Degisim

828 -5.014 -3.169 672

6.924

3.123 -2.645 545

Hisse DIBS DiBS
Degisim* | (Kesin Ahm) | (Ters Repo) OSBA
17.Ara| -69,1 -95,3 -168,0 -0,2

* Piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis

DiBS
Hisse (Kesin DiBS DiBS

Portfoyii Alim) (Ters Repo) | (Teminat) OSBA
20.452 3.122 837 212 126

17 Aralik ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirilmis haftalik
degisimlere gore 95,3 milyon USD azalisg olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda ise 200 bin USD azalis
kaydedildi. llgili haftada DIBS stoku 34,7 milyar TL artarak 1,394 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise yaklagik 1,4 milyar TL azalis ile énceki haftadaki diisiisiinii devam ettirerek 56,4 milyar TL seviyesine
geriledi. Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %4,05 oldu.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
karisik bir seyir gorildi. Rusya CDS'i %18,3
yukselisle en fazla artan gelismekte olan tlke CDS’i
olurken Polonya CDS’i %20,0 distsle en ¢ok dusus
gOsteren EM llkesi oldu. Tirkiye Eurotahvil verim
egrisinde haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 27.12.2021

Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta sakin veri akisi ve Noel tatili nedeniyle nispeten dusutk hacimli bir hafta gecirdik.
Hafta genelinde global risk igtahi yiiksek seyrederken Oxford Universitesinde yapilan bir arastirmaya goére
AstraZeneca asisinin 3. dozunun Omikrona kars! etkili antikor sayisinda kayda deger bir artis sagladigi haberiyle risk
istahi guglu seyretti. ABD'de cari islemler acigi, 3. ¢eyrekte 214,8 milyar dolarla 2006'dan bu yana kaydedilen en
yiiksek seviyeye ulasirken, FED'in izledigi enflasyon gostergesi PCE ise yillik %5,7 ile 39 yilin zirvesine yikseldi. Yurt
icinde BIST-100 endeksi, haftanin son islem gliniine kadar negatif seyretse de Cuma giini gelen sert alimlarla birlikte
haftayi, haftalik bazda %9,3 dislsle 1.891,28 seviyesinde tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi
%0,24 dists, XUSIN sanayi endeksi de %9,8 disus kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %16 artarken; ABD borsalari
ortalama %3,5 artig, Avrupa borsalari ise (AIm., ing. ve Fra.) %3,6 artigla kapanig yapti.

Bu hafta kiiresel piyasalarda Noel tatili nedeniyle daha zayif bir veri takvimi bulunuyor. Pazartesi ve Sali ginleri
ingiltere piyasalari kapali olacak. Pazartesi giinii Japonya’da Kasim ayi perakende satiglar verisi ile ABD’de Dallas
FED imalat Aktivite Endeksi agiklanacak. Sali giinii yine Japonya’da sanayi uretimi, Carsamba giinii ABD’de Kasim
ayl bekleyen konut satiglari ile Cuma ginu Cin'de Aralik ayr PMI verisi piyasalar tarafindan takip edilecek veriler
olacak. Yurt icinde ise Pazartesi giinii reel kesim giiven endeksi ile KKO ve Cuma giinii Kasim ayi TUIK dig ticaret
verisi takip edilecek.

Endeksin yikselis trendinin devami icin 1.950 direncinin _gecilmesi gerekiyor. Bu seviye lizerinde ise 2.035 direnci
hedeflenebilir. Endeksin, kisa vadede 1.950 altinda kalmasi durumunda ise tepki yikselisleri olussa da satis firsat
olarak kullaniimasi ve 1.795 altinda 1.720 ve altinda 1.640-1.670 aralidindaki fivat bosluguna kadar disistin devam
etmesi beklenebilir. Teknik géstergelerdeki gicli negatif egilim devam ederken, endekste yukari ydnli donds isareti
olusmadidi icin tepki ylikselisleri olussa da satis firsati olarak kullaniimasi beklenebilir.

M EGDU100 [Gun [ 7To [ iin [knn|svo [symTre] > I [ C WTSETNl MATR:KS [—[=[oli
o

BIST 100 Endeksi - 2500,
(TL Bazinda, giinliik)

2250,

—zZ000,

— 1750,

--- 50 giinliik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama

1500,

— 1250,

Stclchastu:y_%]uw s mwf’\ EEICI, '
AN VIV SV VW WVW WPAN e
z0,
Mementam, ., P i M = %gé:
v ~" =8 R
RSI — e - el
T — 60,
,\MW ‘(\“\M \\./ MM/WW v :_:2'
wolume QI'M'IE"
2l
. |2]‘ s | :][:

MEabwioo [ Ay [ usorry [ Lin [kkn[svp [symTrp[w W Il ¥ 1C TSNS MATRIKS EHE MEivasTisoran [HAFT 7L [ [ikin]svo [svmrhe[~Tw I #TC IYMMETNE MATRiKS [-T-[o]E]

BIST 100 Endeksi 717
(USD Bazinda, Ayhk) |

Yabanci takas orani
(%, Haftalik)

L G| | ke fee ho [ e he he e he v ke ke ke ki g

4 HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




M E&{USDTRY [GUN [ TL | LIN |KHN|SVD |SYM[TMP [y [FICHSTNE MATR:KS [~[-[6]5

USD/TRY Grafigi
(Giinliik)

17.5

15,

12,5

--- 50 giinliik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama

—1i0,

|
[

MA.Conv.Div
0.5

L3u,
1z0,
110,
100,
an

ret Al b . AV
S R VPO s A T YW &

LU i T 1L LN LT T N 1T T T LTV RU R T LT Ty T T TR LMDV U O LT (1 (RO 1L (R 1O T W T T TR I T TR TR Y
|o7.20 |o8.20 |03.20 |10.20 11.20 |12.20 [01.21]|02.21|02.21 |D4.21 |05.2L los.21 |07.21 |08.21 |09.21 |1.0.21.11.1..21. 12.21
T L cAE I

Momentum

i

ey — P
Ly Kl

s

Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 96,0-96,6 bandinda dalgalanan dolar endeksi, hafta genelinde endeks 96,65 seviyesini
gorse de daha sonra geriledi ve haftayl 96,06 seviyelerinden tamamladi. Yurt i¢inde ise Pazartesi gunu, gun i¢inde
18 seviyesinin Uzerini gorerek rekor tazeleyen dolar/TL, aksam saatlerinde Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan’in
Kabine sonrasindaki “Kur Korumali Mevduat’a iligkin agiklamalariyla birlikte dislis kaydetti ve kurda 12,2756
seviyesi goruldi. Hafta icerisinde 11,00 seviyesinin altina da gerileyen USDTRY, haftayr 12,00 seviyesinde
tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda Tirk Lirasi lehine islemlerin devami durumunda 10,65 destedi
hedeflenebilir. Bu seviye asadisinda ise 9,45 ikinci destek noktasi olarak giindeme gelebilir. Kurun 12,60 lzerindeki
fiyatlamalarinda ise 13,45 direncine dogru yukselis kaydedilebilir.

125 — —
MSCI Turkiye endeksinin  MSCI gelismekte olan (lkeler i _;:Av _lﬁ W
endeksine relatif dolar bazinda %25,9 yiikseldigi bir haftayi o —
geride biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %-5,6, MSCI Turkiye §§
dolar bazinda %-20,5, Dolar Endeksi %+6,8 degisim gosterdi. Y /
iceride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi %70,77'den —/_/
%,72.46'ya yikseldi (1 aylik volatilite 2020 sonunda %18,91°di). §§ /_/
5%
T0A Put__25A Put_35A Put_50A [ATM]__35A Call__ 25A Call 10A Call 3%
Strike 02888 10.1312 10.5604 10.9327  11.8700 12.4661 13.9416 ig
vol 103.45% 104.45% 105.57% 106.89%  111.32% 114.97% 122.17% £
Premium (TL) 7,940 25580 41,180 70,740 36,800 24,180 8230 1P AP 2P 3P ATML3C mC 1€ a0c
Strike 85250 9.9098 10.6190 10.9857  12.9684 14.1935 17.5889 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
vol 83.99% 8245% 8333%  84.18%  90.20%  95.37% 105.34% e . .
Premium (TL) 14,180 44,740 72,460 122,920 59,380 39,970 14,170 yonld harekgt ett. Dolar_/TL opsiyonlarinda sat|s|n.
Strike 84172 100659 10.9696 112261  14.2731 16.1902 21.8274 alimini oneriyoruz. Yeni haftada yurt disinda veri
vol 60.35% 60.97% 62.50%  63.04%  70.22%  75.38%  84.36% takviminde Noel tatili nedeniyle nispeten daha
Premium (TL) 17,580 57,620 95,270 159,410 74,850 51,090 18,370 Zay|f bir veri takvimi bu|unuyor_ Takvimde ABD
Strike 87292 10.6158 117522 11.8366  16.2449 191539 28.2002 Dallas FED Imalat Endeksi, konut fiyatlar ve
vol 47.11% 49.90% 51.44%  5156%  59.60%  65.03%  73.63% - . .
Premium (TL) 20,070 69,930 116930 191,390 88,140 61,010 22,210 haftalik igsizlik maagi bagvurulan ile Cuma gini
Stike 95361 118164 133087 13.002 197792 245051 407635 | Gin PMI verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde ise
vol 37.05% 40.53% 42.17%  41.94%  50.96%  56.75%  65.22% Pazartesi ginu reel kesim gliven endeksi ile
Premium (TL) 22,790 83,110 141,300 223,990 102,550 72,140 26,630 KKO; Cuma giinii Kasim ayr TUIK dis ticaret

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.

verisi takip edilecek.
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Doviz ve Turev Piyasalari 27.12.2021
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EUR/USD: Hafta genelinde dolar endeksindeki nispeten yatay bant hareketine paralel 1,12-1,13 bandinda hareket
eden parite, hafif ylkselen dolar endeksiyle 1,12 seviyesinin altina gerilese de 1,12'nin altinda kalici olamadi ve
sonraki gunlerde paritede 1,13’n Uzerine ylkselen bir seyir takip ettik. Parite haftayi ylkseligle 1,1322 seviyesinden
tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde yukari yonli egdilimin devami halinde direncg olarak sirasiyla 1,1360
ve 1,1390 seviyeleri takip edilebilir. Paritenin 1,1310 asadisinda tutunmasi halinde ise 1,1275 ardindan 1,1180
seviyesinin destek olusturmasi beklenebilir.

20

== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

80 wme USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward 7 — USD/INRlAzllkZmni Volattil'rtte

. . i e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite
Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Doviz Endeksi 60
hafif artarken, dolar karsisinda Tirk Lirasi %35,1 artigla en 0
¢cok deger kazanan, Sili Pezosu ise %2,6 dususle en fazla w0
deger kaybedeb gelismekte olan llke para birimleri oldu. .

USD/TRY forward edrisi_haftalik bazda yukari yonli seyir
izledi. D6viz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar

20
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ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir. o~ — P, e,
0
gg8888888¢88¢888888888888
§8834885882358888485882d
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USD/TRY VOIatlllte o 1 Ayhk T.V. - 1Aylik ZV
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Haftalk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin  artig ——1 Aylik Tarihsel Volatilite
gosterdigi  ve tarih§el volatiliteye go6re yukarida kaldigi 80% | 1 Aylik zimni Volatilite
goruliyor. Borsa Istanbul’da islem géren opsiyonlara 60%
baktigimizda, acik pozisyonlarin _Arahk’21 vadeli 9,95 0%

kullanim fiyatli put (satim) ve Aralik’21 vadeli 10,25 kullanim
fiyatli put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gériyoruz.
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Ons Altin Grafigi
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Ons Altin: Hafta basinda 1.790 USD seviyesinde bulunan ons altin, ABD Bagkani Joe Biden’in Rusya Devlet
Baskani Putin’i Ukrayna’'ya saldirmasi durumunda agir yaptinmlarla karsilacagr konusunda uyarmasi ve artan
jeopolitik risklerle beraber yukseldi. Hafta boyunca 1.800 USD’nin lzerinde seyreden degerli metal haftayl kazancla
1.810 USD/ons seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda asagdi yonli edilimin devam etmesi halinde 1,808 dolar destedi takip
edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 1,790 ve 1.780 dolar destek seviyeleri hedeflenebilir. Alimlarin_etkili
olmasi halinde ise sirasiyla 1,830 ve 1,880 dolar direnc seviyeleri test edilmek istenebilir.

Gram Altin: Onceki haftay1 978 TL'den tamamlayan gram altin, dolar/TL ve kiresel altin fiyatlarindaki dalgalanma ile
hafta genelinde dalgall bir seyir takip etti. Gram altin, 827 TL seviyesinden basladigi haftayi yaklasik %18 dusugsle
676 TL seviyesinden tamamladi. Yeni haftada, 610 - 585 TL/gram bélgesi destek, 665-705 TL/gram bdlgesi ise direng
olarak izlenebilir.

Haf.Deg (%]

Altin ($/ons) 0.6% -4.7%
TL/G
fer Dolar/Ons Altin (t/gram) -34.8% 36.4%
Giimii ($/ons) 2.7% -13.0%!
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100 Platin ($/ons) 4.8% -8.6%
Paladyum ($/ons) 9.4% -20.4%
1900 Brent ($/varil) 3.6% 47.0%
WTI ($fvaril) r #NIA” #NIA|
1700
Seker ($/bu.) 1.1% 19.6%
Bugday ($/bu.) [ #NIA” #NIA|
1500 [Misir ($/bu.) #NIA” #N/A
1300
1100 Bakir ($/Ib.) #NIA #NIA
SOOoOoNR2 8282222222 R_8NAAS Aliimin 9 9
TN AT NN D AT NN DT T NN A A NN "
OC0O0OO0OO0O-H0O000OO0OHO0OO0OO0OO0OOd0O0O0OO0OOAd0000OHA Ginko ($/ton) 1.79% 17.24%
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Makro Veri Gundemi 27.12.2021

Haftalik Veri Takvimi

TSI Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
27 Ara 02:50 Japonya Perakende Satislar ( Aylik) Kasim 1.3% 1.1%
27 Ara 02:50 Japonya Perakende Satislar ( Yillik ) Kasim 1.7% 0.9%
27 Ara 04:30 Cin Endstriyel Karlar ( Yillik ) Kasim 24.5%
27 Ara 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Aralik 78.1%
27 Ara 10:00 Turkiye Reel Sektdr Gliven Endeksi Aralik 108.4
27 Ara 10:00 Trkiye Reel Sektor Gliven Endeksi (Mevsim Etkisinden Arindinimig)  Aralik 112.0
27 Ara 18:30 ABD Dallas FED imalat Aktivite Endeksi Aralik 13 11.8
28 Ara 02:50 Japonya Sanayi Uretimi ( Aylik, Oncii ) Kasim 4.8% 1.8%
28Ara 02:50 Japonya Sanayi Uretimi ( Yillik, Oncii) Kasm  2.9%  -4.1%
28 Ara 17:00 ABD Konut Fiyatlari Endeksi ( Aylik) Ekim 0.9% 0.9%
28 Ara 18:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Aralik 11.0 11.0
29Ara 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari ( Aylik) Kasim 0.5% 7.5%
29Ara 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari ( Yillik ) Kasim -A4.7%
30Ara 10:00 Turkiye Ekonomi Gliven Endeksi Aralik 99.3
30Ara 16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurular Haftalik 205K
30Ara 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular Haftalik 1.859M
30Ara 17:45 ABD MNI Chicago PMI Aralik 62.2 61.8
31Ara Cin Odemeler Dengesi (Final) 3.Ceyrek $80.1b
31Ara 04:00 Cin imalat PMI Aralik 50 50.1
31Ara 04:00 Cin imalat Digi PMI Aralik 52 52.3
31Ara 10:00 Tirkiye Dig Ticaret Dengesi Kasim -1.44b

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varhigi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tUzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak i¢in Hazine Mustesarlid
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doéviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢ustdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirnrm Arastirma

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Aysegil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

Fatma KOG

GEKIiNCE

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90212 3148181

Arastirma Direktori

Madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Makroekonomi

Uzman
Strateji
Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

Uzman Yardimcisi
icecek

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 3148216

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

FKoc@halkyatirim.com.tr
+90212 3148170

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurlrligi giren “Elektronik Ticaretin
psaminda degildir.
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