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FOMC toplantisindan gelecek agiklamalarda ‘tapering’in hizi
onemli olacak

Gegcen hafta ABD’de aciklanan Kasim ayr manset enflasyon verisi aylik
bazda %0,8 artis ile piyasa beklentisini hafif asarken, yillik bazda %6,8
yukselisle piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Ayrica verinin yillik
bazda 1982 yilindan bu yana en yiksek seviyede gerceklestigini de
belirtmek isteriz. Cekirdek veri de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve
%4,9'luk artislarla piyasa beklentisi ile uyumlu gerceklesti. Cekirdek
veri de yillik olarak Haziran 1991'den bu yana en sert yikseligini
gosterdi. Enflasyon verisinin tarihi zirve seviyede gerceklesmesine
karsin, verinin beklentilerle paralel gergeklesmesine ek olarak Bagkan
Biden'in verinin 6nimuzdeki donemde disls gosterebilecegine yonelik
sdylemleri de 6n plandaydi. ABD Baskani Biden, 39 yilin zirvesini
goren Kasim ayi enflasyon rakamlarinin diinya genelinde ekonomilerin
karsi karsiya oldugu baskilari yansittigini ve gelecek aylarda fiyatlarda
disls bekledigini styledi. Ancak bu haftanin kritik gindem maddesi
olan Aralik ayr FOMC toplantisina iligkin sahin beklentilerin 6n planda
kalmaya devam ettigini de vurgulamak isteriz. Bu gercevede, ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,4837 seviyesine ihmli gerilerken, VIX endeksi de
18,69 seviyesine hafif disls gosterdi. ABD hisse senedi endeksleri de
haftayl artida tamamladi. Yeni haftada ABD'de NFIB kigik isletme
ivimserligi, UFE, Gretim, perakende satislar, istihdam, konut, insaat ve
Ooncu PMI verilerine ek olarak Aralik ayi FOMC toplantisi takip edilecek.

Euro Bdélgesi PMI verilerinde guglid goérinimin devam edecegi
ongoruliyor

Gecgen hafta AMB’nin gelecek yil Acil Varlik Alim Programi sona
erdiginde bono piyasasinda volatilitenin artmasini engellemek icin yeni
bir tahvil alim programi tzerinde c¢alistigi agiklandi. Yetkililer, planin
hem mevcut kriz aracinin yerini alacagini, hem de su anda her ay 20
milyar euro (23,1 milyar dolar) bor¢ alan eski, agik uclu niceliksel
genisleme planini tamamlayacagini soyledi. Yetkililer ayrica, heniiz
herhangi bir karar alinmadidinin da altini gizerken, bu girisimin 1,85
trilyon euroluk Acil Varlik Ahm Programr'nin Mart ayinda sona ermesi
ile italya gibi yiiksek borclu tlkelerden tahvillerin piyasada satiimasina
yol agmasi durumunda bir sigorta gorevi gorecegini de belirttiler.
Avrupa piyasalari Omicron varyantina iligkin endiseler nedeniyle
haftayi negatif seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro Bélgesi'nde uretim
ve Oncu PMI verilerine ek olarak AMB'nin faiz karari toplantisi takip
edilecek.

Yeni haftada TCMB’nin PPK toplantisi giindemimizde olacak

Gegen hafta yurt icinde takip edilen TCMB Aralik ayr Piyasa
Katilimcilari Anketi'nde 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %21,39 oldu. Bir
onceki ankette bu beklenti %15,61 olarak kaydedilmisti. Ankette yil
sonuna iligkin enflasyon beklentisi de %19,31'den %23,85'e yiikseldi.
Ankette yil sonu USDTRY beklentisinin 9,98 TL'den 13,77'ye yukseldigi
izlendi. 12 ay sonrasi dolar/TL kuru beklentisi de 10,93'ten 15,56'ya
cikti. GSYH 2021 yih buyume beklentisi bir dnceki anket doneminde
%9,2 iken bu anket déneminde %9,9 olarak kaydedildi. GSYH 2022 yili
blytme beklentisi ise bir 6nceki anket déneminde %4,2 iken bu anket
doneminde %4,1 olarak gergeklesti. Ote yandan, gegtigimiz Cumartesi
gunu S&P, Turkiye'nin ddviz cinsinden kredi notunu "B+" ve yerel para
birimi cinsinden kredi notunu "BB-" olarak teyit etti. Kurulus, kredi notu
gorunimind ise "duragan"dan "negatif'e cevirdi. Haftaya 13,69
seviyesinden baslangi¢c yapan USDTRY paritesi, gugli dolar temasi
1Isiginda 13,9597 seviyesini test ettikten sonra 13,87’li seviyelerden
kapandi. Yeni haftada yurt icinde cari denge, sanayi Uretimi ve konut
satislari verilerine ek olarak TCMB’nin PPK toplantisi takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gectigimiz hafta yurt disinda Covid-19’un son varyantina iliskin gunluk
haber akisi ile ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ve Kasim ayi
tuketici enflasyonu ana giindem maddelerini olusturdu. Bu gindem ile
hafta icinde dalgall seyir izleyen gelismis Ulke tahvil faizlerinde haftayi
kapatirken onceki haftaya gore sinirli artis izlendi. Bu kapsamda ABD
10 yil vadeli gosterge tahvili enflasyon verisi sonrasi dnceki haftaya
gore 12 bp yukselisle %1,46, Almanya 10 yil vadeli gésterge tahvil faizi
ise 4 bp ylkselisle %-0,35 seviyesinden haftayl tamamladi. Turkiye 5
yillik CDS primi ise gectigimiz haftaya gore gerilese de 500 bp
seviyesinden fiyatlanirken, Hazine Dolar cinsi tahvil faizleri kisa
vadelerde daha c¢ok olmak Uzere gectigimiz haftanin tersine tim
vadelerde 25-40 bp arasinda geriledi. Gosterge tahvil olarak takip edilen
10 yil vadeli tahvil de 30 bp gerileyerek %7,20 seviyesinden haftayi
kapatirken, Turkiye-ABD 10 yil vadeli tahvil faizi farki 570 bp seviyesine
geriledi. Yurt ici tahvil piyasasinda ise Persembe glinl yapilacak PPK
toplantisi 6ncesi TCMB’nin ddviz piyasalarina dogrudan satim yontemi
ile mudahalesi bu hafta da devam etti. Hafta boyunca tahvil piyasasinda
glnlik ortalama iglem hacmi 1 milyar TL seviyesinde gerceklesirken
faizlerde kayda deger bir degisim izlenmedi. Bu kapsamda 2 yil vadeli
gOsterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 32 bp disisle %21,07, 10 yil
vadeli goOsterge tahvil bilesik faizi ise 15 bp dususle %21,41
seviyesinden gini ve haftayr tamamladi.

Hazine gectigimiz hafta Aralik ayi i¢ borclanma stratejisi kapsaminda 2
ihrac gergeklestirdi. ihraglarda 2026 vadeli sabit faiz kupon 6demeli
tahvilden %22,70 bilesik faizle 1,2 milyar TL, 2028 vadeli degisken faiz
kupon 6demeli tahvilden %21,01 bilesik faizle 2,1 milyar TL olmak lzere
toplam 3,3 milyar TL bor¢landi. Bu hafta ise, bugiin 2023 vadeli sabit
faiz kupon édemeli tahvil, Sali giinii ise 2031 vadeli TUFE’ye endeksli
tahvil ile 2023 vadeli kira sertifikasi ihraglari yapiliyor olacak. Hazine’nin
Aralik ayi bor¢lanma hedefine ulasabilmesi icin 3 ihragta toplam 6,7
milyar TL bor¢clanmasi yeterli olacak.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik ve gecelik repo yoluyla sagladigi
toplam fonlama tutari 6nceki haftaya gore 8 milyar TL azalarak 354
milyar TL’ye geriledi. BIST Repo Ters Repo Pazarr’'nda ise ortalama faiz
orani %15,11-16,28 bandinda ve politika faizinin belirgin sekilde
Uzerinde hareket ederken gunluk ortalama islem hacmi 71 milyar TL
seviyesinde olustu. Diger yandan swap islemleri dahil toplama fonlama
tutari 10 milyar TL artarak 862 milyar TL seviyesine ylkseldi.

Yurt digi tarafta ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde hem
bir ay 6ncesine hem de U¢ ay 6ncesine kiyasla artis yasanirken; euro
libor verim egrisinde hem bir ay hem de (¢ ay 6ncesine kiyasla karigik
seyir gbzleniyor.

Bir dnceki haftayr %1,34'l0 seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik tahvil
faizi gectigimiz haftanin son islem glininde %1,484 seviyelerinde
haftayi yikselisle; bir dnceki hafta disis gozlenen Almanya 10 yillik
tahvil faizleri ise gegtigimiz hafta gerileyerek haftanin son islem ginini
%-0,388'li seviyelerde tamamladi.

Gegtigimiz hafta ABD’de kritik enflasyon verileri 6ncesinde dolar
endeksi 96,0-96,6 bandinda yatay seyir izlerken tahvil faizlerinde
ozellikle 2 yilliklarda yukselis goruldd. Yeni haftada FED, ECB BOJ ve
BOE'nin de aralarinda oldugu bircok tlke yilin son faiz kararini bu hafta
verecek. Bu hafta risk istahinda yasanan dalgalanmaya bagli olarak
tahvil faizlerinde de oynakligin artmasi beklenebilir.

Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,35-1,55; Almanya
10 yillik tahvil faizi de %-0,40 ve -0,20 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-Ozel Sektor-Euro tahvil

DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)
2018 2017

Hisse Degisim

DIiBS Degisim

992 -5.014 -3.169 672 6.924 3.123 -2.645 545

DIBS

Hisse DIBS DiBS Hisse (Kesin DiBS DIBS
Portfoyii | Alim) | (TersRepo) | (Teminat) OsBA

3.Ara| -162,1 12,4 0,8 75 19468 | 3.749 879 242 137

Degisim* | (Kesin Alim) | (TersRepo) | OSBA

* Piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirimig

3 Aralik ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gére 12,4 milyon USD azalis olurken, 6zel sektdr bor¢glanma araci stokunda ise 7,5 milyon USD azals
kaydedildi. ilgili haftada DIBS stoku 45,2 milyar TL artarak 1,345 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta yurtdisi
yerlesiklerin DIBS stoku ise 155 milyon TL artarak iki haftalik diisiisiin ardindan 58,6 milyar TL seviyesine yiikseldi.
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki pay! %4,36 oldu.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
karisik bir seyir goruldu. Polonya %3,7 yiikselisle en Tiirkiye CDS'leri
fazla artan gelismekte olan Ulke CDS'i olurken 10.12.2021 | Haftalik
Malezya CDS’i %13,9 dususle en ¢ok dusus gosteren (Bps) Degisim

EM Ulkesi oldu. Tirkiye Eurotahvil verim edrisinde
haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 13.12.2021

Kiresel piyasalarda gegctigimiz hafta, kisa bir siire iginde diinyadaki baskin varyant haline gelmesi beklenen Omicron'un
daha bulasici olmasina ragmen daha 6limcul olmadigina iliskin beklentilerin giiclenmesi tiim riskli varlik siniflarinda
yatirrmcilarin risk istahini tekrar yukseltti. Hafta icinde Almanya'da yillik enflasyonun Kasim ayinda %4,5'ten %5,2'ye
yukselerek yaklasik son 30 yilin en yiksek seviyesine ulastigini takip ettik. ABD'de ise haftalik issizlik maasi basvurulari
184 bine gerileyerek 1969’dan beri en dislk seviyeye indi. Cuma glinu agiklanan verilere gére ise ABD’'de Kasim
ayinda yillik enflasyon beklentilere paralel olarak %6,8 oldu. Bu rakam 1982 yilindan bu yana en yiksek enflasyon
rakami olarak kaydedildi. Hafta genelinde kiiresel borsalarda pozitif bir seyir hakim oldu. Yurt icinde BIST-100 endeksi
haftayi, haftalik bazda %6,55 artisla 2.035 seviyesinde tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %3,86
artis, XUSIN sanayi endeksi de %6,02 artis kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %5,37 artarken; ABD borsalari ortalama
%3,8 artis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve Fra.) %2,9 artisla kapanis yapti.

Bu hafta kiiresel tarafta Sali giini ABD UFE, Carsamba giuinii Fed FOMC karari ile Persembe giinii ECB karari 6ne
cikiyor. Persembe glini ayrica bir ¢ok tlkede dncti PMI verileri takip edilecek. Yurt iginde ise Pazartesi giini sanayi
Uretimi ve cari denge verisi, Sali giinu konut satislari, Carsamba guinii bitce gerceklesmelerin ile Persembe giini TCMB
faiz karari piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Endeks 2.000, kisa vadede ise 1.910 tzerinde tutundukca kar satislari yasansa da alim firsati olarak dederlendirilmesi
ve yikselisin 2.055 ve Uzerinde 2.085 seviyeleri kisa vadeli hedef olmak ilizere devam etmesi beklenebilir. Bu seviye
Uzerinde ise 2.150 seviyesi hedeflenebilir. Endeksin 2.000 altina gelmesi durumunda ise 1.925-1.940 araligindaki fivat
bosluguna dogru kar satislarinin_giiclenmesi_beklenebilir. Teknik gdstergelerdeki genel giiclii goriinim kar_satislari
yasansa da alim firsati olacadina ve yikselis trendinin korunacadina isaret ediyor.

M EXui00 [GUN | TL | LIN |[KHN|SVD |[SYM[TMP|w MATR:KS [~[c[E]®E
—eour O

BIST 100 Endeksi

(TL Bazinda, giinliik)

--- 50 giinluik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama |.— 2000,
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama y b

1750,

" — 1500,

— 1250,

A A T T A e Vol U TV
alume g UHr"

J s | E][]

M 100 AY_| USDTRY | LIN |KHN|SVD [SYM[TMP|¥| [5] A A MATR:KS [~[c]8]i ME&{vaBTkSORAN [HAF | TL | tn [ken[svD [symTmp » [l # ICHXSETSE MATR:KS [~=]5]5]
o [=}

BIST 100 Endeksi  71%** .
(USD Bazinda, Aylik)

70,

-85,

60,

55,

50,

Yabanci takas orani s,
(%, Haftalik)

_4\0; log Jos fie fi1 liz liz fis fis ke v e lis feo | e Bl

4 HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




ME&{USDTRY [Gun [ 7u [ un [kan[svo|svmitme] | I [ STV MATR:KS Ivlnlml;ni
a
15,

USD/TRY Grafigi .
(Giinliik)

12,5

10,

7.3

--- 50 giinluik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama

MA. Conw. Div r
0,5
=T 0
e Mﬂ]
o o, i, e e

13U,
120,
110,

Ay Jis8
{:ﬁfﬂ Mwﬂum”" . Aw.-\‘li"mv M V.f"‘l .L“lr,\ . /'u"w/dl‘"’\« =0,
— 60,
oo Ve b L, g [T W
- —— —u-——l20 W — |||_—ur-n || R -
| | E][]

Dolar/TL: Gegtigimiz hafta, 95,8-96,5 bandinda dalgalanan dolar endeksi, hafta genelinde endeks 96,5 seviyesini
gorse de daha sonra geriledi ve haftay1 96,0 seviyelerinden tamamladi. Yurt icinde ise TCMB'nin faiz indirimine
devam edecegini iliskin beklentilerle haftaya 13,80 seviyesinden baslayan USDTRY paritesi Cuma gini 13,95
seviyesinin Uzerini gordu ve genel olarak yukselis trendinde seyretti. TCMB, dnceki hafta iki kez gergeklestirdigi doviz
mudahalesine ilave olarak Cuma giini Uclncl kez ddviz piyasasina satim yodniinde midahale edildigini agiklarken
USDTRY haftayi 13,88 seviyelerinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 13,85 lzerindeki fiyatlamalarinda Tirk Lirasi aleyhine islemlerin
kuvvetlenmesi beklenebilir. Bu durumda 14,15 direnc noktasi test edilebilir. Kurun olasi geri cekilmelerinde ise 13,50
ve 13,15 seviyeleri destek olusturabilir.

85%

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan ilkeler o - o o e
endeksine relatif dolar bazinda %5,3 yikseldigi bir haftayi 70%
geride biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %-4,1, MSCI Tiirkiye 6%
dolar bazinda %-28,0, Dolar Endeksi %+6,8 degisim gosterdi. o
iceride ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %46.26'den 50%
%51,66’ya yukseldi (1 aylk volatilite 2020 sonunda %18,91’di). o
35%
10A Put _25A Put 35A Put 50A [ATM] 35A Call _25A Call 10A Call 30%
Strike 12,5222 13.1881 13.5049 13.8508 14.4721  14.9283 16.1207 ;Z:
vol 50.69% 60.30% 61.29%  62.96%  67.02%  70.81%  78.66% 15%
Premium (TL) 5620 18,010 29,050 50,760 28,810 19310 6,830 0P 5P 25P 3P ATML o 35C 25C 1€ a0C
Strike 11.8828 12.9498 13.4865 13.9572 152375 16.1468 186437 | Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
vol 48.77% 4901% 50.00%  51.36% - 56.22%  6051%  69.06% | yon|( hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alimin
Premium (TL) 9500 31770 51660 90140 %5000 33460 12180 | o460 riskli buluyoruz. Yeni haftada yurt disinda
Strike 11.5045 12.9899 13.7874 14.2821 16.6475  18.2703  22.9285 .. o
vol 1156% 42.80% 44.22%  45.30%  Si24%  sseo%  eaaz | ABD enflasyon verileri piyasanin takibinde olacak.

Premium (TL) 14,620 48,470 80,310 138,810 71,970 49550 18080 | Yurt icinde Haftanin en dnemli gindem maddesi
Strike 11.5857 13.4328 14.5110  14.9148 18.6823  21.2696 29.0677 TCMB PPK kararn olacak. Per$embe gunu
vol 36.00% 38.38% 39.98%  4061%  47.29%  5182% 59.3% | gpiklanacak kararda beklenti politika faizinin 100

Premium (TL) 18630 64660 108710 184050 91770 63,730 23380 | | i sl dl Ao Do s
Strike 12.3357 147595 16.2961 16.4143 227625 27.2826 41.7506 P y - Ayrica, g

vol 3L15% 3433% 35.94%  36.06%  43.68% 4842% sselw | sanayi Uretimi ve cari denge verisi, Sali gunu
Premium (TL) 23,460 85430 145520 237,580 114,470 80,220 29,540 | konut  satislari, Carsamba gunu butce
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmistir. gerceklesmeleri izlenecek.
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EUR/USD: Hafta genelinde dolar endeksindeki yatay bant hareketine paralel 1,12-1,13 bandinda hareket eden parite,
Carsamba giini 1,1343 seviyesinin gorilmesiyle yikselse de 1,13'lUn Uzerinde kalici olamadi ve sonraki glinlerde
paritede 1,13'Un altina gerileyen bir seyir takip ettik. Cuma guinii ABD enflasyon verisi sonrasi dolar endeksiyle birlikte
parite haftayi yatay ve 1,1318'li seviyelerden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde satislarin yogunlasmasi halinde 1,1270 seviyesi test edilebilir. Bu
seviyenin kirilmasi durumunda 1,1240 destedine kadar geri cekilmeler olabilir. Olasi yukari yonli ataklarda ise
siraslyla 1,1330 ve 1,1380 direnc seviyeleri hedeflenebilir.
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== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward 60 e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite
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Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
hafif artarken, dolar karsisinda Turk Lirasi %1,3 distsle en 40
¢cok deger kaybeden, Meksika para birimi ise %1,9 artisla en
fazla deger kazanan gelismekte olan llke para birimi oldu.
USD/TRY forward edrisi haftalik bazda sert yukari yonli 20
seyir_izledi. D&viz kur riskini forward islemlerle y®neten 10
yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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goriliiyor. Borsa lIstanbul'da islem géren opsiyonlara
baktigimizda, acik pozisyonlarin Aralik’21 vadeli 9,95
kullanim fiyatli put (satim) ve Aralik’21 vadeli 10,25 kullanim
fiyath put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gériiyoruz.
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Ons Altin Grafigi
(Ginliik)

--- 50 giinliik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama
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Ons Altin: Hafta basinda 1.778 USD seviyesinde bulunan ons altin, hafta genelinde Cuma giinkii ABD enflasyon
verisi dncesinde yataya yakin dalgalandi. Piyasalarda FED'in varlik alim hizini azaltarak daha erken bir faiz artirmina
gitmesinin altin Uzerinde baski yaratabilecegi dusunilirken; Cuma gunit ABD enflasyon verisinin beklentiler dahilinde
yukselmesiyle ons altin fiyatlari haftay yatay kapanisla 1.782 USD/ons seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda yukari yonli fiyatlamalarda 1,782 dolar seviyesi kirilmadidi siirece satis
baskisinin devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 1,770 ve 1,750 dolar seviyeleri test edilebilir. Alimlarin gliclenmesi
halinde ise 1,782 dolar seviyesinden sonra 1,792 dolar seviyesi direnc olusturabilir.

Gram Altin: Onceki haftayr 785 TL'den tamamlayan ve hafta icerisinde ons altin fiyatindaki yatay seyre ragmen
USD/TRY paritesindeki yUkselisin de etkisiyle gram altinin, 790 TL seviyesinden basladigi haftayr %1,8 yulkseligle
799 TL seviyesinden tamamladidini izledik. Yeni haftada, 790-770 TL/gram bdlgesi destek, 800-820 TL/gram bdlgesi
ise direnc olarak izlenebilir.

Haf.Deg (%]

Altin ($/ons) -0.1% -6.0%
TL,
fer Dolar/Ons Altin (t/gram) 1.2% 75.2%
Giimiig ($/ons) -1.5% -15.9%!
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100 Platin ($/ons) 1.1% -11.6%!
Paladyum ($/ons) -2.7% -28.0%
1900 Brent ($/varil) 7.5% 45.1%
WTI ($/varil) 8.2% 47.7%
1700
Seker ($/bu.) 5.0% 21.5%
Bugday ($/bu.) -1.6% 22.1%]
1500 [Misir ($/bu.) 0.4% 21.6%
1300
1100 Bakr ($/1b.) 0.39% 21.88%
SOOoOoNR2 8282222222 R_8NAAS Aliimin 9 9
TN AT NN D AT NN DT T NN A A NN "
O000O0O-10O000O0O-H0O0O0OO0OO-H0O0O0O0OO-H0O0OOOC O A Ginko ($/ton) 1.69% 12.85%
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Makro Veri Gundemi

Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Veri nemi Beklenti Onceki

13 Ara Cin 1VYillik Gosterge Kredi Faiz Orani 15 Aralik 2.95%
13 Ara 02:50 Japonya Tankan Buyik imalatgilar Endeksi 4.Ceyrek 19 18
13 Ara 02:50 Japonya Tankan Sanayi Sermaye Harcamalari 4.Ceyrek 9.8% 10.1%
13 Ara 02:50 Japonya Tankan imalat Sektéri Goriinim 4.Ceyrek 19 14
13 Ara 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Ekonomik Gériinim 4.Ceyrek 9.0 3.0
13 Ara 02:50 Japonya Tankan imalat Disi isletmeler Endeksi 4. Ceyrek 5.0 2.0
13 Ara 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Ekim 1.65
13 Ara 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Yillik ) Ekim 8.9%
13 Ara 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Aylik) Ekim -1.5%
13 Ara 14:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konusmasi
14 Ara 10:00 Turkiye Konut Satiglari Kasim 137.4K
14 Ara 10:00 Turkiye Konut Satiglari ( Yillik ) Kasim 14.9%
14 Ara 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Yillik ) Arahk 3.4% 5.2%
14 Ara 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Aylik) Arahk 1.5% -0.2%
14 Ara 16:30 ABD UFE ( Aylik) Kasim 0.5% 0.6%
14 Ara 16:30 ABD UFE (Yillik) Kasim 9.2% 8.6%
14 Ara 16:30 ABD Cekirdek UFE ( Yilhk) Kasim 6.8%
14 Ara 16:30 ABD Cekirdek UFE ( Aylik ) Kasim 0.4% 0.4%
15 Ara 05:00 Cin Sanayi Uretimi ( Yillik ) Kasim 3.8% 3.5%
15 Ara 05:00 Cin Perakende Satislar ( Yillik ) Kasim 4.8% 4.9%
15 Ara 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi Ekim 1.2% 0.5%
15 Ara 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Bltgesi (milyar TL) Kasim -17.4
15 Ara 16:30 ABD Perakende Satislar ( Aylik) Kasim 0.8% 1.7%
15 Ara 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar Kasim 0.9% 1.4%
15 Ara 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Aralik 25.0 30.9
15 Ara 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim 10.7%
15 Ara 22:00 ABD Aralik ayit FOMC Toplantisi Aralk 0.25% 0.25%
15 Ara 22:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi
16 Ara 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Kasim -602.3 -67.4
16 Ara 02:50 Japonya Diizeltilmis Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Kasim -484.1B  -444.7B
16 Ara 02:50 Japonya ihracat Degisim ( Yillik ) Kasim 21.2% 9.4%
16 Ara 02:50 Japonya ithalat Degisim ( Yillik ) Kasim 40.0% 26.7%
16 Ara 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Aralik 54.5
16 Ara 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Aralik 53.0
16 Ara 12:00 Euro Bolgesi Markit Hizmet PMI (Oncii) Aralik 54.5 55.9
16 Ara 12:00 Euro Bélgesi Markit imalat PMI (Oncii) Aralik 57.7 58.4
16 Ara 14:00 Turkiye TCMB PPK Politika Faizi Karari Arahk 15.0%
16 Ara 14:30 Turkiye Konut Fiyatlari Endeksi ( Aylik) Ekim 3.17%
16 Ara 14:30 Turkiye Konut Fiyatlari Endeksi ( Yillik ) Ekim 35.51%
16 Ara 15:00 ingiltere BoE Politika Faizi Karari Aralik 0.250% 0.100%
16 Ara 15:45 Euro Bolgesi AMB Politika Faizi Karari Aralik 0.0% 0.0%
16 Ara 16:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
16 Ara 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Haftalk 184K
16 Ara 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurular Haftalk 1992K
16 Ara 16:30 ABD Konut Baglangiglari Kasim 1570K 1520K
16 Ara 16:30 ABD Konut Baslangiglar ( Aylik) Kasim 3.3% -0.7%
16 Ara 16:30 ABD insaat izinleri Kasim 1670K 1650K
16 Ara 16:30 ABD insaat izinleri ( Aylik ) Kasim 1.0% 4.0%
16 Ara 16:30 ABD Philadelphia Tuketici Given Endeksi Aralik 27.0 39.0
16 Ara 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) Kasim 0.7% 1.6%
16 Ara 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Kasim 76.8% 76.4%
16 Ara 17:45 ABD imalat PMI (Oncii) Aralik 58.3
16 Ara 17:45 ABD Hizmet PMI (ONCU) Aralik 58.0

Japonya BolJ Politika Faizi Karari Aralik -0.10%
17 Ara 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Rehn'in Konusmasi
17 Ara 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Manset, Yillik, Final) Kasim 4.9%
17 Ara 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Cekirdek, Yillik, Final) Kasim 2.6%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varhigi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tUzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak i¢in Hazine Mustesarlid
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doéviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢ustdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirnrm Arastirma
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Aysegil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN
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+90212 3148181

Arastirma Direktori

Madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Makroekonomi

Uzman
Strateji
Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

Uzman Yardimcisi
icecek

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 3148216

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

FKoc@halkyatirim.com.tr
+90212 3148170

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurlrligi giren “Elektronik Ticaretin
psaminda degildir.
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