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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 6.12.2021

Kasim ay1 ABD enflasyon verisinin yillik bazda %6,7 artis ile
1990’dan bu yana en yiiksek seviyelerini stirdirmesi dngérultuyor

Gecen hafta Fed Bagskani Powell yaptidi konusmalarda, Ucretlerde
yuksek enflasyona neden olacak oranda bir yikselis gortlmedigini
aktardi. Enflasyonun 2022'nin ikinci yarisina kadar surmesinin
beklendigini belirten Powell, enflasyonun gecici  oldugu
degerlendirmesinden vazgecilmesi gerektigini tekrarladi. Mali tesvik ve
ekonominin hizli toparlanmasinin bir sonucu olarak talebin ve

ekonominin ¢ok gicli oldugunu anlatan Powell, fiyat istikrari ve g3 | ——ABD Yillik Manset Enflasyon (%)
maksimum istihdam hedeflerinin dengelenmesi gerektigini kaydetti. ——ABD Yillik Gekirdek TUFE (%, sa eksen)
Powell, yiJvksek epfle_lsyonun kalici hale gelmgmg& icin Fed'in araglarini -1.0 ——————————————————— ———_—__03
kullanacagini belirtti. Powell, gelecek yilin ikinci yarisinda enflasyonun NSy NSy rgygry
onemli dlglide dismesinin beklendigini ifade etti. Powell, varlik eecereesreeemesesooex
alimlarinin azaltiimasinin ise piyasalari sarsan bir olay olmamasi
gerektigini  dile  getirerek, varlik alimlarinin  azaltilmasinin
hizlandiriimasinin Fed'in bir sonraki toplantisinda tartisilmasinin uygun
olacagini yineledi. Makro veriler cephesinde, Kasim ayi tarimdisi
istihdam verisi 210K ile piyasa beklentisinin altinda kalirken, issizlik
orani aylik bazda 0,3 puan dusuUsle %4,2 seviyesine geriledi. Ortalama
saatlik kazanclar verisi ise Kasim ayinda aylik bazda %0,3, yillik bazda
da %4,8 artis goOstererek piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. ABD
10 yillik tahvil faizleri ise Fed’in sahin durusundan 6din vermeyecegi
korkularina karsin, piyasalarda varyant endiseleri sebebiyle artan
V0|§tl|lt§ nedeniyle %31,47 seviyesini  test gtt_lkten sonra %1,3430 24,0  Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (%) 14,0
seviyesinden kapandi. Gun iginde 35 seviyesini asan VIX endeksi de 185 . o 10,6
i i oo i . . ——Euro Bdlgesi Bayume (%, sag eksen)
30,67 seviyesinden glini tamamlarken, ABD hisse senedi endeksleri 129 73
haftayl ekside tamamladi. Yeni haftada ABD'de dis ticaret dengesi, , 40
bche dengesi, istihdam, TUFE ve Michigan tlketici gliveni verileri takip 18 _\-—-—._. 07
edilecek.
-38 -2,7

Euro Bélgesi 3C21 GSYiH artiginin yillik bazda %3,7 olarak teyit -9.3 6.0
edilmesi bekleniyor -14,9 93

L o - 204 -12,7
Gecgen hafta AMB Baskani Lagarde enflasyondaki yukselisin gecici 260 160

oldugunu ve enflasyonun 2022’de diseceginden emin olduklarini
belirtti. Lagarde, petrol ve enerji fiyatlarinda gelecek yil 6nemli bir
dislUs olacagini ancak, arz sikintilarinin fiyatlardaki baskisinin devam
edecegini ifade etti. Lagarde 2022'de faiz artisg ihtimalinin disuk
oldugunu fakat kosullar olusursa faiz artinmi konusunda tereddit
etmeyeceklerini sozlerine ekledi. Avrupa piyasalari kiresel piyasalarda
artan volatilite nedeniyle haftayr negatif seyirle tamamladi. Yeni
haftada Euro Bolgesi'nde tiketici giveni ve ZEW beklenti anketi
verilerine ek olarak 3C21 buylme verisinin revizyonu takip edilecek.

1¢18
2G18
3G18
4G18
1G19
2G19
3¢19
4G19
1620
2G20
3G20
4G20
1621
2¢21
3¢21

Yeni haftada yurt icinde veri giindemi sakin olacak

Gecen hafta yurt icinde agiklanan TUFE artisinin Kasim'da %3,51 ile

beklentilerin Uzerinde gelmesiyle, yillik enflasyonu %21,31’e tasidi.

Ayrica, hafta icinde TCMB Bagkani Sayin Kavcioglu'nin gergeklestirdigi 00 rive Yilik Manset Enflasyonu (%)
toplantida mevcut parasal durusun 2022’nin ilk yarisinda birikimli
etkilerinin gorulecegi mesaji verildi. Kavciogu ayrica, yilliklandiriimis
cari dengedeki iyilesmenin devam ettigini, artan emtia fiyatlari ve
tedarik zinciri kaynakh unsurlar ortadan kalktiginda enflasyonun
gerileyecegini, son haftalardaki egilimlerde gorildigi gibi daha dusik
seviyelerde gergeklesecek enflasyonla birlikte reel mevduat getirileri
yiksek kalmaya devam edecegini de ifade etti. Ote yandan, 100
Moody's”in agiklamasinda, Turkiye'nin kredi notunun "B2" not
goriniminun de "negatif" olarak korundugu kaydedildi. Hafta 50
icerisinde 13,92-13,41 bandinda dalgalanan USDTRY paritesi, 13,70’li
seviyelerden kapandi. Yeni haftada yurt icinde hazine nakit dengesi ve 0,0
issizlik verilerine ek olarak TCMB’nin Piyasa Katimcilari Anketi takip pribeibribotieibeibribribeibribribribribaibribribribribriis B
edilecek. - - - - - - -

250 ——=Turkiye Yilhk Cekirdek Enflasyonu (%)

20,0

15,0

10.20
02.21
06.21
10.21

4 HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




=
=]

Tahvil-Bono ve Para Piyasalari

Gegctigimiz hafta yurt disinda Omicron varyantinin etkileri, Fed Baskani
Powel''n Senato Bankacilik Komisyonu'na vyapti§i sunumda tahvil
alimlarinin azaltimasinin daha hizli tamamlanmasinin uygun olacaginin
altini gizmesi ve beklentilerden kot gelen ABD Kasim ayi tarim digl
istihdam verileri ana giindem maddelerini olusturdu. Bu giindem ile hafta
icinde dalgali seyir izleyen gelismis Ulke tahvil faizleri haftayr kapatirken
Onceki haftaya gore kayda deger bir degisim gostermedi. Bu kapsamda
ABD 10 yil vadeli gosterge tahvili 6nceki haftaya gore 5 bp disusle %1,42,
Almanya 10 yil vadeli gosterge tahvil faizi ise 3 bp gerileyerek %-0,36
seviyesinden tamamladi. Tlrkiye 5 yillik CDS priminin 34 bp artigla 537 bp
seviyesine yukseldigi haftada Hazine Dolar cinsi tahvil faizleri ise kisa
vadelerde daha ¢ok olmak Uzere tum vadelerde 12-212 bp arasinda
yukselirken, gosterge tahvil olarak takip edilen 10 yil vadeli tahvil 27 bp
yukselerek %7,50 seviyesinden haftayi kapatti. Boylece ABD-Turkiye 10 yil
vadeli tahvil faizi farki bu hafta da artarak 600 bp seviyesini gegcti. Yurt ici
tahvil piyasasinda ise TCMB'nin doviz piyasalarina dogrudan satim
yontemi ile mudahalesi ve Kasim ayi enflasyon verisi 6éne ¢ikan giindem
maddeleriydi. Yillik %21,31 ile beklentilerin tstiinde gelen TUFE verisi ile
satiglarin devam ettigi haftada kisa vadelerde daha ¢ok olmak lzere tahvil
faizlerinde 30-65 bp arasinda yukselis yasandi. Hafta boyunca islemler
piyasa yapici bankalarin kotasyon vermek zorunda oldugu tahvillerde
yogunlasirken; 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi haftalik bazda 61 bp
yukselisle %21,39, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 44 bp
yikselisle %21,56 seviyesinden gini ve haftayr tamamladi.

Hazine gectigimiz hafta Aralik-Subat dénemi i¢c borglanma stratejisini
acikladi. Buna gore Aralik ayinda 20,5 milyar TL'lik itfaya karsilik dnceki ay
14 milyar TL olarak hedeflenen borglanma tutann 10 milyar TL'ye
glncellenirken, 5 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihraci programdan
¢ikarildi. Program kapsaminda yarin 2026 vadeli sabit faiz kupon édemeli
ve 2028 vadeli dedisken faiz kupon odemeli tahvillerin ihraci yapilirken
onumuzdeki hafta 2023 vadeli sabit faiz kupon 6demeli ve 2031 vadeli
TUFE’ye endeksli tahvil ile 2023 vadeli kira sertifikasi ihraglari yapilacak.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik ve gecelik repo yoluyla sagladigi
toplam fonlama tutar 6nceki haftaya gore 21 milyar TL artarak 362 milyar
TL'ye yiikseldi. BIST Repo Ters Repo Pazar’'nda ise ortalama faiz orani
%15,34-16,41 bandinda ve politika faizinin belirgin sekilde Uzerinde
hareket ederken gunlik ortalama islem hacmi 73 milyar TL seviyesinde
olustu. Diger yandan swap islemleri dahil toplama fonlama tutari 48 milyar
TL artarak 852 milyar TL seviyesine yukseldi.

Yurt disi tarafta ise, gegtigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde hem bir
ay oncesine hem de ¢ ay oncesine kiyasla artis yasanirken; Euro libor
verim egrisinde hem bir ay hem de (¢ ay 6ncesine kiyasla karigik seyir
gOzleniyor.

Hafta basinda %1,4720’li seviyelerde bulunan ABD 10 yillik tahvil faizi
gectigimiz haftanin son islem guninde %21,3420 seviyelerinde haftay
dislsle; bir dnceki hafta disus gézlenen Almanya 10 yillik tahvil faizleri ise
gectigimiz hafta da gerileyerek haftanin son islem guninid %-0,388'li
seviyelerde tamamladi.

Gegtigimiz hafta Fed Baskani Powell'in tapering konusunda sahin tondaki
aciklamalarinin ardindan dolar endeksinde yasanan dalgali seyrin ardindan
bu hafta aciklanacak ABD enflasyon verileriyle risk istahinda yasanan
dalgalanmaya bagli olarak tahvil faizlerinde de oynakhgin artmasi
beklenebilir.

Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta %1,30-1,60; Almanya 10
yilhk tahvil faizi de %-0,40 ve -0,20 bandinda hareket edebilir.
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Tahvil-Bono Piyasalari (DiBS-Ozel Sektor-Euro tahvil 6.12.2021

DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2018 2017
Hisse Degisim

DIBS Degisim
1.005 -5.014 -3.169 672 6.924 3.123 -2.645 545

DIBS
Hisse DIBS DIBS Hisse (Kesin DIBS DIBS

Degisim* | (Kesin Alim) | (TersRepo) | (OSBA

Portfoyii | Alim) | (TersRepo) | (Teminat) | OSBA
20.5% 4,175 872 27 161

26 Kasim ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gore 105,4 milyon USD azalis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda ise 8,3 milyon USD azalis
kaydedildi. llgili haftada DIBS stoku 41,3 milyar TL artarak 1,299 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 1 milyar TL azalis ile énceki hafta diisiisiinii devam ettirerek 58,5 milyar TL seviyesine geriledi. Bdylece
YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki pay! %4,50 oldu.
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde genel olarak
karisik bir seyir goruldu. Turkiye %35,9 yikseligle en Tiirkiye CDS'leri
fazla artan gelismekte olan Ulke CDS'i olurken 03.12.2021 | Haftalik
Tayland CDS’i %14,1 disUsle en ¢ok dusus gosteren (Bps) Degisim

EM Ulkesi oldu. Tirkiye Eurotahvil verim edrisinde
haftalik bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 6.12.2021

Kiresel piyasalarda hafta icinde Kovid-19 virlsiinin Omicron varyanti ve FED Baskani Powell'in tapering surecine
iliskin sahin tonda aciklamalari etkili oldu. Powell, ABD senatosundaki sunumunda “gegici enflasyon” séylemine son
vererek daha hizli tapering sinyali verdi. ABD'de issizlik maasi bagvurulari gecen hafta 222 bin ile 240 binlik beklentinin
altinda gergeklesse de Cuma giinu agiklanan verilerde ABD’de tarimdisi istihdam verisi 550 binlik beklentiye karsilik
210 Binlik istihdam artigiyla beklentileri karsilamadi. igsizlik oraninin ise %4,6'dan %4,2'ye diistigi gorildi. Euro
Bolgesi'lnde Kasim ayinda yillik TUFE'nin %4,1'den %4,9’a yikseldigini izledik. Hafta genelinde kiiresel borsalarda
karigik bir seyir hakim oldu. Yurt icinde BIST-100 endeksi haftayi, haftalik bazda %7,5 artisla 1.910 seviyesinde
tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %4,0 artis, XUSIN sanayi endeksi de %7,9 artis kaydetti. BIST
100 dolar bazinda %3,2 azalirken; ABD borsalari ortalama %0,7 diisiis, Avrupa borsalari ise (Alm., ing. ve Fra.) yatay

kapanis yapti.

Bu hafta kiresel tarafta Pazartesi giniu Almanya fabrika siparisleri, Sali gini Almanya sanayi Uretimi verisi ile
Carsamba guinii AB’nin 3. ¢eyrek nihai biiyiime verisi agiklanacak. Bu hafta ayrica Cin, Japonya ve ABD’de Kasim ayi
enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Pazartesi giinit TCMB’nin Kasim ay1 aylik fiyat gelismeleri raporu ile reel
efektif doviz kuru endeksi, Sali glinii Hazine nakit dengesi, Cuma glinii ise TCMB Aralik ayl Piyasa Katilimcilari Anketi
ile Ekim ay1 isguict verileri takip edilecek. Eylil'de mevsim etk. arindiriimis issizlik orani %11,8'den %11,5’e gerilemisti.

Endeksin 1.830 altina gelerek kapanis yapmasi durumunda diizeltme siirecine girerek 1.725-1.760 arahdini
hedefleyerek kar satislarini guclendirmesi beklenir. Endeks kisa vadede 1.890 izerinde tutunmasi durumunda ise geri
cekilmeler yasansa da yikselisini 1.945-1.970 arahdini _hedefleyerek devam ettirmesi beklenebilir. Orta vadeli
gostergelerdeki gicli pozitif gérinim devam ederken, bazi kisa vadeli géstergelerde olusmaya devam eden negatif
uyumsuzluklar endekste kisa.vadeli kar.satisi.yasanma.riskinin.yiikseldidine.isaret ediyor.
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Dolar/TL: Gegtigimiz hafta FED Bagkani Powell'in “gegici enflasyon” sdylemine son vererek daha hizl tapering
sinyali vermesiyle dolar endeksi gun igerisinde sert yikselis gosterdi. Hafta genelinde endeks 96,5 seviyesini gorse
de daha sonra geriledi ve haftayl 96,2 seviyelerinden tamamladi. Yurt icinde ise TCMB’nin faiz indirimine devam
edecegini iliskin beklentilerle haftaya 12,8196 seviyesinden baglayan USDTRY paritesi hafta icerisinde 13,98
seviyesini gordl ve genel olarak yikselis trendinde seyretti. TCMB hafta icerisinde iki kez déviz piyasasina satim
yonunde muidahale edildigini agiklarken USDTRY haftayi 13,70 seviyesiyelerinde tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun 13,80 Uzerindeki fiyatlamalarinda Tirk Lirasi aleyhine islemlerin etkili
olmasi beklenebilir. Bu durumda 14,10 direnc noktasi test edilebilir. Kurun olasi geri cekilmelerinde ise 13,20 ve
12,95 seviyeleri destek olusturabilir.

80%

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan Ulkeler - Volaaon e
endeksine relatif dolar bazinda %4,6 geriledigi bir haftay! geride e
biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %-5,2, MSCI Turkiye dolar 60%
bazinda %-32,4, Dolar Endeksi %+6,9 degisim gosterdi. igeride s5%
ise, 1M ATM USD/TRY volatilitesi %40.97'den %46,26'ya o
yukseldi (1 ayhk volatilite 2020 sonunda %18,91°di). a0%
35%
10A Put_25A Put—35A Put —B0A [ATM]_—35A Call_—25A Call_0A Call 30%
Strike 11.2220 11.8156 12.0923 12.3959 12.9381 13.3343 14.3548 zz:
vol 58.75% 58.77% 59.68%  6L50%  65.67%  69.18%  76.11% 15%

Premium (TL) 4,950 15,700 25,290 44,340 25300 16,910 5,930 1P 1P 2P 3P ATMO 3C 25C 15C 10c

Strike 10.7346 11.6442 12.0748 12.4749 13.4724 141908 16.1546
vol 44.90% 43.84%  44.69% 46.26% 50.69% 54.50%  62.29%

Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari

Premium (TL) 8120 25240 40,970 72,130 39,890 27,210 9,910 yonlt  hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda
Strike 10.5890 11.7354 123209 12.7686  14.4039 15.5897 18.9910 alimin satisini riskli buluyoruz. Yeni haftada yurt
vol 34.65% 35.13% 36.30% 37.58% 42.97% 47.05%  54.54% d|$|nda ABD enﬂasyon verileri piyasar“n

Premium (TL) 10,750 34,910 57,670 101,210 55,170 38,270 14,140
Strike 10.7963 12.1314 12.8972 13.3481 15.8294  17.6558  23.1359

takibinde olacak. Yurt icinde nispeten daha
sakin bir veri takvimi var. Pazartesi ginu

vol 28.84% 30.97% 32.31%  33.19%  39.26%  43.61% 51.02%
Premium (TL) 12,940 44960 75360 130,400 69,620 48910 18,240 TCMB’nin Kasim ayi aylik fiyat geligmeleri
Strike 11.6467 13.3405 14.4653 14.8107  19.1876 22.4487 32.6313 raporu ile reel efektif déviz kuru endeksi, Sali
vol 24.60% 28.38% 29.82%  30.24%  37.46%  41.91%  48.64% gini Hazine nakit dengesi, Cuma gunu ise

Premium (TL) 16,100 61,120 103,940 174,430 90,490 63,910 23,710

TCMB Aralik ayr Piyasa Katilimcilari Anketi ile
Ekim ay! isguicu verileri takip edilecek..
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EUR/USD: Hafta genelinde dolar endeksinde yasanan yikselisle birlikte EURUSD paritesinde de gerilemeler
yasandi. Kiresel piyasalarda dolar hafif deger kazanirken, parite de 1,13’Un altina gerileyen bir seyir takip ettik. Hafta
genelinde 1,12-1,13 araliginda dalgalanan EURUSD paritesi Sali ginu 1,13'Un Uzerine yikseldi. Cuma guni
tarimdigi istihdam verisi sonrasi 6nce gerileyen sonra ise yikselisine devam eden dolar endeksiyle birlikte parite
haftayi yatay ve 1,1300’lU seviyelerden tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; EUR/USD paritesinde satislarin yogunlasmasi halinde 1,1275 seviyesi test edilebilir. Bu
seviyenin kirilmasi durumunda 1,1250 destedine kadar geri cekilmeler olabilir. Olasi yikselislerde ise sirasiyla 1,1315
ve 1,1380 direnc seviyeleri hedeflenebilir.

70

== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY Forward 60 e USD/INR 1 Aylik Z1mni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

50

Haftalik bazda MSCI Geligmekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
gerilerken, dolar kargisinda Turk Lirasi %10,3 duslsle en 40
¢cok deger kaybeden, Meksika para birimi ise %2,9 artisla en
fazla deger kazanan gelismekte olan llke para birimi oldu.
USD/TRY forward edrisi haftalik bazda sert yukari yonli 20
seyir_izledi. D&viz kur riskini forward islemlerle y®neten 10
yatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.

30

01/20
02/20
03/20
04/20
05/20
06/20
07/20
08/20
09/20
10/20
11/20
12/20
01/21
02/21
03/21
04/21
05/21
06/21
07/21
08/21
09/21
10/21
11/21

HH 85%
USD/TRY Volatilite oo | aagicy
Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin sert artis gs% | ——1AVikTarihsel Volatilite
gosterdigi ve tarihsel volatiliteye gore yukarida kaldigi 5% | =1 Aylikzimni Volatiite

goriliiyor. Borsa lIstanbul'da islem géren opsiyonlara
baktigimizda, acik pozisyonlarin Aralik’21 vadeli 9,95
kullanim fiyatli put (satim) ve Aralik’21 vadeli 10,25 kullanim
fiyath put (satim) opsiyonlarinda yodunlastigini gériiyoruz.
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Ons Altin: Hafta basinda 1.784 USD seviyesinde bulunan ons altin Fed Bagkani Powell'in varlik alimi azaltimina dair
yorumlariyla duserken 1.770 USD’ye kadar geri ¢ekilmisti. Piyasalarda Fed'in varlik alim hizini azaltarak daha erken
bir faiz artirrmina gitmesinin faizsiz bir varlik olan altin Gizerinde baski yaratabilecegi disunuliyor. Cuma gini, ABD
tarimdig! istihdam verisi sonrasi ons altinda dalgalanma takip etsek de altin fiyatlari 1.784 USD/ons seviyesinden
basladigi haftayi disusle 1.783 USD/ons seviyesinden tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda yukari yonli fiyatlamalarda 1,785 dolar seviyesi kirilmadidi sirece ons
altinda satis baskisinin _devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 1,760 ve 1,750 dolar seviyeleri test edilebilir.
Alimlarin giiclenmesi halinde ise 1,785 dolar noktasindan sonra 1,805 dolar seviyesi direnc olusturabilir.

Gram Altin: Hafta icerisinde ons altin fiyatindaki hafif geri cekilmeye ragmen USD/TRY paritesindeki ylkselisin de
etkisiyle gram altin Sali gtinii 780 TL seviyesinin Uzerini test etti. Gram altinin, 735 TL seviyesinden basladigi haftayi
%6,8 ylkselisle 785 TL seviyesinden tamamladigini izledik. Yeni haftada, 780-760 TL/gram bdlgesi destek, 796-820
TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

Haf.Deg (%]

Altin ($/ons) -0.5% -5.9%
TL/Gr Dolar/Ons Altin (t/gram) 9.8% 73.1%
Giimiig ($/ons) -2.7% -14.6%
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100 Platin ($/ons) -2.2% -12.5%!
Paladyum ($/ons) 3.5% -26.1%
1900 Brent ($/varil) -3.9% 34.9%
WTI ($/varil) -2.8% 36.6%)
1700
Seker ($/bu.) -2.9% 15.7%
Bugday ($/bu.) -3.8% 24.0%
1500 [Misir ($/bu.) -0.1% 21.1%
1300
1100 Bakr ($/1b.) -0.35% 21.41%
SOOoOoNR2 8282222222 R_8NAAS Aliiminyum ($/ton) -2.38% 22.85%
B R B R R R B I b ] v -38% B5%
O000O0O-10O000O0O-H0O0O0OO0OO-H0O0O0O0OO-H0O0OOOC O A Ginko ($/ton) -2.20% 10.98%
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Makro Veri Gundemi 6.12.2021

Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Doénemi Beklenti  Onceki
6Ara 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri Ekim 9.7%
6Ara 13:00 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Giiveni Aralik 183
7Ara Cin Ticaret Dengesi Kasim  $79.40b  $84.54b
7Ara CGin ihracat ( Yillik ) Kasm  18.0%  27.1%
7Ara Cin ithalat ( Yillik) Kasim  22.0%  20.6%
7Ara Cin Yabanci Para Rezervleri Kasm  $3206.30 $3217.6
7Ara 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari ( Yillik ) Ekim -0.6%  -1.9%
7Ara 10:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Ceyreksel ) Ekim 0.7% -1.1%
7Ara 10:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Yillik ) Ekim -0.85%
7Ara 13:00 Euro Bolgesi GSYIH ( Yillik) 3.Ceyrek  2.2% 2.2%
7Ara 13:00 Euro Bolgesi GSYiH ( Ceyreksel ) 3.Ceyrek  3.7% 3.7%
7Ara 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Endeksi Aralik 25.9
7Ara 13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Aralik 27.1 317
7Ara 16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Ekim  -566.8b -$80.9b
7Ara 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi Ekim -5.2b
8Ara 02:50 Japonya GSYiH ( Ceyreksel ) 3.Ceyrek -0.8%  -0.8%
8Ara 02:50 Japonya GSYIH (Yillik ) 3.Ceyrek -3.1%  -3.0%
8Ara 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Bagvurulari Ekim 10438k
9Ara 04:30 Gin TUFE ( Yillik ) Kasm  2.5% 1.5%
9Ara 04:30 Gin UFE (Yillik) Kasm  11.7%  13.5%
9Ara 16:30 ABD issizlik Hakki Bagvurulari 29 Kasim 222K
9Ara 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 22 Kasim 1956MN
10Ara 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 8.5% 8.0%
10Ara 02:50 Japonya UFE ( Ceyreksel ) Kasim 0.5% 1.2%
10Ara 10:00 Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - 12 aylik enflasyon beklentisi ~ Aralik 15.61%
10Ara 10:00 Almanya TUFE (Yillik ) Kasm  5.2% 5.2%
10Ara 10:10 Turkiye issizlik Orani Ekim 11.5%
10Ara 16:30 ABD TUFE ( Aylik) Kasm  0.7% 0.9%
10Ara 16:30 ABD TUFE (Villik ) Kasim 6.2%
10Ara 16:30 ABD Cekirdek TUFE ( Aylik) Kasim 0.5% 0.6%
10Ara 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim 4.6%
10Ara 18:00 ABD Michigan Tlketici Gliven Endeksi Aralik 68.5 67.4

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varhigi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tUzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarini karsilamak i¢in Hazine Mustesarlid
tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

Doéviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Gizerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
oddemesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bdlinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borclanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiresel ¢capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir tilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl buyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis tlke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade dncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi biciminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi ("Yield Curve”): Bir yatirm aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda goézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol taradur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢ustdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim édemektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kinye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge dntimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artig

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirnrm Arastirma

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Aysegil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

Fatma KOG

GEKIiNCE

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90212 3148181

Arastirma Direktori

Madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Makroekonomi

Uzman
Strateji
Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

Uzman Yardimcisi
icecek

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 3148216

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

FKoc@halkyatirim.com.tr
+90212 3148170

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurlrligi giren “Elektronik Ticaretin
psaminda degildir.
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Dizenlenmesi Hakkinda” cikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti ka
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