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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 23.08.2021

Jackson Hole toplantisinda para politikasinin yeni yoéni
konusunda ipuclari takip edilecek

Gegen hafta Fed'in 27-28 Temmuz tarihli toplantisina ait yayimladigi 3
tutanaklarda, ekonominin izledigi yolun virisiin seyrine bagl olmaya —Fed Politika Faiz Orani (%)
devam edecegdi vurgulandi. Tutanaklarda, Temmuz ayi toplantisinda =
tesviklerin geri ¢ekilme zamanlamasi ve mekanizmalarinin tartisildigi 2

belirtilirken; bazi katimcilarin Komite'nin varlik alimlarinin  hizinin
azaltimasinin  goéreceli olarak yakin zamanda baslatimasina 15
hazirlanma konusunda sabirli olmasini, bazi katilimcilar da Komite'nin
varlik alim hizini azaltma konusunda bir kararin hedeflere dogru é6nemli
ilerleme basarildiktan sonra baslatiimasinin  Komite'nin yeni para g5
politikasi gercevesi ile tamamen tutarli oldugunu vurguladilar. Ayrica
katihmcilar, son enflasyon rakamlarinin arz darbogazlari ve isgucu 0
yetersizlikleri ile yukseldigini ve buylk olasilikla gegici oldugu
yorumunu yaparken, birgok katilimci, dngoérilenden daha buyik tedarik
zinciri bozulmalari ve girdi maliyetlerinde artigin fiyatlar Gzerinde
baskinin 2022'de de devam etmesine yol agabilecegini ifade ettiler.
Bununla beraber, hafta igerisinde ayrica delta varyantina yonelik
korkularin  kiresel makroekonomik buyime gorinimine iligkin
endiseleri 6ne g¢ikarmasiyla artan guvenli varlik talebi dogrultusunda
DXY endeksi son 9,5 ayin zirvesi olan 93,5 seviyesine yukseldi. ABD
hisse senedi endeksleri ise kiresel para politikasi durusu ve delta
varyantina iliskin endiseler nedeniyle volatilitenin 6ne c¢iktigi haftayi
tepki alimlarinin desteginde alicili seyirle tamamladi. Yeni haftada
ABD’de dretim, PMI, konut ve haftalik issizlik maasi basvurulari,
biytime, kisisel gelirler ve giderler verilerine ek olarak cekirdek kisisel
tlketim harcamalari deflatéri verisi takip edilecek. Ayrica, Fed Baskani
Powell, bu hafta Kansas City Fed ev sahipliinde diizenlenecek
Jackson Hole sempozyumunda konusacak. Konusma 27 Adustos
Cuma giinii TSI 17:00'de baslayacak.
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Bolge ekonomisine iligkin PMI verilerinde glglii goriiniimiin
devam edecegi 6ngoriiliiyor 20 ——Euro Bdigesi Hizmet PMI 39
) = Euro Bolgesi Imalat PMI (sag eksen)
Gegen hafta Almanya’da agiklanan UFE verisi yillik bazda %10,4 10 32
artigla Eylil 1981’den bu yana en sert yikselisini gosterdi. Ayrica, Euro
bolgesi GSYH blylmesi ceyreklik bazda %2,0 seviyesinde teyit
edilirken, yilik blyime %13,6 seviyesinde gerceklesti. Avrupa
piyasalari da haftayr alicili seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro
Bdlgesi'nde PMI ve tiiketici gliveni verileri takip edilecek.
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Yeni haftada giliven endeksleri takip edilecek

Gegen hafta Cumhurbaskanimiz kabine toplantisi sonrasinda yaptigi
aciklamada, ugak ve sehirler arasi otobis yolculugu i¢in zorunlu PCR
testinin devreye alinacagini acgikladi. Sayin Erdodan ayrica,
Amerika'nin Afganistan'dan ¢ekilisi sonrasinda bu (lkede inisiyatif ——Turkiye Tuketici Guven Endeksi
Ustlenme konusunda gesitli gorismeler yapildigini, Taliban’in Glkenin
neredeyse tamamini kontrol altina aldigini ve gayelerinin 6ncelikle bu
Ulkenin istikrari ve glvenligi oldugundan dolayi gerekmesi durumunda
Taliban'in kuraca@! hiikiimetle de gériisiilecegini belirtti. Ote yandan,
Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Elvan, 6nclu gostergelerin
ekonomide bilyime ve vyatinm egiliminin Gglincli ¢eyrekte de
strdigine isaret ettigini ve salginla ilgili dissal bir sok olmamasi
durumunda, 2021 yili igin %8’in Uzerinde bir blylime beklediklerini
ifade ederken, 2021'de, glgli ihracat performansi, disen altin ithalati
ve turizm gelirlerindeki artis sayesinde milli gelirin %3’0 civarinda bir 50
cari acik verileceginin tahmin ettiklerini sdyledi. Haftaya 8,5293
seviyesinden baslangic yapan USDTRY paritesi, TL'de 6ne c¢ikan
pozitif ayrismanin desteginde 8,49’lu seviyelerden kapandi. Yeni
haftada yurt icinde yabanci turist girisleri, kapasite kullanim orani, reel
sektor glveni ve ekonomik gliven endeksi verileri takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 23.08.2021

Gegtigimiz hafta pandemide vaka sayilarinin artmasi ve Cin’den
gelen yavaslama sinyalleri nedeniyle piyasada risk istahi azalirken; 190% ———— ———

FED'in son toplanti tutanaklarina gére varlik alimlarini bu yilin DIBS Verim Egrisi
icinde azaltmaya baslayacagini agiklamasiyla ABD dolari kiresel 185%
piyasalarda glglendi. Dolar endeksi 93,6 seviyesi ile haftayi
tamamlarken, ABD 10 yilik tahvil faizi de %21,24 seviyesinden
kapanis yapti. Dolardaki giiglenmenin aksine Tirk Lirasi GOU para 17.5%
birimlerinden pozitif ayrigarak haftayi 8,50 seviyesi ile tamamladi.

18.0%

17.0%

Yurt icinde ise Hazine ihalelerinin takip edildigi haftada Dolar/TL 165%

kurundaki dalgalanmayla tahvil faizlerinde haftalk bazda sinirh ™ oM R “ ¥ * v
yukselis izlendi. Bdylece 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi

haftallk bazda 19 bp ylkselerek %18,21, 10 yil vadeli gésterge —— 17082018 Fich Notindirimi)  ——3004.2018 S8° Notndrimi)
tahvil bilesik faizi ise 12 bp yiikselerek %17,59 seviyesinden haftayi ooy T B092016(Mo0dys Not ndrim)
tamamlad 1. 00% | EUro Tahvil Verim Egrisi

Hazine Agustos ayi icin toplam 11 milyar TL itfasina karsilik 16
milyar TL bor¢lanma hedeflemisti. Bu kapsamda gectigimiz hafta

dort ihale ve bir kira sertifikasi satisi ile Agustos ayi programini iZ:
tamamladi. ihraglarda TUFE’ye endeksli tahvile talebin oldukga 20%
yuksek olmasi dikkat gekerken, sukuk satisi ile beraber toplam 20,5 20%

milyar TL borglanma yapildi. Boylece Agustos ayinda hedefin
Uzerinde borclanma yapilirken i¢ bor¢ cevirme orani da %188
seviyesinde olustu.
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TLLib. TL Libor Faizleri Verim Egrisi
TL likidite tarafinda, TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi 205% ’
toplam fonlama tutar vergi cikislari sebebiyle dnceki haftaya gore 20.0%
63 milyar TL artarak Haziran ayindan bu yana ilk defa 328 milyar o~
TL'ye yiikseldi. BIST Repo Ters Repo Pazarinda O/N islemlerin e
ortalama orani Pazartesi guni haric TCMB politika faizinin altinda 10.0%
olustu. Diger yandan Swap iglemleri 6zellikle BIST swap piyasasi 18.5%
islemlerinin artmasiyla 383 milyar TL seviyesine ylkseldi. Boylece - ——Gincal
toplam fonlama ise dnceki haftaya gére 71 milyar TL artarak 711 ' s onee
milyar TL seviyesinde olustu. e - < < < < < .
I S T T - S
Yurt digl tarafinda ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim
egrisinde bir ay Oncesine kiyasla yatay seyir, ¢ ay oOncesine st . o
. . . . . ib. $ Libor Faizleri Verim Egrisi
kiyasla da cogu vadede disus yasanirken; euro libor faizlerine 0.30%
iliskin verim egrisinde hem hir ay hem de (i ay 6ncesine kiyasla Y

025% | __3 Ay Once

karisik seyir gozlendi.

0.20%
Bir onceki haftayr %1,28’'li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik 0.15%
tahvil faizi haftayr dusisle %1,26; %-0,46'li seviyelerde
tamamlayan Almanya 10 yilhik tahvil faizleri de benzer sekilde
gerileyerek %-0,49'lu seviyelerde tamamladi. 0.0%%

0.00%

0.10%
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Gegen haftaki asagr yonlu seyrin ardindan, son donemde risk
istahinda yasanan dalgalanmaya ek olarak bu hafta agiklanacak
makro verilerin aylik bazda zayif agiklanacagi beklentisi ve bu ]
durumun da yavaslama endiselerini giindemde tutmaya devam by € Libor Faizleri Verim Egrisi
edebilecek olmasi beraberinde tahvil faizlerinde 1hmli seyrin e e

devami beklenebilir. Bu cercevede, ABD 10 vyillik tahvil faizi bu o5 | T3y Once

hafta %1,21-1,31; Almanya 10 yillik tahvil faizi de %-0,54-0,44
bandinda hareket edebilir. 055

-0.60%

-0.65%
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Tahvil-Bono Piyasalarn (DiBS-Ozel Sektér-Euro tahvil) 23.08.2021

DIBS Yabanci Sahiplik Orani OSBA Yabanci Sahiplik Orani
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EEEDIBS degisim = DiBS portfoyii (sag eksen) B OSBA degisim = OSBA portfdyi (sag eksen)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki Hisse Senedi, DiBS ve OSBA Degisimi (milyon dolar)

2020 2018 2017
Hisse Degisim
-1.661 -4.270 -1.009 3.340 -1.990 3.155

DiBS Degisim

Hisse DiBS DiBS
Degisim* | (Kesin Alim) | (Ters Repo) OSBA

Hisse DiBS DiBS

Portfoyii | (Kesin Aim) | (Ters Repo) OSBA
22.395 6.616 1.591 226

13.Agu

* Piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmig

13 Agustos ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik
degisimlere gére 45 milyon USD azalirken, 6zel sektér borglanma araci stokunda da 2 milyon USD artis kaydedildi. ilgili
haftada DIBS stoku 2,5 milyar TL azalarak 1,153 trilyon TL olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 382
milyon TL nominal azalarak 62,2 milyar TL seviyesine geriledi. Bdylece ekonomik sahiplik tanimina uyum saglanan yeni
verilere gére YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki pay1 %5,39 seviyesinde olugsmustur.
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8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
N ® 0 0 0 0 0 O O N N0 OO0 O O O o o o 1.0%
[ I R R R R I B S B IR R S R VIR S R
©S 2L 33T LS 2R B E32 AR SR
< A2 ¥ I<HZIIHYIAZTIIYITHZC 0.0%

1y 2y 3y 4y 5y 6Y 7Y 8 9y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y

Gegtigimiz hafta Ulke risk primlerinde, Brezilya CDS'i . T
%6.0 yikselisle en fazla artan, Cin CDS'i ise %7,7 TR e
dusigle en fazla gerileyen gelismekte olan lilke CDS'i 20.08.2021 | Haftahk
oldu. Tirkiye Eurotahvil verim egrisinde haftalik (Bps) | Degisim
bazda yatay seyir yasandi.
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Hisse Senedi Piyasalari 23.08.2021

Fed tutanaklarina yansiyan varlik alimlarinin azaltiimasina ydnelik mesajlarin yarattigi tedirginlige ek olarak delta
varyantinin buylimede yavaslamaya neden olacadi endiseleri nedeniyle gegtigimiz haftanin kiresel hisse senedi
piyasalari agisindan negatif gectigini soyleyebiliriz. BIST ise TL'deki gugli durus beraberinde gbrece pozitif ayrisarak
haftayl %0,2 disusle tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %1,8 ylkselis, XUSIN sanayi endeksi ise
%1,9 disiis kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %0,2 artarken; ABD borsalari %0,7, Avrupa borsalari da (Alm., ing. ve Fra.)
%2,3 dusus gosterdi.

Bu hafta glindemin iceride ve disarida yogun oldugunu sdyleyebiliriz. Yurt igcinde Agustos ayi imalat giiveni (Temmuz'da
114,8 seviyesindeydi), kapasite kullanim orani (Temmuz'da %76,7 seviyesindeydi), tiketici gliveni (Temmuz'da 79,5
seviyesindeydi) ve ekonomik gliven endeksi ile Temmuz ayi yabanci turist girisleri; yurt disinda ise ABD’de Jackson Hole
sempozyumu ile GSYH, PMI, dayanikli mal siparisleri, ¢gekirdek tuketici harcamalari, konut satislari ve haftalik issizlik
basvurulari, Euro bélgesinde PMI ve tuketici giveni, Japonya'da enflasyon, Cin’de ise sanayi karlari takip edilecek.

Endeks 1.445 lzerinde tutundukca kar satislari yasansa da yikselisini 1.465-1.470 arahdina kadar devam ettirme
potansiyelini _koruyacaktir. Endeksin 1.470 {zerinde tutunmasi durumunda 1.520 direnci hedefli yilikselis edilimi
serqileyebilir. Endeksin 1.445 altina gelmesi durumunda ise 1.437 ve altinda ilk hedef 50 glnlik hareketli ortalamanin
gectigi 1.410-1.420 aralijina dodru geri cekilmesi beklenebilir. Orta vadeli géstergelerdeki giiclii goriinim endekste geri
cekilmeler yasansa da yiikselis trendinin devam edecedine isaret ediyor.
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USD/TRY Grafigi
(Giinliik)

--- 50 giinliik basit hareketli ortalama
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Dolar/TL: Fed tutanaklarinin ardindan paritede yasanan zayiflamaya karsilik petrol fiyatlarindaki disus esliginde
TL’nin haftalik bazda gegen hafta deger kazanan gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigini goérdiik. Boylece TL,
iki haftadir GOU para birimleri iginde deger kazanan para birimlerinden biri oldu.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunun geri_cekilmelerinde 8,4820 ve ardindan 8,4010 seviyeleri destek
olusturabilir. Kurun 8,53 lzerindeki fiyatlamalarinda ise Tirk Lirasi aleyhine islemlerin kuvvetlenmesi beklenebilir. Bu
durumda 8,5820 direnc noktasi test edilebilir.

35%

MSCI Tirkiye endeksinin  MSCI gelismekte olan (lkeler —;:“A’ —:x usoTRY.
endeksine relatif dolar bazinda %5,2 pozitif ayristig bir haftay: o | —w volestivsmite
geride biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %-5,5, MSCI Tiirkiye
dolar bazinda %-14,8, Dolar Endeksi %4,0 degisim gosterdi. .
iceride ise, 1M _ATM USDITRY_volatilitesi 14.44’ten 14.78’e
yukseldi (1 ayhk volatilite 2020 sonunda %18,91’di). o
10A Put 25A Put 35A Put 50A (ATM] 35A Call _ 25A Call 10A Call 15%
Strike 82705 84125 84633 85235 86000 86707  8.8908
vol 13.90% 13.84% 14.01%  14.63%  15.89%  17.24%  20.13% 0%
Premium (TL) 780 2,450 3,930 6,960 4,350 2,990 1,110 10p 15P 2P 3P ATM - 35C 25¢ 1s5¢ 10c
Strike 82199 84107 85040 86236 88024 89554  9.3669 . . . )
vol 13.02% 13.59% 14.01%  1478%  1643%  18.01%  21.18% Haftallk bazda USD/TRY opsiyon primleri hafif
Premium (TL) 1550 5120 8360 14,990 9,330 6480 2,420 yukari yonli hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda
strike 82105 85051 86737 88745 92615 95800 104815 | alim_opsiyonunun alisini riskli buluyoruz. Haftalik
vol 1262% 14.25% 14.93%  1576%  18.28%  20.36%  24.03% veri takviminde, iceride Agustos ay! imalat gulveni,
Premium (TL) 2,620 9,400 15640 28,110 17,470 12,320 4,620 kapasite kullanim orani, tiiketici gliveni ve ekonomik
Strike 83141 87227 89887  9.2653 9.9681  10.5460 12.1328 gliven endeksi ile Temmuz ayl yabanci turist
vol 12.98% 15.39% 16.20% 16.98% 20.31% 22.76%  26.68% g|r|$|er|’ yurt d|§|nda ise ABD’de Jackson Hole
Premium (TL) 3,860 14,650 24570 43,780 26,720 18,930 7,060 sempozyumu ile GSYH, PMI, dayaniki mal
Strike 86028 9.2564 9.7090  10.0580 114715 125908 15.8132 siparigleri, cekirdek tiketici harcamalari, konut
vol 14.10% 17.11% 18.03% 18.66% 22.93% 25.75%  30.08% Sat|§|ar| ve haftalik |§S|Z|Ik ba§vurular|, Euro
Premium (TL) 6,030 23,720 40,050 70,040 40,710 28,880 10,740

bolgesinde PMI ve tiketici glveni, Japonya’da
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmustir. enﬂasyon, (;in’de ise Sanayi karlari a(yklanacak.
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iz ve Turev Piyasalari 23.08.2021
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EUR/USD: Bir onceki haftayl deger kazanci ile tamamlayan parite, varlik alimlarinda azaltima yilin sonuna kadar
baslayabilecegine isaret eden Fed tutanaklarinin dolarin kiiresel anlamda gliclenmesine neden olmasi beraberinde

haftayi deger kaybi ile tamamladi.

Teknik olarak bakildidinda; EUR/USD paritesinde yukari yonli ataklarda sirasiyla 1,1745 ve 1,1780 direnc noktalar
hedeflenebilir. 1,1780 seviyesi Uizerinde ise 1,1805 seviyesi direnc olarak takip edilebilir. Euro aleyhine fiyatlamalarin
etkili olmasi durumunda ise EUR/USD paritesinde 1,1650 seviyesi test edilebilir. Bu seviyenin kirllmasi durumunda
1,1580 destedine kadar geri cekilmeler olabilir.

45
== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY FO rward 40 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite
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Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
gerilerken, dolar karsisinda Gilney Afrika Randi %3,9
azaligla en fazla deger kaybeden, Filipin Pezosu ise %0,4
artigla en fazla deger kazanan gelismekte olan Ulke para
birimi oldu. USD/TRY forward egrisi haftalik bazda yatay
seyir_izledi. Doviz_kur_riskini _forward islemlerle yoneten
vatirimcilar ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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USD/TRY VOlatI I Ite 75% o 1 AYLK T.V. - 1Aylk ZV
Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin tarihsel gs% | ——1AylikTarihsel Volatilite
volatiliteye gére yukarida kaldigi goriiliiyor. Borsa Istanbul’da ss9 | =1 Aylik Zmni Volatilite
islem goéren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin s

Eylil'21 vadeli 8900 kullanim fiyathi call (ahm) ve Adustos’21 159

vadeli 8800 kullanim fiyath call (alim) opsiyonlarinda s |

yogunlastigini goriyoruz. .
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Ons Altin Grafigi
(Glinliik)

--- 50 guinliik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama

I.I..\.I.I..I.\.I.I.I.I.I.I.I.‘I.I.I.\.I
M
o
=]
=]

TN/ EEENEENININEEEN] ......lr;g.....l....llll."l.....ll.lll..l.....ll......ﬁ;:...l.....ll.lll|.....||l|..l|
. EETIEAC S

Ons Altin: Altin ons fiyati, Fed tutanaklarina yansiyan varlik alimlarinin azaltiimasina yonelik mesajlarin yarattig
tedirginlik ve delta varyantinin blyUmede yavaslamaya neden olacagdi endiselerinin risk istahini zayiflatmasi
nedeniyle haftayi hafif yikseligle tamamladi.

Teknik olarak incelendidinde, yukari yonli fiyatlamalarda 1,790 dolar seviyesi kirilmadidi _sirece ons altinda satis
baskisinin devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 1,772 ve 1,750 dolar seviyeleri test edilebilir. Aimlarin giiclenmesi
halinde ise 1,790 dolar noktasindan sonra 1,806 dolar seviyesi direnc olusturabilir.

Gram Altin: Altin ons fiyatlarindaki hafif ylkselise karsilik TL'deki deger kazancinin etkisiyle, TL bazinda gram altin
fiyatlarinin 6nceki haftaya kiyasla hafifce geriledigi bir haftayi geride biraktik. Yeni haftada, 484- 476 TL/gram bdlgesi
destek, 492— 498 TL/gram bolgesi ise diren¢ olarak izlenebilir.

TL/Gr Dolar/Ons
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
Haf.Deg (%] —
- de 9/
1900
Altin ($/ons) 0.1% -6.1%
Altin (£/gram) -0.3% 7.0%
1700 Giimiis ($/ons) -3.1% -12.7%
Platin ($/ons) -3.0% -6.6%
Paladyum ($/ons) -14.1% -7.1%
1500
WTI ($/varil) -8.9% 28.4%
1300
Seker ($/bu.) -1.5% 14.9%
Bugday ($/bu.) -6.3% 11.5%
1100
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Makro Veri Gundemi 23.08.2021
Haftalik Veri Giindemi |

Haftalk Veri Giindemi

Tarih Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
23.Agu  03:30 Japonya @ imalat PMI ABustos - 53,0
23.Agu  10:00 Turkiye Tuketici Guveni Agustos - 79,5
23.Agu  11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Temmuz - 853,4%
23.Agu  11:00 Euro - imalat PMI Agustos 61,5 62,8
23.Agu  11:00 Euro B Hizmet PMI Agustos 60,0 59,8
23.Agu  16:45 ABD E= malat PMI Agustos 63,0 63,4
23.Agu 16:45 ABD g Hizmet PMI Agustos 29,2 59,9
23.Agu  17:00 Euro Bl Tiketici Giveni Agustos -4,4 -4,4
24.A3u  17:00  ABD E=  veni Konut Satislar (Aylik) Temmuz 3,6% -6,6%
24.Agu  17:00 ABD = Richmond imalat Endeksi Agustos 25,0 27,0
25.Agu  10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - 76,7%
25.Agu  10:00 Turkiye imalat Giiveni Agustos - 114,8
25.Au  15:30 ABD B Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) Temmuz -0,3% 0,9%
25.A8u  15:30 ABD = Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) Temmuz 0,3% 0,5%
26.A3u  15:30  ABD = GsyH (Yillik) 2. Ceyrek 6,6% 6,5%
26.Agu  15:30 ABD E=  (ekirdek Kisisel Tiketim Giderleri 2. Ceyrek - 6,1%
26.Agu  15:30 ABD = Haftalik issizlik Bagvurulari (bin kisi) - - 348
27.A8u  02:30 Japonya @ Tokyo TUFE (Yillik) Agustos -0,4% -0,4%
27.A3u  04:30  Cin Bl cin Endistrivel Kar (illik) Temmuz - 20,0%
27.Agu  10:00 Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi Agustos - 100,1
27.Agu  15:30 ABD = Cekirdek Kisisel Tlketici Harcamalari (Aylk) Temmuz 0,3% 0,4%
27.A8u  15:30 ABD = Cekirdek Kisisel Tlketici Harcamalari (Yillik) Temmuz 3,6% 3,5%
27.A8u  17:00 ABD = powell'in Konusmasi - Jackson Hole - - -
27.Agu 17:00 ABD E Michigan Tuketici Beklentileri Agustos - 65,2
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, 6nceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlUlugi
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devietin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak igin Hazine Mustesarhgi
tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Doviz Swapi (”Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari lizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi (”Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lGzerinden yapilan sabit bir faiz édeme plani ile degisken bir faiz
o6demesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bolliinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yliksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): S6zlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkli buyiklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan {ilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance“): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda hbirbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece gli¢li; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sézlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhdi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacadi nakit akislarinin el degistirilmesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli Iglem Sézlesmesi (*Future”): Vadeli islem s6zlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varli§i énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliginda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan ¢ikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢lstdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha disiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptidi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine ¢cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim 6demektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kunye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlani
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve (zeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirirm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8181

Banu KIVCITOKALI Arastirma Direktor( BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88
ilknur HAYIR TURHAN Yénetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90 212314 81 85
Aysegll BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 31487 30

Telekom, Madencilik, Savunma

Ugur BOZKURT Uzman UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212314 87 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya, Petrol&Gaz,
Petrokimya

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatinm danismanligr sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren
“Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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