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Makro Ekonomik Gundem ve Beklentiler 09.08.2021

ABD’de enflasyon yiiksek seviyelerini koruyabilir

Gegen hafta ABD’de agiklanan tarimdigi istihdam verisi ADP 0Ozel
sektor istihdami verisinin aksine 943K ile son bir yilin en yuksek
seviyesinde gergeklesti. Ayrica, ortalama saatlik kazanglar yillik
bazda %4 artis kaydederek yiikselis egilimini sirdirdi. issizlik
orani da ayhk bazda 0,5 puan dislsle %5,4 seviyesine geriledi.
istihdam verisindeki genel gériiniim enflasyonun hedefin {izerinde
seyrettigi ortamda, Fed’in istihdam piyasasinda belirgin toparlanma
kaydedilmesi yolunda gelisim go&sterdigine isaret ediyor. Bu
baglamda, piyasalarda Fed’in piyasaya sagladigi destegi geri
cekmeye baglayabilecedine yonelik beklentilerin 6ne ¢iktigini takip
ettik. Yasanan gelismeler ¢ergevesinde ABD 10 yillik tahvil faizleri
%1,30 seviyesine yaklasirken, VIX endeksi 16,15 seviyesine

—ABD Yillik Manset Enflasyon (%)
———ABD Yillik Cekirdek TUFE (%, sad eksen)

geriledi. ABD hisse senedi endeksleri de veri sonrasi yeniden 0’5: NN OO 2222225 03
acgilmalara iliskin azalan endiselerin déngiisel sektér hisselerne s ¥ 5 5352535853525 3
girisleri tetiklerken, teknoloji sektdrl hisselerinde realizasyonlara
neden olmasiyla karisik seyir izledi. Yeni haftada ABD’de haftalik
mortgage basvurulari, enflasyon, haftalik issizlik maasi basvurulari,
ithalat ve ihracat fiyatlarina ek olarak Michigan tiketici guveni
verileri takip edilecek.
Euro Bolgesinde sanayi uretimi gii¢lii bekleniyor

24,0 14,0
Gegen hafta Euro Bolgesi Markit hizmet PMI Temmuz ayi verisinin = 185 10,6
60,4 seviyesinden 59,8 seviyesine revize edilmesine ragmen, 43g 73
veride son 15 yilin en sert yukselisi kaydedildi. Perakende satiglar 74 40

cephesinde de yeniden agilmalarin desteginde Haziran ayinda yillik

bazda %5 artisla beklentinin hafif Gizerinde gergeklesti. UFE verisi 8 o7

cephesinde de Haziran ayinda yukselis egiliminin devam ettigi takip =8 27
edildi. Veri yillik bazda %10,2 artis kaydederek Ocak 1982’den bu 93 6.0
yana en sert yikselisini kaydetti. Gegen hafta Avrupa piyasalari, -14° ) o 93
haftay! alicili seyirle tamamladi. Yeni haftada Euro Bolgesinde -204 |~ curo Bolgesi SanayiUretimi (%) 127

i 0 1 ; ; T ——Euro Bélgesi Biyime (%, sag ek
Sentix yatirnmei gliveni, ZEW beklenti anketi, sanayi Uretimi ve dis -2s,0 uro Béigesi Biyime (%, sag eksen) -16,0

ticaret dengesi verileri takip edilecek. 3 § § § ;‘—_; § § § § § § § g §
Yeni haftada makro giindem yogun

Gecen hafta yurt icinde agiklanan imalat PMI verisi, Ocak ayindan

bu yana en gugli iyilesmeye isaret etti. Haziran ayinda 51,3 olan

iSO imalat PMI Temmuz ayinda 54 seviyesine yiikseldi. Ote

yandan, Temmuz ayinda TUFE artisi %1,80 ile beklentilerin

Uzerinde gercekleserek, yillk enflasyonun Haziran ayindaki .

%17,53'ten Temmuz sonunda %18,95’e yukselisini strdirmesine S5 ———- AOFM Al

neden oldu. Ayrica, TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi de gecen s 1 Hafta Repo ihale Faiz Orami

haftanin veri giindeminde bulunuyordu. TCMB Piyasa Katiimcilari %% | e raiz oridoru

Anketine goére, yil sonu TUFE beklentisi %15,64'ten %16,30'a gikti. 20%

Piyasa Katilimcilari Anketine gére; 12 ay sonrasi TUFE beklentisi 18% H

bir 6nceki anket doneminde %12,62 iken, bu anket doneminde 1g%

%12,48 oldu. Cari yil sonu doviz kuru beklentisi bir énceki anket 40,

doneminde 8,99 TL iken, bu anket doneminde 8,94 TL oldu. GSYH 1%

2021 yili buyime beklentisi bir 6nceki anket déneminde %5,8 iken

bu anket déneminde %6,0 olarak gergeklesti. 2022 yili beklentisi 0%

ise bir énceki anket déneminde oldugu gibi bu anket déneminde de & ~
%4,0 olarak gergeklesti. Haftaya 8,4475 seviyesinden baslangic & —(———— (" 7 7 % = = o = = = o
yapan USDTRY paritesi, TL'de 6ne ¢ikan baskilanma nedeniyle g 4 5 o3 3 g 3

8,63’ll seviyelerden kapandi. Yeni haftada yurt icinde issizlik,
sanayi Uretimi ve cari denge verilerine ek olarak, TCMB’nin Adustos
ayl PPK toplantisi takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 09.08.2021

Gegtigimiz hafta agiklanan Temmuz ayi enflasyon verisi en énemli

gindem maddesiydi. Beklentileri asan ve TCMB politika faizine 185% —— ———

yaklasan TUFE verisi sonrasi TCMB’den kisa vadede faiz indirimi 183% DIBS Verim Egrisi
yapllmayacagina yonelik beklentilerle Dolar/TL kuru 8,30 i::

seviyesinin altina gerilese de bu seviyede kalici olamadi. Diger o

yandan, Ozellikle ABD tarim disi istihdam verilerinin beklentilerin 17.5%

Uzerinde gelmesiyle dolarin kiresel piyasada gu¢ kazanmasinin da 17.3%

etkisiyle bu hafta yapilacak TCMB PPK toplantisi 6ncesi Dolar/TL e

kurunda dalgali seyir izlenmesine neden oldu. Haftay! 8,63 seviyesi -

ile tamamlayan Dolar/TL kuru haftalik bazda %2 deger kaybetti. 165%

Tirk Hazine Eurobond faizleri de tim vadelerde onceki haftanin
aksine 5-10 bp araliginda sinirli yukselirken, Turkiye 5 yillik CDS
pr|m| de yak|a§|k 1 ay aradan sonra yeniden 394 baz puana ——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)

. . e 06.08.2021 e 23.09.2016 (Mooody's Not indirimi)
yu kseldi. 10.0%

Euro Tahvil Verim Egrisi

Yurt ici tahvil piyasasinda ise, enflasyon datasi sonrasi 6zellikle ao%
orta ve uzun vadeli kiymetlerde saticili seyir izlenirken, dnceki hafta

100 glinlik hareketli ortalama seviyelerini uzun bir zamandan sonra .
asagd! yonlu kiran 5 ve 10 yillik gosterge tahviller belirgin yikselis oo%
gOstererek 100 gunlik ortalama seviyelerini yukari yonliu kirarak 0%
hafta kapanisi yapti. Boylece 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 20%

haftallk bazda 75 bp yikselerek %18,45, 10 yil vadeli gosterge Y o o o o w a o 1ov 1o 20v 257 30r
tahvil bilesik faizi ise 62 bp yukselerek %17,81 seviyesinden haftayi
tamamladi. Bu hafta TCMB PPK toplantisi politika faizinde bir

degisiklik beklenmese de onemle takip edilecek. Diger yandan TULib, TL Libor Faizleri Verim Egrisi

Hazine’nin  borglanma programina gére bu hafta ihrag 20.5%

bulunmazken, haftaya yapilacak olan 4 ihale ve 1 kira sertifikasi 20.0%

satisiile 16 milyar TL'lik bor¢clanma yapmasi bekleniyor. oo —

TL likidite tarafinda, TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi 10.0%

toplam fonlama tutari 6nceki haftaya gore 29 milyar TL artarak 296 18.5%

milyar TL ile haftanin en yilksek seviyesinden kapatti. BIST Repo - ——Gincal

Ters Repo Pazarinda O/N islemlerin ortalama orani ise hafta ' s onee

boyunca %18,94-%19,07 araliginda olustu. Diger yandan BiST e - < < < < < .
I S T T - S

Swap Piyasasi islemleri dahil swap kanalindan saglanan toplam
fonlama haftalik Dolar/TL swap islemlerin 2,4 milyar TL
artmasindan kaynakli 378 milyar TL seviyesine ylkseldi. Toplam i, $ Libor Fatzler Verim Egrisi
fonlama ise Onceki haftaya gore 42 milyar TL artarak 674 milyar TL 030%

e Gilincel

seviyesinde olustu. o | —1AvOmce

=3 Ay Once

Yurt digi tarafinda ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim 020%
egrisinde hem bir ay hem de Ui¢ ay 6ncesine kiyasla genel olarak 0.15%
codu vadede asagi yonli seyir yasanirken; euro libor faizlerine

iliskin verim egrisinde de hem bir ay hem de lg¢ ay 6ncesine kiyasla o

dusus gozlendi. 0.05%
0.00%

Bir onceki haftayr %1,22'li seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik 5 E s 8 3 8 -
tahvil faizi haftayr yikselisle %1,30; %-0,44'IU seviyelerde
tamamlayan Almanya 10 yillik tahvil faizleri ise aksine hafifce ]
gerileyerek %-0,45'li seviyelerde tamamladi. by € Libor Faizleri Verim Egrisi

e Glincel
Gegen haftaki karisik seyrin ardindan, beklenenden gugli 050% e
aciklanan istihdam verileri ve risk istahinin halen glcli olmasi
karsisinda bu hafta agiklanacak ABD enflasyon verilerinde disus 055%
beklentisi beraberinde tahvil faizlerinde iimh yukari seyrin devami
beklenebilir. Bu_cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta 060%
%1,25-1,35; Almanya 10 yillik tahvil faizi de %-0,50-0,40 bandinda
hareket edebilir. 065%
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NET DEGIiSiM (milyon $)

NET DEGISIM (milyon $)

Tahvil-Bono Piyasalari

DIBS Yabanci Sahiplik Orani
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Gegctigimiz hafta Ulke risk primlerinde, Brezilya CDS'i
%3,8 ylkselisle en fazla artan, Peru CDS'i ise %8,7
disusle en fazla gerileyen gelismekte olan tlke CDS’i
oldu. Tirkiye Eurotahvil verim edrisinde haftalik
bazda yatay seyir yasandi.

DiBS-Ozel Sek

-Euro tahvil 09.08.2021

DIBS Vadeleri
Toplam Stok (Milyon $)
|Haftalik Degisim (Milyon $) |

2021
771
8 |

2022 2023 2024 2025

1.054
42

2026
651
16

2027
755
17

2028
150
1

2030
1.140
230 |

2031 Toplam
8.421

386

1

DiBs
Portfoyii
(a+h)

Hisse | DIBS Degisim*
Degisim* (a+b) DIBS (a) | Repo (b)
52 301 292 9

* Piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindinimis

Hisse
OSBA
-10

OSBA

Portfdyi

DIBS (a)  Repo (b)

Yurtdisi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki OST’lerin Sektdrel Dagilimi
(Piyasa degeri-Milyon$)

Banka | MaliSektor | Mali Olmayan Toplam
31.12.2015 | 793 54 74 921
31.12.2016 | 625 161 127 913
31.12.2017 | 654 94 203 951
31.12.2018 | 356 124 131 611
31.12.2019 | 221 69 116 406
31.12.2020 98 76 51 225
30.07.2021 63 134 30 228

30 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindinimis haftalik degisimlere
gore (repo stoku harig) 292 milyon USD artarken, 6zel sektor
borglanma araci stokunda da 10 milyon USD azalis kaydedildi.
ilgili haftada DIBS stoku 12,5 milyar TL artarak 1,155 trilyon TL
olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 3,2 miyar TL
nominal artarak 79,4 milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece DIBS
ihraglarinin oldugu hafta borg stoku buyirken YD yerlesiklerin
DIBS stoku igindeki pay da %6,87'ye yiikseldi.

9.0%

T Uirkiye

Brezilya =G, Afrika e====Rusya «==Endonezya
8.0%

7.0%
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2y 3y 4y 5Y
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Tiirkiye CDS'leri
06.08.2021 | Haftalik
(Bps) Degisim

326 2.0%
384 1.7%
413 1.7%
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Hisse Senedi Piyasalari 09.08.2021

Beklenenden gugcli gelen sirket karlari ve makroekonomik veriler esliginde gegtigimiz haftanin kiresel hisse senedi
piyasalari agisindan pozitif gectigini soyleyebiliriz. BIST de kiresel iyimserlik beraberinde bankacilik hisseleri
onculiginde haftayr %3,0 yukselisle tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %4,8, XUSIN sanayi
endeksi de %3,1 yukselis kaydetti. BIST 100 dolar bazinda %0,6 artarken; ABD borsalari ortalamada %0,9, Avrupa
borsalari da (Alm., ing. ve Fra.) ortalamada %1,9 yiikselis gosterdi.

Bu hafta guindemin iceride ve disarida yogun oldugunu sdyleyebiliriz. Yurt icinde TCMB PPK toplantisi (Piyasa
beklentisi politika faizini %19,00 seviyesinde tutacagi yonunde) ve Fitch'in Turkiye degerlendirmesi ile Haziran ayi
sanayi Uretimi (Sanayi uretiminin yillik bazda %21,1 artmasi bekleniyor), cari denge (Mayis’ta 3,1 milyar dolar agik
vermisti) ve issizlik orani (Mayis’ta %13,2 seviyesinde gerceklesti); yurt disinda ise ABD’de enflasyon, Michigan
tuketici hissiyati ve haftalik issizlik basvurulari, Euro bolgesinde Sentix yatirimci giveni, Zew ekonomik hissiyati ve
sanayi tretimi, ingiltere’de ise GSYH biiyiimesi, sanayi (iretimi ve dis ticaret verileri takip edilecek.

Endeks disis trendini yikselen islem hacmi ile yukari kirarken kisa vadede 1.400 Uzerinde tutundukca geri
cekilmeler yasansa da yukselisini 1.460’l seviyeler hedef olmak lizere devam ettirmesi beklenebilir. 1.460 direncinin
gecilmesi 1.490 direncini glindeme getirebilir. Endeksin 1.422 altina gelerek kapanis yapmasi durumunda ise 1.400
seviyesine dodru kar satislarinin yasanmasi beklenir. Teknik gdstergelerdeki glicli pozitif gérinim ve kisa vadeli
ortalamalardaki pozitif edilim geri cekilmeler yasansa da yiikselis ediliminin devam edecedine isaret ediyor.

M LUl 00 [GUN | TL | LIN |[KHN|SVD |SYM[TMP w3/ MATR:KS |[~|c|E|@
=== =]
BIST 100 Endeksi 1600,
(TL Bazinda, giinliik) 11500,
--- 50 giinliik basit hareketli ortalama 400
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama —1200,
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama 1
—1z00,
—1100,
— 1000,
—s00
—=00
_5;,/ fid . - Fal . 74 g i 1207
ll\ |l' ||l"| f|ll'| '\'I. qlb:,rl IL_" IE '| I. | r r [:r ||I'|I || ll'{||. I'r:|"|lr| |Ir|P |||I I'-I,'lLII.‘li 'L I”n"tl, 'lﬁhhllg'llip rIIIHHF:'Il'II:lI.'llII I.I'—:gg:
'I,r||,| Iy |,| L ¥ "|| b i 'r” I L"'.l' ,lr ! ll'.l" i . ) RN _gg'
'. r r
Mm”t”m % ;'Hmn [ ity o
A s A e s T b b !\\nM 0, gy byn o | hte e A 1100
i A T I T LT A ¥ ergE sn,
s0.
— =0,
Wﬁ\w " L'{ —| 60,
—40,
Velume | g UHI’“

i e E]I]

M 100 AY | USDTRY | LIN |KHN|SVD [SYMTMP ] =] A A MATR:KS [~[=]a]& MESIvasTiSORAN THAFT  TL T (N [rkhn[sve [symirve] i Il #TCYSNCNN MATRIKS [-]c[els
o

BIST 100 Endeksi |
(USD Bazinda, Aylik) 1

Yabanci takas orani us,
- - S = (%, Haftalik)

, ks . ~ I =it
o/ Vi AN LAY R K O SO S T AT SOV S DU ¥ W o
mentum M e "“‘WU v i Y v U’ s,

kL e
A‘n iz |is e |is lie |z |is Jia 20 ! . [Bs » lor Jos Jos o iz |2 |z e 15 |re iz |ie s e IZLJ_'l .

) HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




09.08.2021

M E&{USDTRY [GUN |  TL | LIN |KHN]|SVD |SYM[TMP|w MATR:KS [~[=|o[a
4 =]

USD/TRY Grafigi
(Giinliik)
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Dolar/TL: Petrol fiyatlarindaki dustse karsilik paritede yasanan zayiflama nedeniyle TL’nin haftalik bazda gecen
hafta deger kaybeden gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldidini gordiik. Boylece TL, bir hafta aranin ardindan
GOU para birimleri icinde deger kaybeden para birimlerinden biri oldu.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda 8,6075 (zerindeki fiyatlamalarinda Tirk Lirasi aleyhine islemlerin
kuvvetlenmesi _beklenebilir. Bu durumda 8,6520 ardindan 8,6780 direnc seviyeleri test edilebilir. Kurun olasi _geri
cekilmelerinde ise 8,5420 ardindan 8,4575 ve 8,4010 seviyeleri destek olusturabilir.

35%

MSCI Tirkiye endeksinin  MSCI gelismekte olan (lkeler —;:“A’ —:x usoTRY.
endeksine relatif dolar bazinda %0,2 negatif ayristigi bir haftay: o | —w volestivsmite
geride biraktik. 2021 yilinda MSCI GOU %0,1, MSCI Tirkiye
dolar bazinda %-17,7, Dolar Endeksi %3,2 degisim gosterdi. .
iceride ise, 1M _ATM USD/TRY_volatilitesi 12,80’'den 14.83’e
yukseldi (1 ayhk volatilite 2020 sonunda %18,91’di). o
10A Put 25A Put 35A Put 50A (ATM] 35A Call _ 25A Call 10A Call 15%
Strike 84021 85476 85991 86622 87441 88192  9.0523
vol 14.15% 14.24% 14.48%  15.20%  1671%  18.20%  21.20% %
Premium (TL) 810 2,570 4,120 7,350 4,650 3,210 1,180 10p . s 3P ATM  35C xc 1sc 10C
Strike 83660 85503 8.6440 87654 89498  9.1094  9.5384 ) ) )
vol 1268% 1351% 14.00%  14.83%  16.66%  18.36% 2167% Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
Premium (TL) 1530 5170 8490 15,280 9,610 6710 2,510 yonli hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alm
strike 83681 86469 88185 90243 94275 97714 106986 | OPpsiyonunun ahsini riskli buluyoruz. Haftalk veri
vol 1221% 1433% 15.07%  1590%  18.69%  20.89%  24.51% takviminde, iceride TCMB PPK toplantisi ve Fitch’in
Premium (TL) 2,570 9,610 16050 28,830 18140 12,830 4,780 Turkiye degerlendirmesi ile Haziran ayi sanayi
Strike 85160 88763 9.1479  9.4318  10.1688 10.7756 12.4036 Uretimi, cari denge ve issizlik orani; yurt disinda ise
vol 12.25% 15.51% 16.40%  17.14%  20.84%  23.37% 27.03% ABD'de enflasyon, Michigan tilketici hissiyati ve
Premium (TL) 3,690 15010 25300 44940 27,810 19710 7,260 haftalik issizlik bagvurulari, Euro bolgesinde Sentix
Strike 89037 94415 9.9042  10.2626 117430 12.9066 16.1080 yatinmer giiveni, Zew ekonomik hissiyati ve sanayi
YOI 12.93% 17.19% 18.12% 18.65% 23.46% 26.27%  30.01% Uretimi, ingiltere’de ise GSYH buyumeSI, Sanayi
Premium (TL) 5590 24220 40,910 71,120 42,210 29,870 10,890

Uretimi ve dis ticaret verileri agiklanacak.
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ {izerinden hesaplanmustir.
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EUR/USD Grafigi
(Glinliik)
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EUR/USD: Bir 6nceki haftayr deger kaybi ile tamamlayan parite, Fed Bagkan Yardimcisi Clarida’nin para politikasi
durusuna iligkin sahin séylemlerine ek olarak beklentilerden gucli gelen ABD istihdam verileri nedeniyle bu haftay da
deger kaybi ile tamamladi.

Teknik olarak bakildidinda; EUR/USD paritesinde satislarin devam etmesi _halinde 1,1750 seviyesi test edilebilir. Bu
seviyenin kirilmasi _durumunda 1,1690 destedine kadar geri cekilmeler olabilir. Olasi yukari yonli ataklarda ise
siraslyla 1,1780 ardindan 1,1835 ve 1,1860 direnc noktalari hedeflenebilir.
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== USD/ZAR 1 Aylik Zimni Volatilite

USD/TRY FO rward 40 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
e USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite
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Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Déviz Endeksi
gerilerken, dolar kargisinda Sili Pezosu %4,2 azalisla en
fazla deger kaybeden, Endonezya Rupisi ise %0,8 artisla en
fazla deger kazanan gelismekte olan Ulke para birimi oldu.
USD/TRY forward egrisi haftalik bazda karisik seyir izledi.
Doviz kur riskini forward islemlerle yoneten yatinmcilar ucuz
kalan kisa vadeleri tercih edebilir.
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Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin tarihsel gs% || ——1Aylik Tarihsel Volatilite
volatiliteye gére yukarida kaldigi goriiliiyor. Borsa Istanbul’da ss% || =1 Aylik Zmni Volatiite
islem goéren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin s
Adustos’21 vadeli 8800 kullanim _fiyatli _call (alim) ve 250
Adustos’21  vadeli 9000 kullanim _fiyatli _call _(alim) .
opsiyonlarinda yogunlastidini gériiyoruz. .
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Ons Altin Grafigi
(Ginliik)

1739,16

--- 50 guinliik basit hareketli ortalama
--- 100 giinliik basit hareketli ortalama |
--- 200 giinliik basit hareketli ortalama

Ons Altin: Altin ons fiyati, beklenenden iyi agiklanan ABD istihdam raporu sonrasi giiglenen dolar ve yiikselen tahvil
faizleri nedeniyle haftayi distsle tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, ons altinda yukari yonli fivatlamalarda 1,815 dolar seviyesi altinda kalindikca ons
altinda satis baskisinin_devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 1,720 dolar ardindan 1,690 dolar_seviyeleri test
edilebilir. Alimlarin etkili olmasi halinde ise 1,765 dolar lizerinde kalinmasi durumunda 1,780 dolar noktasindan sonra
1,825 dolar seviyesi direnc olusturabilir.

Gram Altin: TL'deki deder kaybina karsilik altin ons fiyatlarindaki diististin etkisiyle, TL bazinda gram altin fiyatlarinin
onceki haftaya kiyasla geriledigi bir haftayi geride biraktik. Yeni haftada, 480- 468 TL/gram bolgesi destek, 486- 496
TL/gram bdlgesi ise direnc olarak izlenebilir.

TL/Gr Dolar/Ons
s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
1900 Altin ($/ons) -2.8% -7.1%
Altin (£/gram) -0.7% 7.6%
1700 Giimiig ($/ons) -4.4% -7.7%
Platin ($/ons) -6.6% -8.1%
Paladyum ($/ons) -1.2% 7.3%
1500
Brent ($/varil) -7.4% 36.5%
WTI ($/varil) -1.7% 40.7%
1300
Seker ($/bu.) 3.1% 9.2%
1100 Bugday ($/bu.) 2.2% 12.3%
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Haftalik Veri Glindemi

09.08.2021

Tarih Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
09.Agu Japonya @ Tatil - Dag Glnl - - -
09.Agu  04:30 Cin Bl TUFE (Villik) Temmuz 0,8% 1,1%
09.Agu  04:30 Cin Bl UFE (Yillk) Temmuz 8,6% 8,8%
09.Agu  11:30 Euro Bl sentix Yatinmci Giiveni Agustos - 29,8
10.Agu  10:00 Turkiye issizlik Orani Haziran - 13,2%
10.Agu  12:00 Euro B zew Ekonomik Hissiyat Agustos - 61,2
10.A3u  13:00 ABD = NFIB Kiigiik isletme fyimserlik Endeksi Temmuz 102,0 102,5
11.Au  15:30  ABD = TUFE (Ayhk) Temmuz 0,5% 0,9%
11.Agu  15:30 ABD = TUFE (Villik) Temmuz 5,3% 5,4%
11.Agu  15:30 ABD =  (ekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 0,4% 0,9%
11.Agu  15:30 ABD = (ekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 4,3% 4,5%
12.Agu  14:00 ingiltere Ef& GSYH (Ceyreklik) 2. Geyrek - -1,6%
12.A8u  14:00 ingiltere B GSYH (Yillik) 2. Geyrek - -6,1%
12.Agu  14:00 ingiltere B Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran - 0,8%
12.Agu  14:00 ingiltere BE2 Dis Ticaret Dengesi (milyar sterlin) Haziran - -8,5
12.A8u  14:00 Tarkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 21,1% 40,7%
12.A8u  14:00 Euro B sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 0,4% -1,0%
12.Agu  14:00 Tirkiye Faiz Orani Karari Agustos 19,00% 19,00%
12.Agu  14:00 Tarkiye Gecelik Borglanma Faizi Agustos 17,50% 17,50%
12.Agu  14:00 Tirkiye Gecelik Borg Verme Faizi Agustos 20,50% 20,50%
12.Agu  15:30 ABD E Haftalik igsizlik Bagvurulari (bin kisi) - - 385
12.Agu  14:00 ABD = e (Yilhk) Temmuz 7,1% 7,3%
12.A8u  15:30 ABD = (Cekirdek UFE (Yillik) Temmuz 5,6% 5,6%
13.A8u  Belirsiz  Turkiye Fitch Degerlendirmesi - - -
13.A8u  10:00 Tirkiye Cari Islemler Dengesi (milyar dolar) Haziran -1,10 -3,08
13.Agu  17:00 ABD = Michigan Tuketici Hissiyat Agustos 81,2 81,2
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, 6nceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlUlugi
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devietin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak igin Hazine Mustesarhgi
tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Doviz Swapi (”Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari lizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi (”Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lGzerinden yapilan sabit bir faiz édeme plani ile degisken bir faiz
o6demesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bolliinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yliksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): S6zlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkli buyiklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan {ilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance“): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda hbirbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece gli¢li; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sézlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhdi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacadi nakit akislarinin el degistirilmesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli Iglem Sézlesmesi (*Future”): Vadeli islem s6zlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varli§i énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliginda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan ¢ikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢lstdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha disiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptidi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine ¢cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim 6demektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kunye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlani
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %20 ve (zeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirirm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8181

Banu KIVCITOKALI Arastirma Direktor( BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88
ilknur HAYIR TURHAN Yénetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90 212314 81 85
Aysegll BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 31487 30

Telekom, Madencilik, Savunma

Ugur BOZKURT Uzman UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212314 87 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya, Petrol&Gaz,
Petrokimya

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatinm danismanligr sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren
“Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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