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Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 21.12.2020

Tesvik paketi gelismeleri ve makro veriler risk algisinda belirleyici
olacak

Gegen hafta takip edilen Aralik ayr FOMC toplantisinda Fed politika 22
faizinde degisiklige gitmezken, hedeflerde 6nemli ilerleme kaydedilene

kadar tahvil alimlarina devam edilecegi belirtti. Aylik olarak 120 milyar 20
dolarlik varlik alimini slrdirecegini ifade eden Fed, hedeflerine
ulasmasini engelleyecek riskler s6z konusu oldugunda politikasini
ayarlamaya yakin duruyor. Fed, enflasyon beklentisini 2020 igin
%1,2'de korurken, 2021 igin %1,7'den %1,8'e ylkseltti Bliylime ve
istihdam tahminlerini de iyilestirdi. Fed Baskani Powell basin 14
toplantisinda tahvil alimlarinin hizini distirmeye karar verdiklerinde bu

konunun iletisimini yapacaklarini, ancak mevcut durumda kredi 12
akisinin strmesi icin finansal kosullarin destekleyici kalmaya devam

ettigini belirtti. Ekonominin ek gevseme ihtiyaci olmasi halinde bunun 19
saglanacagini belirten Powell, aslinda mali destegin daha gerekli
oldugunu vurguladi. Enflasyon cephesinde de %2 seviyesinin Gzerinde
kalicilik saglanana kadar faiz artirrmina gitmeyeceklerini belirtti. Tesvik
paketi cephesinde de vyaklasik $900 milyarlik ekonomik destek
paketine iliskin gorismelerde anlasmanin esigine gelinmesiyle hafta
icerisinde DXY endeksi 90 seviyesinin altina gerilerken, Altin Ons
fiyatlari $1.874/ons seviyesine yaklasti. Ancak taraflarin hala dogrudan
o6demeler, klguk isletme kredileri ve issizlik sigortasina yapilan artis
orani konsunda anlasmaya varamamalari nedeniyle ABD endeksleri
haftayl ekside tamamladi. Fakat taraflar din anlagsmazlik unsurlari
Uzerinde konsensuse vararak paket Uzerinde uzlastilar. Paket bugln
Senato’da oylamaya sunulacak. Yeni haftada ABD’de Chicago PMI,
cekirdek Kisisel tiketim qgiderleri, biyime ve haftalik issizlik maasi
basvurulari verileri izlenecek. 0
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Yeni haftada mutasyon gelismeleri baski unsuru olacak -5

Gegen hafta Brexit gériismeleri izlendi. ingiltere Bagbakani Johnson, -10
Brexit sonrasi donem igin AB ile iyi bir ticaret anlasmasinin

yapilmasinin Briksel'in ellerinde oldugunu sdyledi. Gecen hafta Avrupa _45
piyasalari da yasanan gelismeler nedeniyle ekside kapandi. Diger

yandan, diin ingiltere'de koronaviriisiin daha hizli yayildigi belirtilen 20
mutasyonunun tespit edilmesinin ardindan Avrupa Ulkeleri teker teker
ucuslar durdurma karari aldigini agikladi. Buna goére, Hollanda,
Belgika, Italya ingiltere'yve uguslari yasaklayan (lkeler arasinda.
Avusturya'’nin da ingiltere'e ucguslari yasaklanacagi aktarildi. Ote
yandan Almanya'nin da Ingiltere'ye ucguslari durdurabilecegi ifade
ediliyor. Yeni haftada Euro Bolgesi'nde tiiketici gliveni verisi izlenecek.

——Euro Bdlgesi Tuketici Guveni

PPK toplantisi faiz karari izlenecek

Gegen hafta agiklanan sanayi Uretimi Ekim ayi verisi diizeltilmis olarak
%10,2 diizeltimemis verilerde de %9,4’lik yillik artiglarla beklentileri ~ 26%
astl. Ayrica hafta icerisinde TCMB Baskani Sayin Agbal tarafindan  24%
gergeklestirilen 2021 yih Para ve Kur Politikasi Sunumu’'nda fiyat 22%
istikrarinin saglanmasi ana hedefi ve enflasyonu diigtirme kararliliginin
on planda yer aldigi vurgulandi. Enflasyon cephesinde de, mevcut
riskler nedeniyle para politikasinda siki durusun 2021’'de de devam
edecegi ve gerekirse daha da sikilastirilabilecegi ifade edildi. Sunumda
ayrica, 2021'de temel politika aracinin repo faizi olacag! belirtilirken, — 14%
doviz rezervlerinin kademeli olarak artiriimasi ve yapisal reformlarin = 12%
yeniden glglendirimesi hedefleri de one ¢ikarildl. Haftaya 7,862'dan g4
baglangic yapan USDTRY paritesi, Sayin Agbal'in fiyat istikrari
mesajlarinin  yarattigr iyimserlikle, kuresel benzerlerinden pozitif
ayrisarak haftaylr 7,62li seviyelerden tamamladi. Yeni haftada yurt
icinde tiketici glveni, imalat glveni, kapasite kullanim orani ve turist
verilerine ek olarak TCMB’nin PPK toplantisi takip edilecek.
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 21.12.2020

Haftaya ABD yaptirimlarinin aciklanmasi ile baslanirken, hafta

——17.12.2020 —18.12.2020

ortasinda Fed toplantisi ve TCMB’nin 2021 yih para ve Kkur 160%
politikasina iliskin sunumu takip edildi. ABD’de ek mali tesvik paketi 155%
gorusmeleri ve agi haberleriyle dolar endeksi 90 seviyesinin altina 150%
gerileyerek Nisan 2018'den bu yana en dusuk seviyeyi gordu. 14.5%
Dolardaki zayif gériinimle beraber GOU para birimleri haftalik 0%
bazda deger kazanirken, Turk Lirasi da haftayr %2,52 deger 135%
kazanci ve 7,65 seviyesi ile tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS 13.0%
fiyattamasi 68 bp gerileyerek 324 baz puana gerilerken, Hazine 2% | B Verim Egisi

Eurobond getirilerinde de 40-60 bp dists kaydedildi. Bu 20%
cercevede, 2030 vadeli Hazine Eurobond getirisi %5,30 ile
fiyatlanirken, 2020 yilinin en dusuk seviyesine geriledi. Yurt ici

tahvil piyasasinda ise faizler tim vadelerde gerilerken, 2 yil vadeli ——17.08.2018 Fich Notindirimi)  ——3004.2018 58P Notndrimi)
gosterge tahvilde Cuma giinii harig islem gergeklesmedi ve son T R aaiad T B092016(Mo0dys Not ndrim)
islem bilesik faizi %14,69 oldu. 10 yil vadeli gdsterge tahvil bilesik oo | Euro Tahvil verim Egrisi
faizi ise 39 bp gerileyerek %12,89 bilesik faiz seviyesi ile hafta ao%
kapanigi yapti.

Hazine gegtigimiz hafta Subat ayindan bu yana ara verdigi degisim iZ: /
ihalelerine yeniden basladi. Bu kapsamda, Subat ve Nisan ayindaki 0%

yuklu itfalarini azaltmak amaciyla diin Subat 2021 ve Nisan 2021 20%
vadeli tahvilleri geri alirken, karsiiginda 2028 vadeli TUFE'ye o
endeksli ve 2030 vadeli sabit kuponlu tahvilleri satti. Toplamda 7,7
milyar TL satis yapilirken, 2030 vadeli tahvilin bilesik faizi %13,53

1y 2y 3y a4y 5y 6Y 7w 8y 9Y 10y 15Y 20Y 25Y 30Y

ile piyasa fiyatlamasinin Ulzerinde olustu. Itfa programina goére TLLib. TL Libor Faizleri Verim Egrisi
Ozellikle Mayis ve Temmuz aylarinda da yUkli itfalari bulunan Al p———
Hazine'nin 6nimizdeki aylarda da degisim ihalelerine devam 168% 1 1 Hatta Once

16.6% | =1 Ay Once
16.4%
16.2%

etmesini bekliyoruz.

TCMB gectigimiz hafta boyunca aylik vadeli repo donuslerini 16.0%
haftalik vadede yenilerken, diger kanallardan gecelik fonlama o
gerceklesmedi. Aylik repo ihalelerinin tamaminin vadesi dolarken, 15.4%
haftalik repo ihaleleri toplami Cuma gunu itibariyla 210 milyar TL'ye 15.2%
geriledi. AOFM ise %15 seviyesinde olustu. BIST Repo Ters Repo B - < < < < < .
Pazari O/N iglemlerin ortalama orani ise hafta boyunca %15,05- © B K " ° ¢ ¢ h
%15,67 bandinda olustu. Swap iglemleri dahil (BIST SWAP
Piyasasi hari¢) toplam fonlama tutari ise 18 milyar TL azalarak 518 _ ) o
: . . . $Lib. $ Libor Faizleri Verim Egrisi

milyar TL seviyesinde gerceklesti. 0%

e Gilincel

=1 Ay Once
Yurt digl tarafinda ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim oss | sy Ome
egrisinde en uzun vade haricinde hem bir ay hem de Ug¢ ay 0%
oncesine kiyasla genel olarak yatay seyir yasanirken, euro libor
faizlerine iliskin verim egrisinde hem bir ay hem de (¢ ay 6ncesine 02%
kiyasla genel olarak asagi yonli seyir gozlendi. -
Bir onceki haftayr %0,89'lu seviyelerde tamamlayan ABD 10 yillik 0.0%
tahvil faizi haftayl yiikselisle %0,94; %-0,63'1ii seviyelerde 5 5 s § 5 8 5
tamamlayan Almanya 10 yillik tahvil faizleri de benzer sekilde
yukselisle %-0,57'li seviyelerde tamamladi. ]

j)';';/ﬂ € Libor Faizleri Verim Egrisi
Gegen haftaki yiikselisin ardindan bu hafta ingiltere ve bazi diger iy O
Avrupa Ulkelerinde yeni koronavirlis mutasyonunun kesfedilmis AT —3nyome
olmasina karsilik ABD’'de uzlasmaya varilan tesvik paketinin risk -0.45%
istahini kismen desteklemesi esliginde tahvil faizlerinde yatay bir 050%
seyir gorulebilir. Bu cercevede, ABD 10 yillik tahvil faizi bu hafta
%0.89-0,99; Almanya 10 yillik tahvil faizi de %-0,62-0,52 bandinda oo
hareket edebilir. -0.60%
T s s s s =
(o)
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Tahvil-Bono Piyasalari DiBS-C")zeI Sektor-Euro tahvil) .12.2020
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Gectigimiz hafta ulke risk primlerinde, Rusya CDS'i
%11,7 yukselisle en fazla artan, Turkiye CDS’i %14,4
distsle en fazla azalan gelismekte olan tlke CDS’i
oldu. Tirkive Eurotahvil verim edrisinde haftalik
bazda asagi yonli seyir yasandi.

DIBS Vadeleri 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2030 Toplam
Toplam Stok (Milyon $) a1 1686 | 979 1.038 466 294 560 908 169 108 6.249
[Haftalk Degisim (Milyon$) | 28 | 20 | sa | 1 | a1 | a4 | -8 | o | -2 | 3 | s |

DiBs

Hisse DIBS Degisim* Hisse  Portfoyii
Degisim* (a+h) DIiBS (a) Repo(b)  OSBA Portfoyii = (a+b) DIiBS (a) Repo (b)  OSBA
11Ara] 41 99 95 4 -4,5 25207 | 6.248 6.110 138 23

* iyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindinimis

Yurtdigi Yerlesiklerin Miilkiyetindeki OST lerin Sektérel Dagilimi
(Piyasa degeri-Milyon$)

Banka | MaliSektér | MaliOlmayan | Toplam
31.12.2015 | 793 54 74 921
31.12.2016 | 625 161 127 913
31.12.2017 | 654 94 203 951
31.12.2018 | 356 124 131 611
31.12.2019 | 221 69 116 406
11.12.2020 | 105 70 49 224

7-11 Aralik haftasinda yurt digi yerlesiklerin DIBS stoku, piyasa ve
kur hareketlerinden arindinimis haftalik degisimlere gore 95
milyon USD artarken, 6zel sektor bor¢lanma araci stoku 4,5
milyon USD azalmistir. llgili haftada toplam i¢ bor¢ stoku 3,1
milyar TL artarak 1,08 trilyon TL oldu. Ayni hafta YD yerlesiklerin
DIBS stoku ise 825 milyon TL artarak 47,4 milyar TL'ye yiikseldi.
Boylece toplam DIBS stoku icinde YD yerlesiklerin payr %4,37’e
yiikselmis oldu. ilgili haftada yaptinm haberleri takip edilirken, TL
cinsi tahvil faizlerinde haftalik bazda yukselis izlenmisti.
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Hisse Senedi Piyasalari 21.12.2020

Fed Bagkani Jerome Powell'in destekleyici mesajlari ve ABD’de tegvik paketine iligkin olumlu beklentiler esliginde
gecen haftanin kiresel hisse senedi piyasalar agisindan pozitif gegtigini sdyleyebiliriz. BIST de, kuresel iyimserlige
ek olarak, TCMB’nin guiven ortamini destekleyici agiklamalarinin da etkisiyle haftayi %2,7 yukselisle tamamladi. Hafta
genelinde XBANK bankacilik endeksi %2,9, XUSIN sanayi endeksi de %0,5 yukselis kaydetti. BIST 100 endeksi dolar
bazinda %5,4 artarken; ABD borsalari %1,5, Avrupa borsalari da (Alm., ing. ve Fra.) %1,3 yiikselis gdsterdi.

Bu hafta glindemin igeride yogun, disarida ise sakin oldugunu séyleyebiliriz. Yurt icinde TCMB PPK toplantisi (Piyasa
beklentisi politika faizinin 150 baz puan artirllarak %15,00 seviyesinden %16,50 seviyesine yukseltiimesi yoniinde),
Aralik ayi tlketici gtiveni (Kasim’da 80,1 seviyesindeydi), kapasite kullanim orani (Kasim’da %75,8 seviyesindeydi) ve
imalat guveni (Kasim’da 107,4 seviyesindeydi) ile Kasim ay1 yabanci turist girisi; yurt diginda ise ABD’de Uglncu
ceyrek GSYH buyumesi, dayanikli mal siparisleri, tlketici guveni, konut satislar ve haftalik issizlik maasi bagvurulari,
Euro bolgesinde tuketici gliveni, Japonya’da ise enflasyon ve perakende satislar takip edilecek.

Endeks kisa vadede ise 1.352 Uzerinde tutundukca geri cekilmeler yasansa da yukselis trendini korumasi ve 1.400
Uzerindeki kapanislarda yikselisini 1.425-1.430 aralidina kadar devam ettirmesi beklenebilir. Endeksin 1.382 altina
gelmesi durumunda kar satislarini 1.352-1.360 aralidina dodru devam ettirmesi beklenir. Kisa vadeli gdstergelerin
asin_alimda olmasi nedeniyle endekste kisa vadeli gucli kar satisi yasanma riski ylkselmis gdrinlyor. Zirve
denemelerinde hacmin diismesi de kar satisi riskinin artidina isaret ediyor.
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Dolar/TL: Petrolde ylkselise karsilik dolarin kiresel dlgekte zayiflamasi, TCMB’den gelen destekleyici mesajlar ve
Ulke risk priminde disls esliginde TL'nin haftalik bazda gegen hafta deger kazanan gelisen Ulke para birimleri
arasinda yer aldigini gordiik. Béylece TL, bir haftalik aranin ardindan GOU para birimleri iginde deger kazanan para
birimlerinden biri oldu.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda Tirk Lirasi lehine islemlerin_devami durumunda 7,6090 destedi
hedeflenebilir. Bu seviye asadisinda ise 7,50 ikinci destek noktasi olarak glindeme gelebilir. Kurun 7,7260 Uzerindeki
fiyatlamalarinda ise 7,8405 direncine dogru yikselis kaydedilebilir.

30%

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan Ulkeler —w —am vsopmay
endeksine relatif dolar bazinda %4,7 pozitif ayrnistigi bir haftayi volatiitysmile
geride biraktik. 2020 basindan bugiine MSCI GOU %13,8,
MSCI Turkiye dolar bazinda %-15,4, Dolar Endeksi %-6,6 25%
degisim gosterdi. Iigeride ise, 1M _ATM USD/TRY volatilitesi
18,48'ten 19,50've yikseldi (1 ayhk volatilite 2020 basinda
%11,84'tli). -
10A Put 25A Put 35A Put 50A [ATM] 35A Call 25A Call 10A Call
Strike  7.3607  7.5449  7.6097  7.6892 7.7897  7.8728  8.1310 1%
vol  2210% 21.16% 21.09%  21.54%  22.58%  24.02%  27.66% 0P 1P 25 3P ATM  35C 25C 15C 10
Premium 1,130 3,400 5,360 9,300 5,550 3,740 1,370
Strike  7.2329 7.4935 7.6122  7.7513  7.9640 81362  8.6031 Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri yukari
vol  1919% 18.79% 18.92%  19.50%  21.01%  22.70%  26.50% yonlu hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda satim
Premium 2,080 6440 10,280 18,000 10,700 7,330 2,720 opsiyonunun_alisini_tavsiye ediyoruz. Haftalik
Strike  7.1206  7.5217  7.7091 7.9121 8.3109 8.6303  9.5442 veri takviminde, iceride TCMB PPK toplantisi,
vol  17.78% 17.74% 18.15%  18.94%  20.94%  22.98%  27.41% Aralik ayi tuketici gliveni, kapasite kullanim orani
Premium 3290 10420 16,940 30,060 17,580 12,220 4,630 ve imalat giveni ile Kasim ayi yabanci turist
Strike 7.1424 7.6598 7.9276 8.1835 8.8335 9.3519 10.8482 g|r|§|, yUI’t d|$|nda ise ABDlde ug;uncu Qeyrek
vo.l 16.68% 17.24% 17.71%  18.39%  21.02%  23.40%  28.00% GSYH biyimesi, dayaniki mal siparigleri,
Premium 4,500 14830 24280 42800 24790 17460 6,630 tiketici gliveni, konut satislari ve haftalik issizlik
Strike  7.3383  8.0422 8.4288  8.7288 9.8545  10.7439 13.4201 . ; o
vol  15.82% 16.72% 17.43%  18.11%  21.44%  24.14%  29.03% maas! basvurulgrl,. Euro Dbolgesinde  tuketici
Premium 6150 20,890 34,840 61,170 34650 24,630 9,410 glveni, Japonya'da ise enflasyon ve perakende

satislar aciklanacak.
Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ tizerinden hesaplanmugtir.
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EUR/USD: Bir onceki haftayr ilimli deger kaybi ile tamamlayan parite, Fed toplantisi ardindan Baskan Powell'iln hem
enflasyon hem de para politikasina iliskin glvercin agiklamalarina ek olarak AB ve Ingiltere arasinda devam eden
Brexit gérismelerine iligkin olumlu beklentiler esliginde haftayi deger kazanci ile tamamladi.

Teknik olarak bakildidinda; Euro/Dolar paritesinde yukari yonli edilimin devam etmesi icin 1,2254 kanal direncinin
kirilmasi_qgerekir. Bu gerceklesirse 1.2302 direnc noktasi takip edilebilir. Paritenin 1,2225 asadisinda_tutunmasi
halinde ise 1,2162 seviyesinin destek olusturmasi beklenebilir. 1,2162 altinda ise 1,2085 destek seviyesi hedefli geri
cekilmeler goérebiliriz.

USD/TRY Forward 4 —— USD/ZAR 1 Aylkk Zimni Volatilite
40 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite

Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Doviz Endeksi 35 USD/INR 1 Aylik Zimni Volatilite
USD/TRY 1 Aylik Zimni Volatilite

yukselirken, dolar karsisinda Brezilya Reali %0,7 azalisla en
fazla deger kaybeden, Guney Afrika Randi %3,9 artisla en
fazla deger kazanan gelismekte olan Ulke para birimi oldu.
USD/TRY_forward edrisi_haftalik bazda asadi yonli_seyir
izledi. Doviz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar
ucuz kalan kisa vadeleri tercih edebilir.

USD/TRY Volatilite 85%

75%
Haftalk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin tarihsel 65%
volatiliteye gére yukarida kaldigi goriiliiyor. Borsa Istanbul’da ss%
islem goéren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin s
Aralik’20 vadeli 8000 kullanim fiyath call (aim) ve Aralik’20 250
vadeli 7950 kullanim _fivath put (satim) opsiyonlarinda .
yogunlastigini goriyoruz. .
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Ons Altin: Altin ons fiyati, Fed toplantisi ardindan Baskan Powell'in hem enflasyon hem de para politikasina yonelik
glvercin agiklamalari esliginde haftayi yiikselig ile tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, yukari yonli fiyatlamalarla desteklenen ons altinin 1,905 dolar lzerinde tutunmasi
1,956 dolar direncinin glindeme gelmesine neden olabilir. Olasi asadi yonli fiyatlamalarda ise ons altinda 1,864 dolar
destedi gindeme gelebilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 1,844 dolar seviyesine dogru geri cekilme olabilir.

Gram Altin: Altin ons fiyatlarindaki yukselise karsilik TL'deki deger kazancinin etkisiyle, TL bazinda gram altin
fiyatlarinin énceki haftaya kiyasla geriledigi bir haftay geride biraktik. Yeni haftada, 462-450 TL/gram bdlgesi destek,
472-480 TL/gram bélgesi ise direnc olarak izlenebilir.

TL/Gr Dolar/Ons
550
500 s AN Gr. s Altin Dolar/Ons (Sag eks.) 2100
1900 Altin ($/ons) 0.1% 21.2%
Altin (£/gram) 0.9% 60.2%
1700 Giimiig ($/ons) -1.0% 34.1%)
Platin ($/ons) -4.3% 4.8%
Paladyum ($/ons) -1.1% 19.4%
1500
Brent ($/varil) 1.5% -24.3%
WTI ($/varil) 0.7% -23.7%
1300
Seker ($/bu.) -0.4% 10.2%
1100 Bugday ($/bu.) 7.4% 8.9%
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Makro Veri Gundemi 21.12.2020
Haftallk VeriGindemi

Haftalik Veri Glindemi

Tarih Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
21.Ara  04:30 Cin - 1 Yilhk Gosterge Kredi Faiz Orani Arahk 3,85% 3,85%
21.Ara  10:00 Tlrkiye Tiketici Guveni Aralik - 80,1
21.Ara  13:00 Euro - Tuketici Glveni Aralik - -17,6
21.Ara  16:30  ABD E=  Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Kasim - 0,8
22.Ara  10:00 ingiltere EfE  GSYiH (Ceyreklik) 3. Geyrek - 15,5%
22.Ara 10:00 ingiltere Ef&  GSYiH (Yillik) 3. Geyrek - -9,6%
22.Ara  16:30  ABD = GsYiH (Geyreklik) 3. Ceyrek 33,2% 33,1%
22.Ara  16:30 ABD E=  Conference Board Tiiketici Giiveni Aralk 97,5 96,1
22.Ara  16:30 ABD E  (ekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri (Ceyreklik) 3. Geyrek - 3,5%
22.Ara  18:00 ABD g Mevcut Konut Satislar Kasim 6,65 milyon 6,85 milyon
22.Ara  18:00 ABD E=  Mevcut Konut Satislari (Aylik) Kasim -2,9% 4,3%
22.Ara  18:00 ABD E Richmond Fed imalat Endeksi Aralik - 15,0
23.Ara 00:30 ABD E=  Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 1,973
23.Ara 16:30  ABD E=  payanikii Mal Siparisleri (Aylik) Kasim 0,7% 1,3%
23.Ara  16:30 ABD E=  (Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) Kasim 0,7% 1,3%
23.Ara  16:30 ABD E= Haftalik issizlik Basvurulari (bin kisi) - - -
23.Ara 16:30 ABD E Kisisel Gelir Kasim -0,2% -0,7%
23.Ara 16:30 ABD g Kisisel Gider Kasim 0,3% 0,5%
23.Ara  18:00 ABD = Michigan Tuketici Guveni Aralik 81,0 81,4
23.Ara 18:00  ABD = vYeniKonut Satiglari Kasim 990.000 999.000
23.Ara 18:00  ABD E  veniKonut Satislari (Aylik) Kasim -0,9% -0,3%
23.Ara  18:30 ABD E=  Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - -3,135
24.Ara ingiltere Ef&  Noel Tatili - Erken Kapanig - - -
24.Ara ABD = Noel Tatili - Erken Kapanis - - -
24.Ara  14:00 Tlrkiye Faiz Orani Karari Aralik 16,50% 15,00%
24.Ara  14:00 Turkiye Gecelik Borglanma Faizi Arahk 15,00% 13,50%
24.Ara  14:00 Tlrkiye Gecelik Borg Verme Faizi Aralik 18,00% 16,50%
25.Ara ingiltere B  Noel Tatili - - -
25.Ara ABD E Noel Tatili - - -
25.Ara 02:30 Japonya ®  Tokyo TUFE (Yillik) Aralik -0,9% -0,7%
25.Ara  02:30 Japonya @ Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Aralik -0,8% -0,7%
25.Ara 02:50  Japonya ®  Perakende Satislar (Aylik) Kasim -0,9% 0,4%
25.Ara 02:50 Japonya @ Perakende Satislar (Yillik) Kasim 1,7% 6,4%
25.Ara 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisi Kasim - -59,4%
25.Ara 14:30 Tlrkiye Kapasite Kullanim Orani Aralik 75,8%
25.Ara 14:30 Turkiye imalat Giveni Arahk 107,4
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagmalari, belirli bir dayanak varligi, 6nceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlUlugi
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varligi almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”’): Doviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tizerine etkisini 6lgen gostergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devietin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak igin Hazine Mustesarhgi
tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Doviz Swapi (”Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari lizerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi (”Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para lGzerinden yapilan sabit bir faiz édeme plani ile degisken bir faiz
o6demesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi icin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bolliinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu (”Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak icin Hazine Mistesarligi tarafindan cikarilan
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yliksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): S6zlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gosteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Uzerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir Ulke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkli buyiklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan {ilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrigma (“Under/Out Performance“): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda hbirbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece gli¢li; negatif ayrisma ise gorece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option“): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade éncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sézlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varhdi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacadi nakit akislarinin el degistirilmesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli Iglem Sézlesmesi (*Future”): Vadeli islem s6zlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varli§i énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite ("Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliginda gézlenen deger degisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’de Oklahoma’dan ¢ikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridur.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir él¢lstdir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yonine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha disiik olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptidi bir opsiyon islemidir. Misteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine ¢cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim 6demektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kunye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlani
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

AL: %15 ve lzeri artis TUT: %0 ile %15 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis

Halk Yatirnrm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCITOKALI Arastirma Direktori BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212314 81 88

ilknur HAYIR TURHAN Yonetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya +90212 314 81 85

Aysegil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma

Ugur BOZKURT Uzman UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 314 87 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya, Petrol&Gaz,
Petrokimya

GEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ©zel, imzalanacak yatirm danismanligl sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligi giren
“Elektronik Ticaretin Dlzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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